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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan memperoleh bukti 

empiris pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), 

dan Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI. Proses pemilihan sampel menggunakan 

purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini yaitu perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2016-2018 sebanyak 47 

perusahaan dengan jumlah periode pengamatan selama 3 tahun sehingga 

jumlah seluruh sampel sebanyak 141 perusahaan. Jenis data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi 

Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. Teknik analisa yang digunakan 

adalah regresi linear berganda dengan bantuan program SPSS versi 26.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel Debt 

to Equity Ratio (DER) berpegaruh terhadap return saham dengan taraf signifikan 

sebesar 0.004 < 0.05 dengan nilai t hitung sebesar 2.995 dan t tabel sebesar 

1.98969 (2.995 > 1.98969). Variabel Price to Book Value (PBV) tidak berpengaruh 

terhadap return saham dengan taraf signifikan sebesar 0.219 > 0.05 dengan nilai t 

hitung sebesar -1.238 dan t tabel sebesar 1.98969 (-1.238 < -1.98969). Variabel Net 

Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap return saham dengan taraf 

signifikan sebesar 0.102 > 0.05 dengan nilai t hitung sebesar 1.652 dan t tabel 

sebesar 1.98969 (1.652 < 1.98969). Secara simultan Debt to Equity Ratio (DER), 

Price to Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap 

return saham yang menunjukkan nilai signifikan sebesar 0.030 dimana nilai 

tersebut lebih kecil dari 0.05 (0.030 < 0.05). Kemudian diperoleh nilai F hitung > 

F tabel (3.129 > 2.71). Koefisien Determinasi atau Adjusted R Square (R
2
) sebesar 

7.1%. Artinya hanya 7.1% return saham di pengaruhi oleh variabel Debt to Equity 

Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM). 

Sedangkan sisanya sebesar 92.9% dijelaskan oleh faktor lain yang tidak diteliti 

dalam penelitian ini. 

 

Kata kunci : Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), Net 

Profit Margin (NPM), return saham 
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