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LAMPIRAN 

 

A. Lampiran 1 
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B. Lampiran 2 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Deviden Data Saham Periode 2022 –2024 

sumber : pt Bursa Efek Indonesia (BEI) Jakarta Compasite Index (^JKSE) 2024 

 

C. Lampiran 3 

X1 : Tingkat return 

Sumber : data diolah tahun 2025 

no nama perusahaan 
DIVIDEN 

2022 2023 2024 

1 PT. Indofood Cbp Sukses Makmur Tbk 215 188 200 

2 PT. Indofood Cbp Sukses Makmur Tbk 0 0 0 

3 
PT Sinar Mas Agro Resources and Technology 

Tbk 
310 570 95 

4 PT Astra Agro Lestari Tbk 444 401 165 

5 PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 278 257 267 

Pit Pi(t-1) Di(t) Rit

2022 10000 8675 215 0,177522

2023 10575 9975 188 0,07899

2024 11250 10575 200 0,08274

∑Rit 0,33925

Tahun
ICBP



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

D. Lampiran 4 

X2 : Expected return 

 

Pit Pi(t-1) Di(t) Rit

2022 8025 9500 444 -0,10852

2023 7025 8025 401 -0,07464

2024 6200 7025 165 -0,09395

∑Rit -0,27711

AALI
Tahun

Pit Pi(t-1) Di(t) Rit

2022 4950 4360 310 0,20642

2023 4000 4950 570 -0,07676

2024 3650 4000 95 -0,06375

∑Rit 0,06591

SMAR
Tahun

Pit Pi(t-1) Di(t) Rit

2022 7650 7550 0 0,01325

2023 9375 7650 0 0,22549

2024 12450 9375 0 0,328

∑Rit 0,56674

STTP
Tahun

Pit Pi(t-1) Di(t) Rit

2022 6725 6325 278 0,10719

2023 6450 6725 257 -0,00268

2024 7625 6450 267 0,22357

∑Rit 0,32808

INDF
Tahun



 

 

 

 

E. Lampiran 5 

X3=Risiko tiap saham 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

Nama ∑Rit N E(Ri)

icbp 0,339254 3 0,11308

sttp 0,566735 3 0,18891

smar 0,06591 3 0,02197

aali -0,27711 3 -0,09237

indf 0,328083 3 0,10936

N Rit E(Ri) σ

2022 0,17752 0,113085 0,064437 0,004152 0,002078 0,04559

2023 0,07899 0,113085 -0,03409 0,001162

2024 0,08274 0,113085 -0,03034 0,000921

3 0,006235

ICBP

N Rit E(Ri) σ

2022 0,01325 0,188912 -0,17567 0,030859 0,017181 0,13108

2023 0,22549 0,188912 0,036578 0,001338

2024 0,328 0,188912 0,139088 0,019346

3 0,051542

STTP

N Rit E(Ri) σ

2022 0,206422 0,02197 0,184452 0,034023 0,017039 0,13053

2023 -0,07676 0,02197 -0,09873 0,009748

2024 -0,06375 0,02197 -0,08572 0,007348

3 0,051118

SMAR

N Rit E(Ri) σ

2022 -0,10852 -0,09237 -0,01615 0,000261 0,000192 0,01385

2023 -0,07464 -0,09237 0,01773 0,000314

2024 -0,09395 -0,09237 -0,00158 0

3 0,000575

AALI



 

 

 

 
 

 

 

F. Lampiran 6 

 

X6 = Expected return portofolio 

 

 
 

 

 

 

 

N Rit E(Ri) σ

2022 0,107194 0,109361 -0,00217 4,7E-06 0,008533 0,09238

2023 -0,00268 0,109361 -0,11204 0,012552

2024 0,223566 0,109361 0,114205 0,013043

3 0,0256

INDF

portofolio XA XB E(RA) E(RB) E(RP)

1 0,8 0,2 0,11308 0,18891 0,12825

2 0,8 0,2 0,11308 0,02197 0,09486

3 0,8 0,2 0,11308 -0,09237 0,07202

4 0,8 0,2 0,11308 0,10936 0,11234

5 0,8 0,2 0,18891 0,02197 0,15552

6 0,8 0,2 0,18891 -0,09237 0,13268

7 0,8 0,2 0,18891 0,10936 0,173

8 0,8 0,2 0,02197 -0,09237 -0,00087

9 0,8 0,2 0,02197 0,10936 0,03945

10 0,8 0,2 -0,09237 0,10936 -0,05192

BOBOT 80% : 20 %

portofolio XA XB E(RA) E(RB) E(RP)

1 0,5 0,5 0,11308 0,18891 0,15100

2 0,5 0,5 0,11308 0,02197 0,06753

3 0,5 0,5 0,11308 -0,09237 0,01036

4 0,5 0,5 0,11308 0,10936 0,11122

5 0,5 0,5 0,18891 0,02197 0,10544

6 0,5 0,5 0,18891 -0,09237 0,04827

7 0,5 0,5 0,18891 0,10936 0,14914

8 0,5 0,5 0,02197 -0,09237 -0,03520

9 0,5 0,5 0,02197 0,10936 0,06567

10 0,5 0,5 -0,09237 0,10936 0,00850

BOBOT 50% : 50 %



 

 

G. Lampiran 7 

X7 = Koefisien korelasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Periode ICBP(A) STTP(B) AB A2 B2

2022 0,17752 0,01325 0,002351 0,03151 0,00018

2023 0,07899 0,22549 0,01781 0,00624 0,05085

2024 0,08274 0,328 0,02714 0,00685 0,10758

∑ 0,33925 0,52524

1

∑A2 0,044599 ∑A ∑B 0,178188

(∑A)2 0,115091 ∑A B 0,047301

∑B2  0,158605 N 3

(∑B)2 0,275877 ρ(AB) -1

Periode ICBP(A) SMAR(B) AB A2 B2

2022 0,17752 0,206422 0,036644 0,031513 0,206422

2023 0,07899 -0,07676 -0,00606 0,006239 -0,07676

2024 0,08274 -0,06375 -0,00527 0,006846 -0,06375

∑ 0,33925 0,06591

2

∑A2 0,044599 ∑A ∑B 0,02236

(∑A)2 0,115091 ∑A B 0,025306

∑B2  0,065912 N 3

(∑B)2 0,004344 ρ(AB) 1

Periode ICBP(A) AALI(B) AB A2 B2

2022 0,17752 -0,10852 -0,01926 0,03151 0,01178

2023 0,07899 -0,07464 -0,00590 0,00624 0,00557

2024 0,08274 -0,09395 -0,00777 0,00685 0,00883

∑ 0,33925 -0,27673

3

∑A2 0,044599 ∑A ∑B -0,09388

(∑A)2 0,115091 ∑A B -0,03293

∑B2  0,026174 N 3

(∑B)2 0,076579 ρ(AB) -1



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Periode ICBP(A) INDF(B) AB A2 B2

2022 0,17752 0,10719 0,01903 0,03151 0,01149

2023 0,07899 -0,00268 -0,00021 0,00624 0,00001

2024 0,08274 0,22357 0,01850 0,00685 0,04998

∑ 0,33925 0,32808

4

∑A2 0,044599 ∑A ∑B 0,111301

(∑A)2 0,115091 ∑A B 0,037315

∑B2  0,049982 N 3

(∑B)2 0,107636 ρ(AB) 0

Periode STTP(A) SMAR(B) AB A2 B2

2022 0,01325 0,20642 0,00274 0,00018 0,20642

2023 0,22549 -0,07676 -0,01731 0,05085 -0,07676

2024 0,328 -0,06375 -0,02091 0,10758 -0,06375

∑ 0,52524 0,06591

5

∑A2 0,158605 ∑A ∑B 0,034619

(∑A)2 0,275877 ∑A B -0,03548

∑B2  0,06591 N 3

(∑B)2 0,004344 ρ(AB) -1

Periode STTP(A) AALI(B) AB A2 B2

2022 0,01325 -0,10852 -0,00144 0,00018 0,01178

2023 0,22549 -0,07464 -0,01683 0,05085 0,00557

2024 0,328 -0,09395 -0,03082 0,10758 0,00883

∑ 0,52524 -0,27673

6

∑A2 0,158605 ∑A ∑B -0,14535

(∑A)2 0,275877 ∑A B -0,04908

∑B2  0,026174 N 3

(∑B)2 0,076579 ρ(AB) 0

Periode STTP(A) INDF(B) AB A2 B2

2022 0,01325 0,10719 0,00142 0,00018 0,01149

2023 0,22549 -0,00267 -0,00060 0,05085 0,00001

2024 0,328 0,22356 0,07333 0,10758 0,04998

∑ 0,52524 0,32808

7



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

∑A2 0,158605 ∑A ∑B 0,172321

(∑A)2 0,275877 ∑A B 0,074146

∑B2  0,061476 N 3

(∑B)2 0,107636 ρ(AB) 0

Periode SMAR(A) AALI(B) AB A2 B2

2022 0,20642 -0,10852 -0,02240 0,20642 0,01178

2023 -0,07676 -0,07464 0,00573 -0,07676 0,00557

2024 -0,06375 -0,09395 0,00599 -0,06375 0,00883

∑ 0,06591 -0,27673

8

∑A2 0,06591 ∑A ∑B -0,01824

(∑A)2 0,004344 ∑A B -0,01068

∑B2  0,026174 N 3

(∑B)2 0,076579 ρ(AB) -1

Periode SMAR(A) INDF(B) AB A2 B2

2022 0,20642 0,10719 0,022126 0,20642 0,01149

2023 -0,07676 -0,00267 0,000205 -0,07676 0,00001

2024 -0,06375 0,22356 -0,01425 -0,06375 0,04998

∑ 0,06591 0,32808

9

∑A2 0,06591 ∑A ∑B 0,021624

(∑A)2 0,004344 ∑A B 0,008079

∑B2  0,061476 N 3

(∑B)2 0,107636 ρ(AB) 0

Periode AALI(A) INDF(B) AB A2 B2

2022 -0,10852 0,10719 -0,01163 0,01178 0,01149

2023 -0,07464 -0,00267 0,000199 0,00557 0,00001

2024 -0,09395 0,22356 -0,021 0,00883 0,04998

∑ -0,27673 0,32808

10



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

H. Lampiran 8 

 

X8 = Risiko saham portofolio 

 

 

 

 

 

 

 

 

∑A2 0,026174 ∑A ∑B -0,09079

(∑A)2 0,076579 ∑A B -0,03244

∑B2  0,061476 N 3

(∑B)2 0,107636 ρ(AB) -1
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