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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan sektor perbankan di Indonesia menunjukkan tren
pertumbuhan yang positif dalam beberapa tahun terakhir. Jumlah perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) meningkat dari 677 emiten pada
tahun 2019 menjadi 857 emiten pada tahun 2023. Peningkatan ini
mencerminkan semakin ketatnya persaingan di industri perbankan, yang
menuntut perusahaan untuk menjaga stabilitas keuangan dan meningkatkan
nilai perusahaan sebagai bentuk daya saing di pasar.

Nilai perusahaan merupakan refleksi dari persepsi pasar terhadap
kinerja dan prospek pertumbuhan suatu perusahaan. Menurut Brigham dan
Ehrhardt (2016), nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kepercayaan
investor terhadap kemampuan perusahaan menghasilkan laba secara
berkelanjutan, sedangkan nilai yang rendah mencerminkan ketidakpastian
terhadap stabilitas dan kinerja perusahaan. Dalam konteks ini, faktor-faktor
internal seperti struktur modal dan profitabilitas memiliki peran strategis
dalam mempengaruhi nilai perusahaan.

Struktur modal, yang didefinisikan oleh Weston dan Brigham (1994)
sebagai kombinasi dari utang jangka panjang, utang jangka pendek, dan
modal sendiri yang digunakan perusahaan untuk membiayai aktivitas
operasional, dapat mempengaruhi nilai perusahaan melalui tingkat risiko

keuangan dan biaya modal. Struktur modal yang optimal diharapkan dapat
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meningkatkan nilai perusahaan, sedangkan struktur modal yang tidak
seimbang berpotensi menurunkan nilai tersebut (Brigham dan Houston,
2011).

Selain struktur modal, profitabilitas merupakan faktor penting lain
dalam menentukan nilai perusahaan. Profitabilitas menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atas penggunaan seluruh
sumber daya yang dimilikinya. Menurut Kasmir (2014), tingkat profitabilitas
yang tinggi mencerminkan efisiensi operasional perusahaan dan menjadi
indikator utama bagi investor dalam menilai kinerja perusahaan.

Namun, munculnya pandemi COVID-19 pada tahun 2020 membawa
tantangan besar bagi sektor perbankan. Krisis ekonomi global yang dipicu
oleh pandemi ini menyebabkan tekanan pada struktur modal dan profitabilitas
perusahaan, seiring dengan meningkatnya ketidakpastian dan risiko pasar.
Berdasarkan laporan Dito Aditia Darma Nasution, Erlina, dan Iskandar Muda
(2020), sektor perbankan menghadapi penurunan laba, pengetatan likuiditas,
dan perubahan strategi keuangan selama periode tersebut.

Kondisi ini memunculkan pertanyaan bagi peneliti mengenai apakah
pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan
mengalami perubahan selama masa pandemi. Peneliti tertarik untuk
menyelidiki lebih dalam, apakah dalam situasi krisis ini struktur modal tetap
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, apakah profitabilitas tetap
menjadi faktor dominan, ataukah keduanya menunjukkan dinamika baru yang

berbeda dibandingkan periode sebelum pandemi. Dengan kata lain, penelitian
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ini bertujuan untuk memahami bagaimana pandemi COVID-19 sebagai faktor
eksternal dapat memperkuat, melemahkan, atau bahkan mengubah pola
hubungan antara struktur modal, profitabilitas, dan nilai perusahaan di sektor
perbankan Indonesia.

Untuk memberikan gambaran awal, berikut disajikan data rata-rata
Price to Book Value (PBV), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity
Ratio (DER) sektor perbankan selama periode 2019-2023.

Tabel 1.1 Rata-rata PBV, ROA dam DER Sektor Perbankan 2019-2023

Tahun Rata-rata DER Rata-rata ROA Rata-rata PBV
2019 5,49 2,70 2,26
2020 6,03 1,83 2,00
2021 6,20 2,23 1,78
2022 5,70 2,49 1,65
2023 5,77 2,21 1,53

Sumber : Data Diolah Peneliti (2025)

Dari Tabel 1, terlihat bahwa rata-rata PBV mengalami penurunan pada
tahun 2020 yang bertepatan dengan awal pandemi, namun kembali meningkat
di tahun-tahun berikutnya. Rata-rata ROA juga sempat menurun pada tahun
2020 sebelum akhirnya membaik, sedangkan DER menunjukkan tren
penurunan bertahap. Fenomena ini menunjukkan adanya dinamika perubahan
dalam struktur modal dan profitabilitas bank selama periode pandemi, yang
kemudian mempengaruhi nilai perusahaan secara keseluruhan.

Selain itu, pemilihan sektor perbankan sebagai objek kajian dalam
penelitian ini didasarkan pada beberapa pertimbangan. Pertama, sektor
perbankan memiliki peran strategis sebagai tulang punggung perekonomian
nasional, mengingat fungsinya dalam menghimpun dan menyalurkan dana

masyarakat ke sektor riil. Kedua, bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek
3




Indonesia memiliki tingkat transparansi dan akuntabilitas yang lebih tinggi
dibandingkan perusahaan non-publik, sehingga data yang tersedia lebih andal
untuk dianalisis secara ilmiah. Ketiga, terdapat fenomena menarik di mana

beberapa bank mampu mempertahankan profitabilitas positif di tengah

tekanan ekonomi akibat pandemi COVID-19, sehingga menimbulkan
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ketertarikan untuk dikaji lebih lanjut dalam konteks ketahanan sektor
perbankan di Indonesia.

Sejalan dengan dinamika tersebut, hasil penelitian terdahulu mengenai
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menunjukkan ketidakkonsistenan. Bintang (2022) menemukan bahwa struktur
modal dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan,
sedangkan Saputri (2020) menemukan bahwa hanya profitabilitas yang
berpengaruh signifikan. Penelitian oleh Nurhaliza dkk (2023) menunjukkan
bahwa kedua variabel tersebut berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Perbedaan hasil ini memperkuat urgensi untuk melakukan penelitian lebih
lanjut dengan mempertimbangkan konteks pandemi.

Dengan adanya ketidakkonsistenan terhadap hasil penelitian terdahulu
terkait variabel struktur modal, profitabilitas dan nilai perusahaan, peneliti

tertarik menguji kembali bagaimana pengaruh struktur modal dan
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penelitian sebelumnya terletak pada variabel independen yang digunakan dan
pengambilan populasi sampelnya. Dalam penelitian ini variabel independen

yang digunakan hanya struktur modal dan profitabilitas, sedangkan populasi
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dan sampel yang digunakan yakni sektor perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2019-2023.

Dengan latar belakang tersebut, penelitian ini dilakukan untuk
menganalisis bagaimana struktur modal dan profitabilitas mempengaruhi nilai
perusahaan sektor perbankan selama periode 2019-2023, serta apakah
terdapat perbedaan pengaruh selama masa pandemi COVID-19 dibandingkan
kondisi normal.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH STRUKTUR
MODAL DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
SEKTOR PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BEI 2019-2023”

Melalui penelitian ini, diharapkan dapat teridentifikasi hubungan yang
signifikan antara struktur modal, profitabilitas, dan nilai perusahaan pada
perusahaan di sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023. Hasil
dari penelitian ini diharapkan memberikan wawasan yang berguna bagi
manajemen dan pemangku kepentingan lainnya dalam pengambilan
keputusan strategis, serta memberikan kontribusi terhadap literatur yang ada
mengenai analisis keuangan perusahaan dalam konteks industri yang

kompetitif.



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan permasalahan yang sudah diuraikan di latar belakang maka

permasalahan tersebut menghasilkan rumusan masalah yaitu:

é f ; Z Z ;_ ;? 1. Bagaimana deskripsi struktur modal, profitabiitas dan nilai perusahaan
2 ;i % E : éz pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI 2019-2023?

;% E:é %;: ‘E: 2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
% 5 i é —; ;? sektor perbankan yang terdaftar di BEl 2019-2023?

%— 555 é 3. Apakah profitabilitas berpengaruhterhadap nilai perusahaanperusahaan
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ow uep uedunlu
yeuayIp jedep ue
10y uesunuadoy
ouad Yruopeye ue:

S5 E 4. Apakah struktur modal dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai
3 perusahaan perusahaan pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI

2019-20237?
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.3.1 Tujuan Penelitian
Sehubungan dengan rumusan masalah diatas, tujuan yang ingin
dicapai dalam penelitian ini antara lain:
1. Mendeskripsikan struktur modal, profitabilitas dan nilai perusahaan
pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI 2019-2023
2. Menganalisa pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023
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perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023
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4. Menganalisa pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai

perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023

1.3.2 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang akan diperoleh atas penelitian ini adalah

2L 228 sebagai berikut:
5% 553
sEEmg 1. Manfaat Teoritis
- a. Bagi penulis, penelitian ini sebagai alat untuk memperdalam

pengetahuan penulis tentang pengaruh struktur modal dan
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profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
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b. Bagi civitas akademik dan program studi Manajemen UNISI,
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penelitian ini sebagai tambahan literatur pustaka guna
pembelajaran dan pengembangan ilmu manajemen.
2. Manfaat Praktis

a. Bagi para pengguna informasi (pemegang saham, manajer,

ajoqaadip ueyiprpuad uep ‘uel

nasabah, karyawan) hasil penelitian ini diharapkan dapat

memberikan wacana alternatif bagi para pemakai laporan
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keuangan dan praktisi penyelenggara perusahaan dalam analisis
kinerja keuangan.
b. Bagi pihak manajemen bank, hasil penelitian ini dapat digunakan

sebagai bahan evaluasi untuk mempertahankan dan meningkatkan
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Kinerjanya, serta memperbaiki kinerja keuangan apabila terdapat

kekurangan maupun kelemahan.
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1.4 Sistematika Penulisan

Secaraumumformatdansistematikapenulisanskripsiterdiridari5  (lima)

bab sebagaimana terinci sebagai berikut ini :

BAB I:

BAB II:

BAB IlI:

BAB IV:

BAB V:

PENDAHULUAN

Bab ini berisi tentang Latar Belakang Masalah, Perumusan
Masalah, Tujuan Dan Manfaat Penelitian Serta Sistematika
Penulisan.

TELAAH PUSTAKA

Bab ini berisi tentang Landasan Teori, Penelitian Terdahulu,
Kerangka Pemikiran serta Hipotesis.

METODE PENELITIAN

Bab ini berisi tentang Desain Penelitian, Lokasi Dan Waktu
Penelitian, Populasi Dan Sampel, Definisi Operasional Dan
Pengukuran Variabel, Pengumpulan Data dan Analisis Data.
HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang Gambaran Umum Objek Penelitian, Hasil
Penelitian Dan Pembahasan.

KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi tentang Kesimpulan Dan Saran.

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN



