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ABSTRACT

ANALYSIS OF ABNORMAL RETURN AND TRADING VOLUME ACTIVITY
BEFORE AND AFTER THE DANANTARA ANNOUNCEMENT BY
PRABOWO SUBIANTO: A STUDY OF BCA, DANAMON
AND CIMB NIAGA

Nur Rahmawati, Management Study Program, Faculty of Economics and Business
Universitas Islam Indragiri
Email: nurr51065@gmail.com

This study aims to examine the differences in market reactions before and after the
announcement of the Danantara policy by Prabowo Subianto on February 24,
2025, using abnormal return (AR) and trading volume activity (TVA) indicators for
BBCA, BDMN, and BNGA shares. The event study method was used with an
observation period of 10 days before and 10 days after the announcement. The study
population was all banks listed on the Indonesia Stock Exchange, while the sample
consisted of three private banks selected using purposive sampling. Data analysis
techniques included the Shapiro-Wilk normality test, the Paired Sample t-Test for
AR, and the Wilcoxon Signed Rank Test for TVA. The results showed a significance
value of AR of 0.930 (>0.05), indicating no significant difference in abnormal
returns between before and after the policy announcement. Conversely, a
significance value of trading volume activity of 0.031 (<0.05) indicated a
significant difference in trading volume activity. Thus, Danantara's policy did not
have a significant impact on changes in share prices, but was able to increase share
trading activity as a form of investor response to information about the policy.

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Market Efficiency, Event
Study, Banking Sector, Indonesia Stock Exchange, Prabowo Subianto
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ABSTRAKSI

ANALISIS ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME ACTIVITY
SEBELUM DAN SESUDAH PENGUMUMAN DANANTARA OLEH
PRABOWO SUBIANTO: STUDI PADA BANK BCA, BANK
DANAMON DAN BANK CIMB NIAGA

Nur Rahmawati, Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas Islam Indragiri
Email: nurr51065@gmail.com

Penelitian ini bertujuan menguji perbedaan reaksi pasar sebelum dan sesudah
pengumuman kebijakan Danantara oleh Prabowo Subianto pada 24 Februari 2025,
dengan indikator abnormal return (AR) dan trading volume activity (TVA) pada
saham BBCA, BDMN, dan BNGA. Metode yang digunakan adalah event study
dengan periode pengamatan 10 hari sebelum hingga 10 hari sesudah pengumuman.
Populasi penelitian adalah seluruh bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
sementara sampel terdiri dari tiga bank swasta yang dipilih secara purposive
sampling. Teknik analisis data meliputi uji normalitas Shapiro-Wilk, Paired Sample
t-Test untuk abnormal return, serta Wilcoxon Signed Rank Test untuk trading
volume activity. Hasil penelitian menunjukkan nilai signifikansi AR sebesar 0,930
(>0,05), yang berarti tidak terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan
antara sebelum dan sesudah pengumuman kebijakan. Sebaliknya, nilai signifikansi
TVA sebesar 0,031 (<0,05) mengindikasikan adanya perbedaan trading volume
activity yang signifikan. Dengan demikian, kebijakan Danantara tidak berpengaruh
signifikan terhadap perubahan harga saham, tetapi mampu meningkatkan aktivitas
perdagangan saham sebagai bentuk respons investor terhadap informasi kebijakan
tersebut.

Kata Kunci: A4bnormal Return, Trading Volume Activity, Efisiensi Pasar, Event
Study, Sektor Perbankan, Bursa Efek Indonesia, Prabowo Subianto
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KATA PENGANTAR

Puji syukur yang paling mendalam peneliti panjatkan ke hadirat Tuhan
Yang Maha Esa, karena atas limpahan rahmat dan kekuatan-Nya, penulis senantiasa
diberikan kesabaran ekstra untuk melewati setiap tantangan dalam menyusun karya
ini. Penulis menyadari bahwa keberhasilan ini adalah bentuk skenario terbaik-Nya
yang telah menjaga langkah dan kewarasan penulis, terutama saat harus bergelut
dengan kerumitan analisis data yang mendalam. Atas izin-Nya pula, penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar
sarjanadari Universitas Islam Indragiri dengan judul “Analisis Abnormal Return
Dan Trading Volume Activity Sebelum Dan Sesudah Pengumuman Danantara
Oleh Presiden Prabowo Subianto: Studi Pada Bank Bca, Bank Danamon Dan
Bank Cimb Niaga”

Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis menyadari sepenuhnya
bahwa selesainya karya ini tidak lepas dari dukungan, doa, dan bantuan dari
berbagai pihak. Oleh karena itu, dengan kerendahan hati, penulis ingin
menyampaikan rasa terima kasih yang sebesar-besarnya kepada:

1. Kedua Orang Tua Tercinta, Ayahanda Amri dan Ibunda Rubaiyah, sosok
terhebat yang menjadi alasan penulis untuk terus berjalan. Terima kasih atas
segala cinta yang melampaui kata-kata dan pengorbanan yang tak terhitung
nilainya. Penulis menyaksikan sendiri bagaimana Bapak dan Ibu tetap bekerja
keras siang dan malam, tetap tegak berdiri meski raga sedang tidak berdaya,
demi memastikan penulis dapat melangkah hingga ke titik ini. Terima kasih
karena telah menjadi tempat pulang yang paling teduh, yang tidak pernah
menuntut penulis untuk menjadi yang terbaik di mata dunia, namun selalu
percaya bahwa penulis mampu menyelesaikan apa yang telah dimulai dengan
cara terbaik. Gelar ini adalah persembahan kecil untuk setiap tetes keringat dan
doa tulus yang kalian langitkan tanpa lelah.

2. Bapak Dr. Najamuddin, Lc, MA selaku Rektor Universitas Islam Indragiri.

3. Bapak Dr. Ahmad Rifa'i SE, M.Si Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Islam Indragiri, yang telah memberikan dukungan selama masa
studi penulis. Terima kasih pula atas ilmu dan inspirasi yang telah Bapak
berikan saat mengajar di kelas, yang turut memperluas wawasan penulis hingga

ke tahap ini.
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10.

Ibu Syafrinadina, SE., MM selaku Ketua Program Studi Manajemen Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam Indragiri, yang telah memberikan arahan
dan bantuan administratif yang sangat memudahkan penulis dalam

menyelesaikan seluruh proses akademik.

. Bapak Raju Maulana, SE., MM selaku Dosen Pembimbing sekaligus

pembimbing akademik, yang telah memberikan arahan besar, ilmu, dan
masukan yang sangat berharga bagi penulis. Terima kasih karena telah bersedia
meluangkan waktu di tengah kesibukan yang luar biasa untuk membimbing
penulis dari awal hingga skripsi ini menemukan bentuk terbaiknya.

Ibu Widyawati, SE., MM selaku Dosen Pembimbing II, yang dengan penuh
ketelitian dan kesabaran telah membimbing penulis, terutama dalam hal
sistematika dan tata tulis ilmiah. Terima kasih telah menjadi sosok yang sangat
detail dalam mengoreksi setiap lembar karya ini, memastikan setiap kata dan
kalimat berada pada tempatnya.

Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Universitas Islam Indragiri, yang telah
memberikan bekal ilmu, bimbingan, dan inspirasi selama penulis menimba
ilmu. Terima kasih atas dedikasi dalam mendidik dan membantu penulis
mengembangkan pola pikir hingga mampu menyelesaikan studi ini.

Segenap Staf Tata Usaha dan Administrasi, yang telah banyak membantu dan
memberikan kemudahan dalam berbagai urusan administrasi serta birokrasi,
sehingga proses akademik dan penyusunan skripsi ini dapat berjalan dengan
lancar.

Teman-teman Seperjuangan Program Studi Manajemen Angkatan 2022, terima
kasih atas kebersamaan dan solidaritasnya selama masa perkuliahan. Terima
kasih telah berjuang bersama, saling menyemangati di masa-masa sulit, dan
memberikan kenangan indah yang tak terlupakan selama menimba ilmu di
kampus ini.

Kepada sahabat penulis, Ahwara Junata, Anggun Riski Yana, Febriyana
Nurkafi, Feri Irfan Saputra, M. Ilham Sapi’i, Siti Herliza, Melly Eriza, Rian
Kurniawan, Robi Sugara, dan Tiah Wardiah., terima kasih karena telah menjadi

sistem pendukung terbaik yang pernah penulis miliki. Terima kasih telah
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menjadi orang-orang yang paling sabar mendengarkan segala keluh kesah,
keraguan, dan tawa di tengah kepenatan revisi. Kehadiran kalian bukan hanya
sekadar teman, tapi penyemangat yang membuat perjalanan ini terasa jauh lebih
ringan. Terima kasih sudah selalu ada, selalu percaya, dan tidak pernah
membiarkan penulis merasa sendirian dalam menghadapi setiap tantangan

skripsi ini.

. sebagai penutup dari segala rasa syukur, terima kasih kepada diri penulis sendiri

karena telah memilih untuk tetap bertahan dan tidak benar-benar menyerah,
meski berkali-kali harus berkompromi dengan rasa lelah di tengah gempuran
angka serta ribuan baris data yang menguji kesabaran. Terima kasih karena
sudah mau diajak bekerja sama, tetap melangkah meski pelan, dan tetap percaya
pada kemampuan diri sendiri saat keadaan terasa tidak mudah. Terima kasih
telah menepati janji untuk menyelesaikan apa yang telah dimulai dan berjuang
melampaui batas yang pernah dibayangkan. You did a great job, and I am so
proud of you.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kata sempurna karena

keterbatasan pengetahuan dan pengalaman yang dimiliki. Oleh karena itu, penulis
sangat mengharapkan kritik dan saran yang membangun dari semua pihak demi
kesempurnaan karya ini di masa yang akan datang. Akhir kata, penulis berharap
semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca serta bagi

perkembangan ilmu pengetahuan, khususnya di bidang Manajemen.

Wassalamu'alaikum Warahmatullahi Wabarakaatuh

Tembilahan, 05 Mei 2026

Penulis

NUR RAHMAWATI
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