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ABSTRACT 

ANALYSIS OF ABNORMAL RETURN AND TRADING VOLUME ACTIVITY 

BEFORE AND AFTER THE DANANTARA ANNOUNCEMENT BY  

PRABOWO SUBIANTO: A STUDY OF BCA, DANAMON 

 AND CIMB NIAGA 

Nur Rahmawati, Management Study Program, Faculty of Economics and Business 

Universitas Islam Indragiri 

Email: nurr51065@gmail.com 

 

This study aims to examine the differences in market reactions before and after the 

announcement of the Danantara policy by Prabowo Subianto on February 24, 

2025, using abnormal return (AR) and trading volume activity (TVA) indicators for 

BBCA, BDMN, and BNGA shares. The event study method was used with an 

observation period of 10 days before and 10 days after the announcement. The study 

population was all banks listed on the Indonesia Stock Exchange, while the sample 

consisted of three private banks selected using purposive sampling. Data analysis 

techniques included the Shapiro-Wilk normality test, the Paired Sample t-Test for 

AR, and the Wilcoxon Signed Rank Test for TVA. The results showed a significance 

value of AR of 0.930 (>0.05), indicating no significant difference in abnormal 

returns between before and after the policy announcement. Conversely, a 

significance value of trading volume activity of 0.031 (<0.05) indicated a 

significant difference in trading volume activity. Thus, Danantara's policy did not 

have a significant impact on changes in share prices, but was able to increase share 

trading activity as a form of investor response to information about the policy. 

 

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Market Efficiency, Event 

Study, Banking Sector, Indonesia Stock Exchange, Prabowo Subianto   
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ABSTRAKSI 

ANALISIS ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME ACTIVITY 

SEBELUM DAN SESUDAH PENGUMUMAN DANANTARA OLEH 

PRABOWO SUBIANTO: STUDI PADA BANK BCA, BANK  

DANAMON DAN BANK CIMB NIAGA  

Nur Rahmawati, Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, 

Universitas Islam Indragiri 

Email: nurr51065@gmail.com 

Penelitian ini bertujuan menguji perbedaan reaksi pasar sebelum dan sesudah 

pengumuman kebijakan Danantara oleh Prabowo Subianto pada 24 Februari 2025, 

dengan indikator abnormal return (AR) dan trading volume activity (TVA) pada 

saham BBCA, BDMN, dan BNGA. Metode yang digunakan adalah event study 

dengan periode pengamatan 10 hari sebelum hingga 10 hari sesudah pengumuman. 

Populasi penelitian adalah seluruh bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

sementara sampel terdiri dari tiga bank swasta yang dipilih secara purposive 

sampling. Teknik analisis data meliputi uji normalitas Shapiro-Wilk, Paired Sample 

t-Test untuk abnormal return, serta Wilcoxon Signed Rank Test untuk trading 

volume activity. Hasil penelitian menunjukkan nilai signifikansi AR sebesar 0,930 

(>0,05), yang berarti tidak terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan 

antara sebelum dan sesudah pengumuman kebijakan. Sebaliknya, nilai signifikansi 

TVA sebesar 0,031 (<0,05) mengindikasikan adanya perbedaan trading volume 

activity yang signifikan. Dengan demikian, kebijakan Danantara tidak berpengaruh 

signifikan terhadap perubahan harga saham, tetapi mampu meningkatkan aktivitas 

perdagangan saham sebagai bentuk respons investor terhadap informasi kebijakan 

tersebut. 

Kata Kunci: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Efisiensi Pasar, Event  

Study, Sektor Perbankan, Bursa Efek Indonesia, Prabowo Subianto 
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KATA PENGANTAR 
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Yang Maha Esa, karena atas limpahan rahmat dan kekuatan-Nya, penulis senantiasa 

diberikan kesabaran ekstra untuk melewati setiap tantangan dalam menyusun karya 

ini. Penulis menyadari bahwa keberhasilan ini adalah bentuk skenario terbaik-Nya 

yang telah menjaga langkah dan kewarasan penulis, terutama saat harus bergelut 

dengan kerumitan analisis data yang mendalam. Atas izin-Nya pula, penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 
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Dan Trading Volume Activity Sebelum Dan Sesudah Pengumuman Danantara 
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bahwa selesainya karya ini tidak lepas dari dukungan, doa, dan bantuan dari 
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menyampaikan rasa terima kasih yang sebesar-besarnya kepada: 

1. Kedua Orang Tua Tercinta, Ayahanda Amri dan Ibunda Rubaiyah, sosok 

terhebat yang menjadi alasan penulis untuk terus berjalan. Terima kasih atas 
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