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ABSTRAK

ANALISIS FINANCIAL DISTRESS PADA PT AIR ASTA INDONESIA TBK
MENGGUNAKAN ALTMAN Z SCORE PERIODE 2021-2024

Refki Indrafi', Raju Maulana?, Muchlis?
Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis'-*?

Email: refkiindrafi0105@gmail.com Rajumaulana88@gmail.com,
Muchlis.macro@gamil.com

Abstark: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis potensi financial distress pada PT
AirAsia Indonesia Tbk selama periode 2021-2024 dengan menggunakan model Altman
Z-Score. Fenomena penelitian didasarkan pada kondisi keuangan industri penerbangan
yang fluktuatif, di mana perusahaan mencatat kerugian bersih yang signifikan meski
terjadi tren peningkatan pendapatan pasca-pandemi. Kondisi ini memicu kekhawatiran
terhadap kelangsungan usaha perusahaan di masa depan. Metode penelitian yang
digunakan adalah deskriptif kuantitatif dengan sumber data sekunder berupa laporan
keuangan tahunan yang dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia. Analisis dilakukan
melalui perhitungan lima variabel utama dalam model Altman Z-Score, yaitu rasio
modal kerja, laba ditahan, EBIT, nilai pasar ekuitas, dan efektivitas penjualan terhadap
total aset. Hasil penelitian menunjukkan bahwa selama periode 2021-2024, PT AirAsia
Indonesia Tbk berada dalam kondisi keuangan yang tidak stabil dengan beban
kewajiban yang besar. Meskipun pendapatan tumbuh hingga Rp7,94 triliun pada tahun
2024, akumulasi kerugian tetap menempatkan perusahaan pada risiko kebangkrutan.
Kesimpulan penelitian ini memberikan klasifikasi kesehatan finansial perusahaan untuk
membantu manajemen dalam merumuskan strategi perbaikan struktur modal serta
memberikan informasi krusial bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi.

pup) sunpuiiy e3d) yey

suepu)-sue

T8y

Kata Kunci: Financial Distress, Altman Z-Score, PT AirAsia Indonesia Tbk, Laporan
Keuangan.
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ABSTRACT

FINANCIAL DISTRESS ANALYSIS AT PT AIR ASIA INDONESIA TBK USING
ALTMAN Z SCORE FOR THE 2021-2024 PERIOD

Refki Indrafi', Raju Maulana?, Muchlis?

Management, Faculty of Economics and Business'?3

Email: refkiindrafi0105@gmail.com, Rajumaulana88@gmail.com,
Muchlis.macro@gamil.com

Abstract: This study aims to analyze the potential for financial distress at PT AirAsia
Indonesia Tbk for the 2021-2024 period using the Altman Z-Score model. The research
phenomenon is based on the volatile financial conditions of the aviation industry, where
the company recorded significant net losses despite a post-pandemic revenue growth
trend. This situation raises concerns regarding the company’s future business
continuity. The research method used is descriptive quantitative with secondary data
from annual financial statements published on the Indonesia Stock Exchange. Analysis
was conducted by calculating five main variables in the Altman Z-Score model:
working capital, retained earnings, EBIT, market value of equity, and sales
effectiveness relative to total assets. The results indicate that during 2021-2024, PT
AirAsia Indonesia Tbk remained in an unstable financial condition with heavy debt
obligations. Although revenue grew to IDR 7.94 trillion in 2024, accumulated losses
continued to place the company at risk of bankruptcy. The conclusion provides a
classification of the company's financial health to assist management in formulating
capital structure improvement strategies and provides crucial information for investors
in their decision-making process.

Keywords: Financial Distress, Altman Z-Score, PT AirAsia Indonesia Tbk, Financial
Statements.
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