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ABSTRAK 

PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PT GOTO GOJEK 
TOKOPEDIA TBK SEBELUM DAN SESUDAH DIAKUISISI OLEH 
TIKTOK SHOP (BYTEDANCE) DENGAN MENGGUNAKAN RASIO 

PROFITABILITAS DAN RASIO LIKUIDITAS PERIODE 2022 DAN 2024. 
1Putri Fatimah  Azzahra, 2Muhammad Fauzan, 3Bayu Fajar Susanto 

1,2,3Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Islam 
Indragiri 

1,2Jl. H.R. Soebrantas Indragiri Hilir, Riau, Indonesia 
*e-mail: hpira55@gmail.com*1 , muhammadfauzan665@gmail.com2, 

bayufajar14@gmail.com3 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan kinerja keuangan 

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance) menggunakan rasio profitabilitas dan likuiditas periode 2022 dan 

2024. Variabel penelitian meliputi Current ratio (CR), Quick ratio (QR), Return on 

Assets (ROA), dan Net Profit Margin (NPM). Metode analisis yang digunakan 

adalah deskriptif kuantitatif dengan pendekatan komparatif melalui perhitungan 

rasio keuangan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari aspek likuiditas, 

perusahaan memiliki tingkat likuiditas yang sangat baik baik sebelum maupun 

sesudah akuisisi, ditunjukkan oleh nilai CR dan QR yang tetap berada di atas 

standar industri meskipun mengalami sedikit penurunan. Dari aspek profitabilitas, 

kinerja perusahaan masih belum sehat karena nilai ROA dan NPM masih negatif, 

namun terdapat perbaikan yang signifikan setelah akuisisi yang ditunjukkan oleh 

menurunnya tingkat kerugian perusahaan. Dapat disimpulkan bahwa kinerja 

keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk dari aspek likuiditas berada dalam 

kondisi baik, sedangkan dari aspek profitabilitas masih belum optimal namun 

menunjukkan tren perbaikan setelah akuisisi. 

 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas, Current 

Ratio, Return on Assets 

 

1

2

3

4

7

10

58

97

124

215

Page 25 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914

Page 25 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914



 

vi 
 

ABSTRACT 

COMPARISON OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF PT GOTO 
GOJEK TOKOPEDIA TBK BEFORE AND AFTER THE ACQUISITION BY 
TIKTOK SHOP (BYTEDANCE) USING THE PROFITABILITY RATIO AND 

LIQUIDITY RATIO FOR THE 2022 AND 2024 PERIODS. 
 

1Putri Fatimah  Azzahra, 2Muhammad Fauzan, 3Bayu Fajar Susanto 
1,2,3Management Study Program, Faculty of Economics and Business, Indragiri 

Islamic University 
1,2Jl. H.R. Soebrantas Indragiri Hilir, Riau, Indonesia 

*e-mail: hpira55@gmail.com*1 , muhammadfauzan665@gmail.com2, 
bayufajar14@gmail.com3 

 

This study aims to analyze and compare the financial performance of PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk before and after it was acquired by TikTok Shop (ByteDance) 

using the profitability and liquidity ratio for the 2022 and 2024 periods. The 

research variables include Current ratio (CR), Quick ratio (QR), Return on Assets 

(ROA), and Net Profit Margin (NPM). The analysis method used is quantitative 

descriptive with a comparative approach through the calculation of financial 

ratios. The results of the study show that in terms of liquidity, the company has an 

excellent level of liquidity both before and after the acquisition, as shown by the CR 

and QR values that remain above industry standards despite experiencing a slight 

decline. In terms of profitability, the company's performance is still unhealthy 

because the ROA and NPM values are still negative, but there is a significant 

improvement after the acquisition as shown by the decline in the company's loss 

rate. It can be concluded that PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk's financial 

performance from the liquidity aspect is in good condition, while from the 

profitability aspect it is still not optimal but shows an improvement trend after the 

acquisition. 

 

Keywords: Financial Performance, Liquidity Ratio, Profitability Ratio, Current 

Ratio, Return on Assets 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.A Latar Belakang Masalah 

Kemajuan teknologi yang sangat pesat, disertai dengan munculnya Era 

globalisasi dan persaingan bebas, menuntut setiap perusahaan untuk terus 

beradaptasi serta mengembangkan strategi yang tepat agar mampu bertahan 

dan tumbuh di tengah kompetisi yang semakin ketat. Dalam konteks dunia 

bisnis modern, Perusahaan tidak hanya harus memastikan keberlanjutannya 

tetapi juga meningkatkan kinerjanya dengan mengoptimalkan penggunaan 

sumber dayanya. Manajemen sumber daya yang optimal sangat penting agar 

mereka tetap kompetitif dan beradaptasi dengan lingkungan bisnis yang terus 

berkembang. 

Untuk menjaga keberlanjutan dan perkembangan usaha di tengah 

persaingan yang semakin intens, perusahaan perlu menerapkan strategi 

bersaing yang adaptif dan inovatif. Strategi tersebut dapat dilakukan melalui 

perluasan kegiatan usaha yang telah ada, misalnya dengan menambah lini 

bisnis atau memperluas pasar, maupun melalui penggabungan dengan entitas 

lain. Salah satu bentuk merger adalah akuisisi, yaitu tindakan suatu perusahaan 

mengambil kendali atau membeli saham mayoritas di perusahaan lain untuk 

memperkuat posisi komersialnya dan meningkatkan pangsa pasarnya. 

(Ristasari, 2017).  
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Berdasarkan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 22 

mengenai penggabungan usaha yang telah diterbitkan oleh  Institut Akuntan 

Indonesia (IAI, 2015), Akuisisi adalah kombinasi bisnis di mana perusahaan 

pengakuisisi mengambil kendali atas satu atau lebih entitas lain. Dalam hal ini, 

perusahaan pengakuisisi memegang hak atas aset, kewajiban, dan ekuitas 

perusahaan yang diakuisisi. Dengan demikian, akuisisi dapat didefinisikan 

sebagai pengambilalihan kendali atas suatu entitas atau aset, yang 

mengakibatkan pengalihan hak pengelolaan kepada perusahaan pengakuisisi.  

Penggabungan dan akuisisi memiliki dampak bagi bisnis, baik secara finansial 

maupun non-finansial. Dampak non-finansial dirasakan oleh karyawan, 

manajemen, dan pemangku kepentingan lainnya (konsumen, pemasok, dan 

kreditor). Dampak finansial tercermin dalam perubahan rasio keuangan 

(Laiman & Hatane, 2017). Kinerja keuangan menggambarkan tingkat 

kesehatan keuangan suatu perusahaan selama periode tertentu (Finansia, 2017). 

Kondisi tersebut menggambarkan tingkat kemampuan entitas dalam mengelola 

sumber daya keuangan secara efektif guna mencapai tujuan yang telah 

ditetapkan. Oleh karena itu, kinerja keuangan dapat dimaknai sebagai hasil dari 

kapabilitas manajemen, khususnya di bidang keuangan, dalam merealisasikan 

sasaran perusahaan, yaitu menghasilkan laba serta meningkatkan nilai 

perusahaan di hadapan para pemangku kepentingan (Ismawati & Agustin, 

2017).  

Perkembangan teknologi digital yang pesat telah mendorong 

pertumbuhan signifikan di sektor e-commerce di Indonesia, sejalan dengan 

1
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meningkatnya jumlah pengguna internet dan perubahan perilaku konsumen 

yang cenderung beralih ke transaksi online. PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, 

sebagai salah satu pelaku usaha di bidang teknologi terintegrasi terbesar di 

negara ini, beroperasi di berbagai bidang usaha, termasuk layanan transportasi 

online, pengiriman, dan platform e-commerce. Perusahaan ini merupakan hasil 

penggabungan antara Gojek dan Tokopedia, secara resmi dibentuk pada tahun 

2021. Untuk memperkuat daya saingnya dan memperluas ekosistem digitalnya, 

GoTo telah menjalin kemitraan strategis dengan TikTok Shop (ByteDance), 

yang diumumkan melalui pengumuman kepada Bursa Efek Indonesia pada 11 

Desember 2023 (PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, 2023). Kerja sama ini diikuti 

dengan penyelesaian transaksi pada 1 Februari 2024, yang menandai Akuisisi 

oleh 2 terhadap Tokopedia menjadi satu entitas, yaitu Tokopedia. Merupakan 

Langkah yang bertujuan menggabungkan kekuatan live e-commerce Tiktok 

dan e-commerce konvensional Tokopedia sebagai Langkah untuk mematuhi 

peraturan yang melarang media sosial beroperasi sebagai e-commerce 

langsung.  

 Berdasarkan perjanjian, TikTok Shop (ByteDance) menjadi pemegang 

saham mayoritas dengan sekitar 75,01%, sementara GoTo mempertahankan 

kepemilikan sekitar 24,99% (PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, 2024). Melalui 

struktur kepemilikan baru ini, GoTo berfokus pada peningkatan profitabilitas 

melalui pendapatan dari biaya layanan e-commerce dan pengembangan segmen 

bisnis on-demand dan keuangan digital, yang menjadi inti ekosistem 

perusahaan. Namun, akuisisi semacam ini sering kali membawa implikasi 
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finansial yang kompleks, seperti peningkatan utang jangka pendek dan 

perubahan struktur biaya operasional, yang dapat mempengaruhi kinerja 

keuangan secara keseluruhan. 

Untuk memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai perubahan 

situasi keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan setelah diakuisisi 

oleh TikTok Shop (ByteDance), penyajian data keuangan secara rinci menjadi 

penting. Data tersebut diperlukan untuk melihat perbedaan kinerja PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk dalam aspek pendapatan, laba rugi, dan posisi keuangan 

yang berpengaruh langsung terhadap rasio profitabilitas dan likuiditas. Oleh 

karena itu, berikut disajikan ringkasan laporan keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk pada tahun 2022 sebagai periode sebelum diakuisisi oleh 

TikTok Shop (ByteDance) serta tahun 2024 sebagai periode sesudah diakuisisi 

oleh TikTok Shop (ByteDance), sebagai referensi utama dalam mengevaluasi 

perubahan kinerja keuangan perusahaan. 

Tabel 1. 1 Laporan Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

No 
Komponen 

Keuangan 
Tahun 2022 (Rp) Tahun 2024 (Rp) 

1 Pendapatan 11.349.200.000.000 15.894.462.000.000 

2 Laba (Rugi) Bersih (40.408.492.000.000) (5.464.855.000.000) 

3 Total Aset 139.216.570.000.000 43.207.884.000.000 

4 Total Liabilitas 16.493.226.000.000 12.804.083.000.000 

5 Ekuitas 122.723.344.000.000 30.403.801.000.000 

Sumber : Laporan Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Periode 2022 dan 2024. 

Berdasarkan table di atas, dapat dilihat pada Periode tahun 2022 

mencerminkan kondisi pasca-merger awal antara Gojek dan Tokopedia, di 

7
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mana PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk masih berfokus pada proses konsolidasi 

dan penataan struktur bisnis. Berdasarkan data laporan keuangan PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk, terlihat bahwa total aset perusahaan menurun dari Rp 

139.216.570 juta pada tahun 2022 menjadi Rp 43.207.884 juta pada tahun 

2024, menunjukkan restrukturisasi skala keuangan yang signifikan. Ekuitas 

juga ikut menurun dari Rp 122.723.344 juta menjadi sekitar Rp 30.403.801 juta 

dalam rentang waktu tersebut, menandakan tekanan besar pada modal sendiri 

perusahaan (PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk., 2023). Sementara itu, kas dan 

setara kas GOTO berkurang dari Rp 29.009.177 juta di 2022 menjadi sekitar 

Rp 19.177.500 juta di 2024, yang mengindikasikan pengurangan likuiditas. 

Dari sisi operasional, pendapatan bersih meningkat dari Rp 11.349.200 juta 

menjadi sekitar Rp 15.894.460 juta, tetapi perusahaan tetap mencatat kerugian 

(laba bersih negatif) yang besar Rp (-40.408.492 juta) pada 2022 dan sekitar (-

5.464.855 juta) di 2024.  (PT Goto, 2023). 

Langkah strategis berupa akuisisi yang dilakukan TikTok Shop 

(ByteDance) terhadap  PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk diyakini memiliki 

implikasi yang signifikan terhadap struktur operasional dan model pendapatan 

perusahaan. Dari perspektif strategis, akuisisi ini berpotensi memperluas 

pangsa pasar dan meningkatkan volume transaksi serta keterlibatan pengguna, 

yang pada gilirannya dapat memperkuat sumber pendapatan dan mendorong 

profitabilitas jangka panjang. Namun demikian, proses integrasi pasca-akuisisi 

umumnya memerlukan investasi dan biaya operasional yang tidak sedikit, 

terutama untuk penyesuaian sistem, teknologi, dan sumber daya manusia. 

7

24
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Kondisi ini dapat menimbulkan tekanan terhadap arus kas operasional serta 

memengaruhi tingkat likuiditas perusahaan dalam jangka pendek. Hal ini 

sesuai dengan argumen yang dikemukakan oleh Damodaran (2005), 

mengatakan bahwa meskipun sinergi pasca-merger dapat menciptakan nilai 

tambah bagi perusahaan, Keberhasilan integrasi dipengaruhi oleh kemampuan 

manajemen dalam mengelola beban biaya integrasi serta risiko keuangan yang 

muncul setelah pelaksanaan transaksi. 

Profitabilitas menjadi dasar penting dalam menilai kinerja perusahaan, 

terutama setelah terjadinya akuisisi. Rasio keuangan seperti Return on Assets 

(ROA) dan Net Profit Margin (NPM) berperan sebagai indikator utama dalam 

menilai kemampuan perusahaan mengonversi peningkatan pendapatan 

menjadi laba bersih secara efisien. Kedua rasio tersebut mencerminkan tingkat 

efektivitas pemanfaatan aset dalam menghasilkan keuntungan yang optimal 

setelah terjadinya perubahan struktur bisnis akibat integrasi TikTok Shop 

(ByteDance). Di sisi lain, likuiditas, yang dapat dievaluasi melalui Current 

Ratio dan Quick Ratio, Mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek di tengah meningkatnya dinamika 

ekspansi dan aktivitas investasi. Menurut Brigham dan Houston (2022) 

Analisis rasio profitabilitas dan likuiditas tidak hanya berfungsi untuk 

menggambarkan kinerja keuangan saat ini, tetapi juga menjadi dasar 

pertimbangan dalam menilai stabilitas serta kemampuan perusahaan dalam 

menjaga keberlanjutan operasional di masa depan. 

1

1
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Penelitian mengenai kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

telah dilakukan oleh (Lukna et al., 2025) yang menilai perubahan kondisi 

keuangan perusahaan pada periode sebelum dan sesudah merger antara Gojek 

dengan Tokopedia.. Analisis tersebut menggunakan beberapa rasio keuangan, 

meliputi rasio likuiditas, profitabilitas, leverage, serta aktivitas. Hasil kajian 

menunjukkan bahwa meskipun Perusahaan memperlihatkan tingkat likuiditas 

dan komposisi permodalan yang cukup sehat, tingkat profitabilitasnya masih 

rendah bahkan berada pada posisi negatif, dan efisiensi operasional belum 

menunjukkan perbaikan yang optimal selama periode 2020–2024. Namun 

demikian, penelitian tersebut hanya menitikberatkan pada dampak merger 

internal antara kedua entitas, tanpa menelaah perubahan kinerja keuangan 

pasca akuisisi yang dilakukan oleh TikTok Shop (ByteDance) terhadap PT 

GoTo Gojek Tokopedia Tbk pada akhir tahun 2023, yang merupakan salah satu 

langkah strategis terbesar GoTo setelah merger. Selain itu, studi tersebut belum 

menyoroti secara mendalam rasio profitabilitas dan likuiditas sebagai indikator 

utama kesehatan finansial perusahaan, padahal kedua rasio tersebut memiliki 

peran penting dalam menilai kemampuan perusahaan menghasilkan laba serta 

memenuhi kewajiban jangka pendek setelah restrukturisasi bisnis. Penelitian 

(Lukna et al., 2025) juga bersifat deskriptif tanpa disertai analisis komparatif 

yang komprehensif, sehingga belum dapat memberikan gambaran mengenai 

adanya perubahan signifikan terhadap kinerja keuangan GoTo setelah aksi 

korporasi lanjutan berupa akuisisi yang dilakukan oleh TikTok Shop 

(ByteDance). Berdasarkan celah penelitian tersebut, penelitian ini penting 

5
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dilakukan untuk mengisi kekosongan penelitian sebelumnya dengan cara 

menganalisis perbandingan kinerja keuangan PT GoTo sebelum dan sesudah 

diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance) pada periode terbaru 2022–2024 

secara lebih fokus menggunakan rasio profitabilitas dan likuiditas sebagai alat 

analisis komparatif. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan memberikan 

kontribusi empiris terbaru mengenai efektivitas strategi akuisisi dalam 

memperbaiki kinerja keuangan perusahaan teknologi di Indonesia, serta 

melengkapi keterbatasan penelitian terdahulu. 

Berdasarkan uraian di atas, peneliti merasa terdorong untuk mengkaji 

lebih dalam dampak akuisisi yang dilakukan oleh TikTok Shop (ByteDance) 

terhadap kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk. Penelitian ini akan 

membandingkan kinerja keuangan perusahaan sebelum diakuisisi (yang 

direpresentasikan oleh laporan keuangan tahun 2022) dengan kinerja sesudah 

diakuisisi (yang direpresentasikan oleh laporan keuangan tahun 2024). Fokus 

analisis adalah pada rasio profitabilitas dan likuiditas untuk memberikan 

gambaran yang komprehensif. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi bahan evaluasi dan pertimbangan bagi manajemen GoTo dan para 

investor dalam mengambil keputusan strategis di masa depan. Atas dasar itu, 

judul penelitian dipilih sebagai “Perbandingan Kinerja Keuangan PT GoTo 

Gojek Tokopedia TBK sebelum dan sesudah Diakuisisi Oleh TikTok Shop 

(ByteDance) dengan menggunakan Rasio Profitabilitas dan Likuiditas 

Periode 2022 dan 2024” 

 

2
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1.B Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, rumusan masalah dalam 

penelitian ini dapat disusun sebagai berikut: 

1. Bagaimana perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk pada periode 2022 (sebelum diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dan 2024 (sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dengan menggunakan rasio profitabilitas (Return On Asset 

dan Net Profit Margin)? 

2. Bagaimana perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk pada periode 2022 (sebelum diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dan 2024 (sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dengan menggunakan Rasio Likuiditas (Current Ratio dan 

Quick Ratio)?  

1.C Tujuan  dan Manfaat Penelitian 

1.C.1 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, 

maka tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk pada periode 2022 (sebelum diakuisisi oleh TikTok 

Shop (ByteDance)) dan 2024 (sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dengan menggunakan Rasio Profitabilitas (Return On 

Asset dan Net Profit Margin).  

1

2

3
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2. Untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk pada periode 2022 (sebelum diakuisisi oleh TikTok 

Shop (ByteDance)) dan 2024 (sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance)) dengan menggunakan Rasio Likuiditas (Current Ratio 

dan Quick Ratio). 

1.C.2 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini terdiri dari manfaat teoritis 

dan manfaat praktis, yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Proses penelitian melatih penulis untuk mengidentifikasi 

masalah, merumuskan pertanyaan penelitian, mengumpulkan dan 

mengolah data, serta menganalisisnya untuk menemukan jawaban. 

Kemampuan berpikir kritis dan logis ini adalah keterampilan yang 

sangat berharga di dunia profesional mana pun. 

2. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini memberikan nformasi strategis yang 

berkontribusi dalam proses pengambilan keputusan investasi, baik 

dalam bentuk pembelian, penahanan, maupun penjualan saham 

berdasarkan pada kinerja fundamental perusahaan, bukan hanya 

spekulasi pasar. 

3. Bagi Penulis Selanjutnya 

Penelitian ini akan menjadi acuan akademis yang secara 

spesifik mengukur dampak akuisisi yang dilakukan oleh TikTok 

1

1
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Shop (ByteDance) terhadap kinerja keuangan GoTo. Peneliti 

selanjutnya dapat memanfaatkan hasil penelitian ini sebagai dasar 

pijakan atau bahan perbandingan dalam penelitian selanjutnya. 

1.D Sistematika Penulisan 

Penelitian ini disusun berdasarkan format dan sistematika 

penulisan sebagai berikut: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab Pendahuluan mencakup tentang latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika 

penulisan. 

BAB II: TELAAH PUSTAKA 

Pada Bab Telaah Pustaka ini  akan membahas landasan teori, 

penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, hipotesis dan variabel 

penelitian. 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Pada Bab Metode Penelitian ini akan menguraikan tentang obyek 

dan waktu penelitian, jenis dan sumber data populasi dan sampel, teknik 

pengumpulan data dan analisis. 

BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini menguraikan gambaran umum (obyek penelitian), aktivitas 

obyek penelitian (jika diperlukan), hasil penelitian dan pembahasan. 

 

 

1
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BAB V: KESIMPULAN DAN SARAN 

Pada bab ini penulis akan menjelaskan tentang kesimpulan dan 

saran-saran yang berhubungan dengan permasalahan yang diteliti. 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 
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BAB II  

TELAAH PUSTAKA 

2.A Landasan Teori 

2.A.1 Manajemen Keuangan 

Manajemen keuangan menurut Sundjaja dan Barlian (2003) 

dalam Fauzan & Defitri Rusdiyanti (2022), Manajemen keuangan 

merupakan tanggung jawab utama seorang manajer keuangan dalam 

suatu perusahaan. Posisi ini memiliki peranan penting dalam 

mengoordinasikan dan mengendalikan seluruh aktivitas keuangan di 

berbagai organisasi, baik yang bergerak di sektor keuangan maupun 

non-keuangan, serta organisasi publik dan swasta dengan berbagai 

skala dan tujuan. Dalam pelaksanaannya, manajer keuangan 

menjalankan sejumlah fungsi utama, seperti penyusunan anggaran, 

perencanaan keuangan, manajemen kas, pengawasan kredit, penilaian 

investasi, serta pengelolaan sumber pembiayaan. 

Menurut Sudana (2011) dalam Fauzan et al., (2023), 

Manajemen keuangan perusahaan merupakan salah satu fungsi 

manajerial yang berfokus pada proses pengambilan keputusan strategis, 

khususnya yang berkaitan dengan investasi jangka panjang serta 

pengelolaan modal kerja yang mencakup pembiayaan jangka pendek 

dan aktivitas investasi. Secara konseptual, manajemen keuangan dapat 

dipahami sebagai suatu bidang ilmu yang mengaplikasikan prinsip-

prinsip keuangan dalam seluruh aktivitas organisasi guna memastikan 

tercapainya tujuan perusahaan serta menjaga keberlanjutan nilai 

1

1

1
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perusahaan melalui pengambilan keputusan yang rasional dan 

pengelolaan sumber daya yang optimal. 

Selain itu, manajemen keuangan mencakup berbagai aktivitas 

yang diarahkan untuk mengendalikan aspek keuangan perusahaan, 

termasuk dalam hal memperoleh sumber pendanaan, menekan biaya, 

serta mengalokasikan dana secara efisien. Keseluruhan proses tersebut 

merupakan bagian dari praktik manajerial dalam suatu organisasi yang 

bertujuan untuk memastikan bahwa target keuangan yang telah 

ditetapkan dapat dicapai secara efektif dan berkelanjutan. (Maulana, 

Susanto, et al., 2024). 

Liefman menyatakan dalam Jirwanto et al., (2024) bahwa 

“Manajemen keuangan melibatkan proses pengumpulan sumber dana 

dan pengalokasiannya secara efisien guna menunjang kepemilikan serta 

pengelolaan aset perusahaan secara optimal”. Manajemen keuangan 

berfokus pada pengelolaan risiko, efisiensi penggunaan modal, serta 

peningkatan nilai perusahaan bagi pemegang saham (Sawitri, 2025). 

Manajemen keuangan merupakan salah satu unsur yang berakar pada 

konsep dasar maupun teori dalam bidang akuntansi. Namun demikian, 

cakupan keilmuan manajemen keuangan berkembang sangat luas dan 

tidak terbatas pada aspek tersebut saja. Beberapa definisi manajemen 

keuangan dalam Hasan et al., (2022)  Adalah sebagai berikut:  

1. Bambang Riyanto, Manajemen keuangan dapat diartikan sebagai 

keseluruhan proses dalam perusahaan yang bertujuan memperoleh 

5
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pembiayaan dengan biaya yang rendah dan syarat yang 

menguntungkan, serta mengelola penggunaannya secara optimal. 

2. James Van Horne, Manajemen keuangan adalah proses yang 

mencakup kegiatan memperoleh dana, mengelola sumber 

pembiayaan, serta mengatur penggunaan aktiva dengan tujuan 

mencapai sasaran perusahaan secara terpadu. 

3. KD Wilson (2020) Pengertian manajemen keuangan mencakup 

aktivitas perolehan dana serta pemanfaatannya secara optimal 

dengan tujuan meningkatkan nilai atau kekayaan pemegang saham. 

4. Menurut Darsono Prawironegoro (2011), Manajemen keuangan 

merupakan serangkaian aktivitas strategis yang dijalankan oleh 

pemilik maupun manajemen perusahaan dalam rangka memperoleh 

sumber modal dengan biaya yang serendah mungkin serta dengan 

persyaratan yang paling menguntungkan. Aktivitas ini tidak hanya 

terbatas pada proses perolehan dana, tetapi juga mencakup 

bagaimana dana tersebut dikelola dan dialokasikan secara efektif, 

efisien, dan produktif sesuai dengan kebutuhan operasional maupun 

investasi perusahaan.. 

2.A.2 Laporan Keuangan 

Sebagaimana dikemukakan oleh Budiman (2020), Laporan 

keuangan adalah dokumen yang menjelaskan situasi keuangan dan 

kinerja suatu perusahaan selama periode tertentu. Menurut Prihadi 

(2019) dalam (Rohyana & Norsipa, 2020) definisi laporan keuangan 

4

67

79

208

Page 51 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914

Page 51 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914



 

16 
 

adalah sebagai berikut: “Laporan keuangan dihasilkan dari pencatatan 

semua transaksi keuangan suatu perusahaan. Transaksi keuangan 

mencakup semua aktivitas yang kemungkinan akan memengaruhi 

posisi keuangan perusahaan, seperti penjualan dan pembelian. 

Departemen akuntansi perusahaan memproses data transaksi ini, baik 

secara manual maupun menggunakan sistem ERP (Enterprise Resource 

Planning) yang biasanya digunakan.”. 

Sejalan dengan pendapat Yulianti (2025), Laporan keuangan 

adalah dokumen komunikasi keuangan yang disiapkan oleh manajemen 

untuk memberikan gambaran umum tentang posisi keuangan, kinerja, 

dan arus kas suatu entitas selama periode tertentu. Laporan ini berfungsi 

sebagai sumber informasi utama bagi para pemangku kepentingan, 

seperti manajemen internal, investor, kreditor, pemerintah, dan aktor 

lainnya dalam pengambilan keputusan ekonomi mereka (Yulianti, 

2025). Berbagai pengguna laporan keuangan memiliki beragam 

kepentingan. Laporan keuangan yang dimaksud adalah neraca, laporan 

laba rugi, laporan komitmen dan provisi, laporan arus kas, dan catatan 

atas laporan keuangan. Penyusunannya mengikuti prinsip, metode, 

kualifikasi, dan persyaratan tertentu, serta mempertimbangkan 

keterkaitan antar laporan tersebut.  

Para pemegang saham akan mengevaluasi kinerja manajemen, 

yang bertanggung jawab atas pengelolaan dana mereka. Investor 

membutuhkan informasi keuangan untuk memutuskan apakah akan 
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membeli, menahan, atau menjual investasi mereka. Karyawan tertarik 

pada laporan keuangan untuk memastikan pertumbuhan dan 

profitabilitas perusahaan, serta untuk menilai rencana pensiun mereka 

di masa depan (Astuti et al., 2021). 

Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (IAI) dalam Pernyataan 

Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 Tahun 2015, Laporan 

keuangan “memberikan penyajian terstruktur tentang posisi dan kinerja 

keuangan suatu entitas”. Laporan keuangan merupakan indikator kunci 

untuk memahami perkembangan perusahaan dan untuk mengevaluasi 

kinerja masa lalu, sekarang, dan masa depan. Laporan keuangan 

umumnya disusun untuk memberikan informasi tentang posisi 

keuangan, kinerja, dan arus kas perusahaan selama periode tertentu. 

Tujuannya adalah untuk memberikan informasi yang berguna bagi 

pengguna dalam pengambilan keputusan ekonomi terkait posisi 

keuangan, kinerja (hasil operasi), dan perubahan posisi tersebut. 

Informasi ini dimaksudkan agar bermanfaat bagi sebagian besar 

pengguna laporan keuangan dalam proses pengambilan keputusan 

mereka. (Rochman & Pawenary, 2020).  

2.A.3 Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan merepresentasikan gambaran kesehatan 

finansial suatu entitas bisnis selama rentang waktu spesifik, yang 

menunjukkan hasil dari pencapaian operasional entitas tersebut. 

(Finansia, 2017). Kinerja keuangan Adalah sebuah evaluasi yang 
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dilaksanakan  untuk mengukur sejauh mana suatu entitas bisnis telah 

menerapkan kaidah-kaidah pengelolaan keuangan yang tepat dan sesuai 

(Fahmi, 2018).  

Menurut Tunggal (1996) dalam buku Liow (2022), kinerja 

keuangan menggambarkan capaian atau manfaat ekonomi yang 

berhasil diraih. Capaian ini dapat dievaluasi melalui perbandingan 

antara realisasi pencapaian kinerja keuangan Perusahaan dan kondisi 

aktual Perusahaan secara factual dengan target yang seharusnya dicapai 

dalam kondisi operasional yang berlaku. Perbandingan tersebut 

memungkinkan identifikasi kesenjangan antara realisasi kinerja dengan 

ekspektasi yang telah ditetapkan, serta mendukung dilakukannya 

penilaian kualitatif secara komprehensif apabila diperlukan 

Kinerja perusahaan mencerminkan kondisi keuangan 

Perusahaan yang dianalisis dengan alat analisis   keuangan, 

memungkinkan penilaian situasi keuangan suatu Perusahaan dan 

mencerminkan kinerjanya selama periode tertentu. Penilaian ini sangat 

penting untuk penggunaan sumber daya yang optimal dalam 

menghadapi fluktuasi lingkungan. Beberapa rasio dapat berfungsi 

sebagai indikator, termasuk Rasio Likuiditas, Rasio Leverage, Rasio 

Solvabilitas, Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas Dan Rasio Penilaian. 

(Maulana, Winda, et al., 2024) . 

Penilaian ini dapat dilakukan dengan memeriksa laporan 

keuangan yang dimiliki oleh Perusahaan atau badan usaha yang 

4
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bersangkutan dan tercermin dalam informasi yang diperoleh dalam 

neraca, laporan laba rugi, laporan arus kas dan dokumen pendukung 

lainnya sebagai alat untuk memperkuat penilaian kinerja keuangan 

(Tyas, 2020). Analisis terhadap kinerja keuangan Perusahaan dapat 

digunakan untuk menentukan kondisi keuangannya, sehingga dapat 

diketahui apakah kinerja Perusahaan selama periode tertentu berada 

dalam kategori baik atau kurang baik. 

Ada beberapa tujuan dari analisis kinerja keuangan menurut 

buku Hutabarat (2020) , sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui Tingkat profitabilitas, melihat kemampuan 

Perusahaan dapat menghasilkan laba pada periode tertentu. 

2. Untuk mengetahui Tingkat likuiditas, agar dapat mengetahui 

kemampuan Perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan 

jangka pendeknya. 

3. Untuk mengetahui Tingkat solvabilitasnya, menunjukkan 

kemampuan Perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

panjangnya, apabila Perusahaan tersebut dilikuiditas baik pada 

jangak pendek maupun jangka panjangnya. 

4. Untuk mengetahui Tingkat stabilitas Perusahaan, melihat apakah 

Perusahaan dapat menjalankan usahanya dengan stabil, diukur 

dengan kemampuan Perusahaan dalam membayar beban bunga dan 

pokok hutangatas hutang-hutangnya dengan tepat waktu, dan 
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kemampuan Perusahaan untuk membayar deviden secara teratur 

kepada para pemegang saham. 

2.A.4 Akuisisi 
Menurut Myers  & Marcus (1999) dalam jurnal Warti et al., n.d., 

Istilah “akuisisi” berasal dari Bahasa Latin “acquisition” dan Bahasa 

Inggris “acquisition”. Secara harfiah, “akuisisi” berarti membeli atau 

memperoleh sesuatu untuk ditambahkan ke sesuatu yang sudah dimiliki. 

Definisi terminologis dari akuisisi Adalah mengambil kendali atas 

sebuah Perusahaan dengan membeli saham atau asetnya, tetap 

Perusahaan yang diakuisisi tetap ada. Pengertian Akuisisi Menurut Pasal 

1 nomor 11 Undang-Undang Nomor 40 tahun 2007 tentang Perseroan 

Terbatas (UUPT) dalam Roro & Hendardini (2021), menyatakan bahwa: 

“Akuisisi merupakan perbuatan hukum yang dilaksanakan oleh badan 

hukum atau perseorangan dalam strategi mengambil alih sebagian besar 

saham perseroan, yang mengakibatkan Sebagian besar kendali pada 

Perseroan tersebut.” 

Menurut Tarigan (2016) dalam Marwan (2021), akuisisi 

merupakan bentuk penggabungan usaha ketika suatu perusahaan 

mengambil alih kepemilikan perusahaan lain, sehingga perusahaan yang 

diakuisisi tetap mempertahankan identitas atau namanya, namun hak 

kepemilikannya telah berpindah kepada perusahaan pengakuisisi. 

Dengan demikian, akuisisi dapat diartikan sebagai proses 

pengambilalihan saham atau kepemilikan suatu perusahaan oleh 

perusahaan lain tanpa menghilangkan keberadaan perusahaan yang 

10
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diambil alih. Dapat disimpullkan bahwa akuisisi Adalah proses 

pengambilalihan kendali atau perubahan kepemilikan suatu perusahaaan 

atau asset tertentu, yang mengakibatkan pengalihan hak pengelolaan 

kepada Perusahaan yang mengambilalih.  

Akuisisi merupakan proses pengalihan kendali atas Perusahaan 

yang diakuisisi, yang terjadi ketika Perusahaan pengakuisisi mengambil 

alih kepemilikan modal sehingga memperoleh kontrol terhadap 

Perusahaan tersebut (Erlyene & Musdholifah, 2019). Hal ini dapat 

berupa penggabungan antara dua perushaaan. Di mana Perusahaan 

pengakuisisi membeli Sebagian saham Perusahaan yang diakuisisi, 

sehingga mengalihkan kendali pengelolaannya. Kedua Perusahaan 

tersebut tetap beroperasi sebagai entitas hukum yang berdiri sendiri 

(Sudana, 2011). 

Menurut Moin (2010) dalam kutipan  Marwan (2021), 

Perusahaan perlu melakukan perluasan atau ekspansi usaha sebagai 

upaya meningkatkan efisiensi, memperkuat daya saing, serta 

memaksimalkan perolehan laba. Dalam praktik dunia bisnis, khususnya 

pada sektor korporasi, merger dan akuisis sebagai bentuk penggabungan 

usaha merupakan salah satu strategi restrukturisasi Perusahaan yang 

sudah umum dikenal. 

 Akuisisi umumnya dipandang sebagai bentuk investasi pada 

Perusahaan lain melalui pengambilalihan saham mayoritas, sehingga 

menimbulkan hubungan induk dan anak perusahaan. Meskipun 
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demikian, Perusahaan yang diakusisi tetap mempertahankan 

keberadaaanya sebagai entitas bisnis yang mandiri dan terpisah. Dengan 

demikian, masing-masing Perusahaan yang terlibat tetao berdiri sendiri. 

Secara mendasar, akuisisi berbeda dengan merger maupun bentuk 

pertumbuhan usaha lainnya. Dalam akuisisi, Ketika sebuah perusahaan 

dibeli, perusahaan yang mengakuisisi dan perusahaan yang diakuisisi 

tetap ada. Posisi hukum dari dua bisnis yang terlibat dalam operasi 

akuisisi tidak berpengaruh oleh penggabungan perusahaan, namun 

terbentuk relasi baru berupa hubungan antara Perusahaan induk dan anak 

perusahaan (Setiawan, 2013). 

Menurut Husnan (1998) dalam (Warti et al., n.d.) terdapat tiga 

prosedur utama yang dapat ditemouh oleh Perusahaan dalam melakukan 

pengambilalihan terhadap Perusahaan lain. Tiga prosedur utama tersebut 

adalah: (1) merger atau konsolidasi; (2) akusisi saham; (3) akuisisi aset. 

Adapun penjelasan dari ketiga prosedur tersebut menurut pemahaman 

penulis adalah sebagai berikut: 

1. Merger atau konsolidasi. Istilah merger digunakan untuk 

menggambarkan penggabungan dua atau lebih Perusahaan dengan 

tetap mempertahankan salah satu nama Perusahaan yang ada, 

sementara Perusahaan lain melebur. Adapun konsolidasi merujuk 

pada penggabungan beberapa Perusahaan yang seluruh nama dihapus 

dan digantikan dengan identitas baru hasil penggabungan tersebut. 

15
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2. Akuisisi saham, proses ini dilakukan dengan mengambil alih 

Perusahaan lain melaui pembelian sahamnya, baik secara tunai 

maupun dengan menukarnya menggunakan instrument keuangan lain 

seperti sahan atau obligasi. 

3. Akuisisi aset, yaitu cara mengakuisisi perusahaan lain dengan 

membeli aktivitas perusahaan tersebut, sehingga kepemilikan atas 

asset tersebut berpindah. Cara ini akan menghindarkan perusahaan 

dari kemungkinan memiliki pemegang saham minoritas, yang dapat 

terjadi pada akuisisi saham. Akuisisi asset dilakukan dengan cara 

pemindahan hak kepemilikan aktiva yang dibeli. 

2.A.5 Rasio Profitabilitas 

Menurut Brigham dan Houston (2010) dalam Astuti et al., (2021) 

Rasio profitabilitas adalah sekumpulan rasio yang mencerminkan 

gabungan pengaruh likuiditas, manajemen asset, serta penggunaan utang 

terhadap hasil operasi Perusahaan, sehingga dapat menunjukan kinerja 

akhir dari berbagai kebijakan keuangan dan keputusan operasional.  

Sementara itu, Sujarweni (2017) mendefinisikan rasio profitabilitas 

sebagai ukuran yang digunakan untuk menilai kemampuan Perusahaan 

dalam menghasilkan laba, baik yang berkaitan dengan penjualan, asset, 

pendapatan, maupun modal sendiri. Sejalan dengan itu, Harahap (2018)  

menyatakan bahwa rasio profitabilitas adalah menggambarkan 

kemampuan Perusahaan dalam memperoleh keuntungan melalui seluruh 

3
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sumber daya yang dimiliki, seperti aktivitas penjualan, kas, modal, 

jumlah tenaga kerja, hingga jumlah cabang usaha. 

Rasio profitabilitas digunakan dalam pencatatan dan analisis 

transaksi keuangan yang umumnya menjadi perhatian investor maupun 

kreditur (perbankan) untuk menilai potensi laba yang akan diperoleh 

serta kemampuan Perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, 

informasi ini selanjutnya digunakan sebagai dasar untuk menilai 

kemampuan Perusahaan dalam memenuhi kewajiban kepada kreditur, 

dengan mempertimbangkan Tingkat pemanfaatan asset dan sumber daya 

lainnya sehingga mencerminkan efisiensi operasional perusahaan. 

Efektivitas dan efisiensi manajemen dapat diukur melalui perbandingan 

laba terhadap penjualan dan investasi yang tercermin dalam unsur-unsur 

laporan keuangan. Semakin tinggi nilai rasio profitabilitas, maka 

semakin baik kondisi perusahaan, karena menunjukkan tingkat 

keuntungan dan efisiensi yang tinggi, baik dari sisi pendapatan maupun 

arus kas. Selain itu, rasio profitabilitas memberikan informasi yang lebih 

bermakna apabila dibandingkan dengan periode sebelumnya maupun 

dengan kinerja perusahaan pesaing. Oleh karena itu, analisis tren industri 

diperlukan untuk menghasilkan kesimpulan yang lebih komprehensif 

terkait tingkat profitabilitas suatu perusahaan. Dengan demikian, rasio 

profitabilitas mencerminkan hasil akhir dari seluruh kebijakan keuangan 

dan keputusan operasional yang diambil oleh manajemen perusahaan, 

6
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termasuk pengaruh dari sistem pencatatan keuangan seperti kas kecil 

(Astuti et al., 2021). 

Selanjutnya, rasio ini juga digunakan sebagai nilai pengukuran 

bagi para investor untuk menginformasikan tentang keputusan 

investasinya (Kasmir, 2017). Pendapatan investasi dan penjualan 

membentuk laba bersih, jadi jika laba bersih perusahaan meningkat, 

investor akan mendapatkan lebih banyak dividen dan tertarik untuk 

menanamkan modalnya (Zulaecha & Miftah, 2019). Berikut adalah 

beberapa rasio yang termasuk dalam jenis rasio profitabilitas yaitu: 

1. Return On Assets (ROA)  

ROA dapat didefinisikan sebagai rasio yang menunjukan 

seberapa banyak laba yang diperoleh berdasarkan seluruh kekayaan 

yang dimiliki Perusahaan. Return on Assets (ROA) yang tinggi 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan seluruh 

sumber daya aset secara efektif untuk menghasilkan laba. Semakin 

besar nilai ROA, semakin menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

perusahaan berada dalam kondisi yang baik karena aset yang dimiliki 

mampu memberikan kontribusi optimal terhadap perolehan 

keuntungan. Sebaliknya, nilai ROA yang rendah dapat 

mengindikasikan adanya aset yang kurang produktif, ketidakefisienan 

dalam pengelolaan aset tetap, maupun tingkat margin laba yang belum 

memadai dalam mendukung pencapaian profitabilitas Perusahaan 

2
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(Pratiwi & Armaniah, 2025). Berikut Adalah rumus yang digunakan 

untuk menghitung hasil pengembalian atas asset:  

 

 

Tabel 2. 1 Rentang Nilai dan Kategori Return On Assets 

Kriteria Kesehatan Kategori 

< 0% Tidak sehat 

0% – 5% Rendah 

5% – 10% Cukup 

10% – 20% Baik 

> 20% Sangat baik 

Sumber:(Pratiwi & Armaniah, 2025).  

2. Net Profit Margin (NPM)  

Margin laba bersih, yang juga dikenal sebagai net profit 

margin, adalah metrik finansial yang mewakili persentase laba bersih 

setelah dikenai pajak dibandingkan dengan seluruh pendapatan dari 

penjualan. Semakin besar nilai margin ini, semakin optimal 

perusahaan dalam menjalankan kegiatan operasionalnya dan 

mencapai keuntungan. Laba bersih itu sendiri diperhitungkan melalui 

pengurangan beban pajak penghasilan dari laba sebelum pajak. 

Adapun laba sebelum pajak merupakan hasil penambahan laba 

operasional dengan berbagai pendapatan serta keuntungan tambahan, 

kemudian dikurangi oleh berbagai beban atau kerugian lainnya  

Return On Asset =  Laba Bersih
Total Aset

 ×100% 

2
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(Astuti et al., 2021). Berikut adalah rumus yang digunakan untuk 

menghitung margin laba bersih:  

 

 

Tabel 2. 2 Rentang Nilai dan Kategori Net Profit Margin 

Kriteria Kesehatan Kategori  

< 0% Tidak sehat 

< 5% Kurang 

5% – 10% Cukup 

10% – 20% Baik 

≥ 20% Sangat baik 

Sumber: (Harahap, 2018) 

2.A.6 Rasio Likuiditas  

Menurut Kasmir (2014) dalam Astuti et al., (2021) Rasio 

likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa 

likuidnya suatu perusahaan. Menurut Hery (2016)  rasio likuiditas adalah 

rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban atau membayar utang jangka pendeknya. Dengan kata lain, 

rasio likuiditas adalah rasio yang dapat digunakan untuk mengukur 

sampai seberapa jauh tingkat kemampuan perusahaan dalam melunasi 

kewajiban jangka pendeknya yang akan segera jatuh tempo. Dengan kata 

lain, rasio likuiditas berfungsi untuk menunjukkan atau mengukur 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi liabilitasnya yang sudah jatuh 

tempo, baik liabilitas kepada pihak luar perusahaan maupun di dalam 

perusahaan. Dengan demikian, dapat dikatakan bahwa kegunaan rasio ini 

Net Profit Margin =  Laba Bersih
penjualan bersih

 × 100% 
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adalah untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam membiayai dan 

memenuhi liabilitas pada saat ditagih (Kasmir, 2015). Rasio likuiditas 

dihitung dengan membandingkan total aset lancer dengan liabilitas 

lancar. 

 Dalam pengukuran rasio likuiditas, akan ada dua hasil penilaian 

terhadap pengukuran rasio likuiditas, yaitu apabila perusahaan mampu 

memenuhi liabilitasnya, dikatakan perusahaan tersebut dalam keadaan 

liquid. Sebaliknya, apabila perusahaan tidak mampu memenuhi liabilitas 

tersebut, dikatakan perusahaan dalam keadaan illiquid (Kasmir, 2015). 

Menurut (Hery, 2015) dalam praktiknya, standar likuiditas yang baik 

untuk ukuran perbandingan antara total aset lancar dengan total liabilitas 

lancar adalah 200% atau 2:1. Jadi, apabila perusahaan memiliki liabilitas 

lancar sebesar Rp.100 juta maka besarnya total aset lancar yang harus 

dimiliki perusahaan adalah dua kalinya, yaitu sebesar Rp.200 juta. 

Namun perlu dicatat bahwa standar likuiditas ini tidaklah mutlak karena 

harus diperhatikan juga faktor lainnya, seperti tipe (karakteristik) 

industri, efisiensi persediaan, manajemen kas, dan sebagainya. Berikut 

adalah beberapa rasio yang termasuk dalam jenis rasio likuiditas yaitu: 

1. Current Ratio 

Merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam membayar kewajiban atau hutang jangka pendek yang akan 

segera jatuh tempo dengan aset lancar yang tersedia. Aset Lancar atau 

Aktiva Lancar meliputi uang tunai, surat berharga, piutang dan 

6
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persediaan, dll. dan Kewajiban Lancar meliputi utang pajak, utang 

bunga, utang wesel, utang gaji dan utang jangka pendek lainnya. 

Dapat disimpulkan bahwa ada baiknya suatu perusahaan dapat 

mempertahankan rasio lancar sebesar 3:1, artinya setiap hutang lancar 

sebesar Rp.1,- harus dijamin dengan harta lancar sebesar Rp.3 

(Jirwanto et al., 2024) Rumus rasio lancar adalah sebagai berikut: 

 

 

Tabel 2. 3 Rentang Nilai dan Kategori Current Ratio 

Kriteria Kesehatan Kategori 

< 1,0 atau <100% Tidak sehat 

1,0 - 1,2 atau 100% - 120% Cukup 

1,2 - 2,0 atau 120% -200% Baik 

> 2,0 atau >200% Sangat baik 

Sumber: (Jirwanto et al., 2024) 

2. Quick Ratio 

Rasio cepat (quick ratio) atau rasio sangat lancar atau acid test 

ratio merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi atau membayar kewajiban atau utang lancar (utang 

jangka pendek) dengan aktiva lancar tanpa memperhitungkan nilai 

sediaan/invventory (Aning Fitriana, 2024).  Rasio ini memperlihatkan 

seberapa siap perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek 

dengan aset yang paling likuid, sehingga menjadi tolok ukur penting 

dalam menilai kesehatan keuangan jangka pendek (Aning Fitriana, 

2024). 

Current Rasio =Aktiva Lancar
Utang Lancar

×100% 

1
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Tabel 2. 4 Rentang Nilai dan Kategori Quick Ratio 

Kriteria Kesehatan Kategori 

<100% Tidak sehat 

100% - 120% Cukup 

120% -200% Baik 

> 200% Sangat baik 

Sumber: (Aning Fitriana, 2024; Harris & Fitriansyah, 2018) 

2.B Penelitian Terdahulu 

Untuk mendukung dan memperkuat landasan teori dalam 

penelitian ini, peneliti meninjau beberapa penelitian terdahulu yang 

berkaitan dengan analisis kinerja keuangan perusahaan pasca-merger dan 

akuisisi, khususnya pada PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk. Adapun hasil 

kajian penelitian terdahulu yang relevan adalah sebagai berikut: 

Tabel 2. 5 Peneliti Terdahulu 

No Nama 
Pengarang/Tahun 

Judul Variabel 
Penelitian 

Hasil Singkat Penelitian 

1. (Khoirun Nisa, 
2025) 

Analisis Kinerja 
Keuangan Pt. 
Goto Gojek 

Tokopedia Tbk 
Tahun 2021-

2023. 

Likuiditas 
(CR, QR dan 
Cash Ratio), 

Aktivitas 
(ITO, RTO, 

TATO, 
WCTO, 
FATO), 

Solvabilitas 
(DAR, DER, 

LTDtER, 
TIE), 

Profitabilitas 
(NPM,ROI, 
ROE, GPM) 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa kinerja 
keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk periode 
2021–2023 belum optimal, 
dengan rasio likuiditas yang 
baik, namun rasio aktivitas 
kurang efisien, solvabilitas 

relatif aman tetapi 
kemampuan menutup beban 

bunga rendah, serta 
profitabilitas yang masih 
lemah karena perusahaan 

belum mampu menghasilkan 
laba secara maksimal dan 

masih mengalami kerugian. 
2. (Delfiani & 

Febriyanti, 2024) 
Analisis 
Laporan 

Keuangan PT 
GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk 
Periode 2021–

Likuiditas 
(CR, QR, 

CR), Kinerja 
Keuangan 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan PT GoTo Tbk 
mengalami penurunan 

setelah IPO dibandingkan 
sebelum IPO, yang 

Quick Rasio = Aset lancar-Persediaan
Kewajiban Lancar

×100% 
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No Nama 
Pengarang/Tahun 

Judul Variabel 
Penelitian 

Hasil Singkat Penelitian 

2022 dengan 
Rasio Likuiditas 

ditunjukkan oleh 
menurunnya rasio likuiditas 
seperti current ratio, quick 

ratio, dan cash ratio. 
 

3. (Viola Dela Aidyll 
& Darman Saputra, 

2025) 

Analisis 
Perbandingan 

Kinerja 
Keuangan dan 

Efisiensi 
Operasional 
Sebelum dan 

Sesudah Merger 
pada PT GOTO 

Gojek 
Tokopedia Tbk 

Likuiditas 
(CR), 

Solvabilitas 
(DAR), 

Profitabilitas 
(ROE), 

Aktivitas 
(TATO), 
Efisiensi 

Operasional 
(DEA) 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa tidak 

terdapat perbedaan 
signifikan pada kinerja 
keuangan sebelum dan 
sesudah merger, namun 

terdapat perbedaan 
signifikan pada efisiensi 

operasional setelah merger. 

4. (Nurjanah et al., 
2024) 

Analisis Kinerja 
Keuangan 

Sebelum dan 
Sesudah 

Akuisisi dan 
Merger pada PT 
GOTO GOJEK 
TOKOPEDIA 

Tbk Tahun 
2017-2022. 

Likuiditas 
(CR), 

Solvabilitas 
(DR), 

Profitabilitas 
(NPM), 

Aktivitas 
(TATO) 

Hasil penelitian 
menunjukkan tidak terdapat 
perbedaan signifikan pada 
rasio CR, DR, NPM, dan 
TATO antara sebelum dan 

sesudah akuisisi serta 
merger. Pada periode tiga 

tahun sesudah akuisisi, 
hanya TATO yang 

menunjukkan perbedaan, 
namun tidak signifikan 

secara statistik, sehingga 
akuisisi dan merger belum 
berdampak nyata terhadap 
kinerja keuangan GOTO. 

5. (Nurdiansyah et al., 
2025) 

Analisis Rasio 
Profitabilitas 

dan Solvabilitas 
terhadap Kinerja 
Keuangan  PT 

Gojek 
Tokopedia 

(GoTo) Tbk. 

Rasio 
Profitabilitas 
(ROA, ROE, 

dan ROS) 
dan Rasio 

Solvabilitas 
(DAR dan 

DER) 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan PT Gojek 
Tokopedia (GoTo) Tbk 

periode 2022-2024 masih 
kurang baik. Rasio 

profitabilitas menunjukkan 
kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba 
masih rendah, sedangkan 

rasio solvabilitas berada di 
bawah standar industri dan 
rasio Times Interest Earned 
menunjukkan perusahaan 
belum mampu menutup 

beban lama utang. 
Sumber: Beberapa Penelitian, (2026). 
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2.C Kerangka Pemikiran 

Berdasarkan peneliti terdahulu, penelitian ini berupaya mengisi celah 

(gap) penelitian dengan menganalisis perbandingan kinerja keuangan PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance), menggunakan indikator profitabilitas (ROA dan NPM) serta 

likuiditas (CR dan QR) pada periode 2022-2024. Periode tahun 2022 

mencerminkan kondisi perusahaan kinerja keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk sebelum diakuisisi oleh Tiktok Shop (ByteDance), sedangkan 

tahun 2024 merepresentasikan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk periode setelah diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance). 

 Kerangka berpikir penelitian ini dibangun atas asumsi bahwa akuisisi 

yang dilakukan TikTok Shop (ByteDance) akan meningkatkan profitabilitas 

perusahaan melalui peningkatan volume transaksi dan efisiensi operasional, 

namun di sisi lain dapat menekan tingkat likuiditas akibat kebutuhan modal 

yang tinggi untuk proses integrasi dan pengembangan sistem digital baru. 

Dengan demikian, hasil analisis diharapkan mampu menunjukkan apakah 

terdapat perbedaan signifikan pada rasio keuangan sebelum dan sesudah 

akuisisi, serta memberikan bukti empiris mengenai efektivitas strategi ekspansi 

melalui akuisisi terhadap kinerja keuangan perusahaan teknologi di Indonesia. 

Perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan 

sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance) dapat diuraikan sebagai 

berikut:  

2
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Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran 
Sumber : Data Olahan Peneliti, (2026). 

2.D Hipotesis 

Berdasarkan landasan teori, penelitian terdahulu, dan kerangka 

pemikiran yang telah diuraikan, maka hipotesis penelitian ini diduga terdapat 

perbedaan tingkat kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum 

dan sesudah diakuisisi oleh  TikTok Shop (ByteDance) pada periode 2022–

2024 yang diukur menggunakan rasio Return on Assets (ROA), Net Profit 

Margin (NPM), Current Ratio (CR), dan Quick Ratio (QR). 

2.E Variabel Penelitian 

Variabel penelitian adalah suatu alat atau sifat atau nilai dari seseorang, 

obyek, organisasi atau kegiatan yang mempunyai variasi tertentu yang dipilih 
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oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian dapat diambil kesimpulannya 

(Sugiyono, 2019). Dalam penelitian ini, variabel yang digunakan adalah: 

2.E.1 Variabel Bebas (Independen) 

Berdasarkan pendapat (Sugiyono, 2019), variabel independen 

dapat diartikan sebagai faktor bebas yang berperan dalam menimbulkan 

perubahan atau memengaruhi kondisi dari variabel lain, yaitu variabel 

dependen. Dalam penelitian ini, variabel independent meliputi Return 

on Asset (X1), Net Profit Margin (X2), Current Ratio (X3) dan Quick 

Ratio (X4). 

2.E.2 Variabel Terikat (Dependen) 

Variabel dependen disebut juga variabel terikat, yakni variabel 

yang nilainya dipengaruhi oleh variabel independen. Dengan demikian, 

variabel ini dianggap sebagai bentuk hasil atau konsekuensi dari 

hubungan sebab-akibat yang diuji dalam penelitian (Sugiyono, 2019). 

Dalam penelitian ini, variabel dependen adalah kinerja keuangan 

sebelum diakuisisi (Y1) dan kinerja keuangan sesudah diakuisisi (Y2), 

yang dianalisis melalui laporan keuangan perusahaan. 

Tabel 2. 6 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel 

Variabel Definisi Indikator Skala 
Return on 

Asset 
(ROA) 

ROA Merupakan rasio 
profitabilitas yang digunakan 
untuk mengukur efektivitas 

perusahaan di dalam 
menghasilkan keuntungan 

dengan memanfaatkan total 
aktiva yang dimilikinya. 

Semakin besar ROA 
menunjukkan kinerja 

perusahaan semakin baik, 

Return On Asset = 

Laba bersih

Total Aset
×100 % 

 

Rasio 4

17
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Variabel Definisi Indikator Skala 
karena return semakin besar. 

(Maulana, Winda, et al., 2024) 
Net Profit 
Margin 
(NPM) 

Net Profit Margin, merupakan 
rasio yang digunakan untuk 
mengukur kemampuan bank 

dalam menghasilkan Net 
Income dari kegiatan 
operasional pokoknya 

(Maulana, Ramadani, et al., 
2024). 

Net Profit Margin =  

Laba bersih

Penjualan bersih
 × 100% 

 

Rasio 

Curent 
Ratio 

Current ratio merupakan 
perbandingan antara aktiva 

lancar dengan hutang lancar. 
Semakin tinggi current ratio, 

seharusnya semakin besar 
kemampuan perusahaan untuk 

membayar hutang-hutang 
tersebut (Masyitah & 

Harahap, 2018) 

Current Rasio= 

Aktiva Lancar

Utang Lancar
×100% 

 

Rasio 

Quick 
Ratio 

Quick ratio merupakan rasio 
yang digunakan untuk 
mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi 
kewajibannya terhadap para 
investor (pemilik simpanan 

giro, tabungan, dan deposito) 
dengan harta yang paling 
likuid yang dimiliki oleh 
perusahaan (Nadhifa & 

Budiyanto, 2017) 

Quick Rasio= 

Aset lancar-Persediaan

Kewajiban Lancar
×100% 

 

Rasio 

Sumber: Data diolah peneliti, (2026). 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.A Obyek dan Waktu Penelitian 

3.A.1 Obyek Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

yang terdaftar dalam BEI (Bursa Efek Indonesia). 

3.A.2 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian direncanakan mulai dilaksanakan pada bulan 

September 2025 sampai 2 April 2026, dengan menggunakan data 

laporan keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia TBK yang 

dipublikasikan melalui Bursa Efek Indonesia. 

3.B Jenis dan Sumber Data 

3.B.1 Jenis Data 

Menurut Sugiyono, (2019), data kuantitatif merupakan data 

yang berbentuk angka atau data yang dapat diukur dan dihitung secara 

langsung, sehingga dapat diolah menggunakan metode statistik. Data 

kuantitatif memungkinkan peneliti melakukan analisis secara objektif 

terhadap hubungan antarvariabel yang diteliti. 

Data kuantitatif pada penelitian ini diperoleh dari laporan 

keuangan tahunan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk yang dipublikasikan 

melalui Bursa Efek Indonesia (BEI) dan situs resmi perusahaan. Data 

tersebut berupa angka-angka yang mencerminkan kondisi keuangan 

1

1

1

1

1

2

73

98

152

Page 72 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914

Page 72 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914



 

37 
 

perusahaan, seperti laba bersih, total aset, total utang, dan ekuitas, yang 

kemudian digunakan untuk menghitung rasio-rasio keuangan, yaitu 

Return on Asset, Net Profit Margin, Current Ratio dan Quick Ratio. 

3.B.2 Sumber Data 

Menurut Sugiyono, (2019), sumber data merupakan asal 

diperolehnya data yang dapat memberikan informasi faktual bagi 

peneliti untuk menjawab rumusan masalah penelitian. Berdasarkan cara 

perolehannya, sumber data dapat dibedakan menjadi dua jenis, yaitu 

data primer dan data sekunder. 

Dalam penelitian ini, jenis sumber data yang digunakan adalah 

data sekunder. Data sekunder adalah data yang diperoleh secara tidak 

langsung melalui dokumen, arsip, atau publikasi resmi yang telah 

tersedia sebelumnya. Data ini tidak dikumpulkan langsung oleh 

peneliti, tetapi diperoleh dari pihak lain yang memiliki otoritas terhadap 

data tersebut (Sugiyono, 2019). Sumber data sekunder dalam penelitian 

ini berasal dari Laporan keuangan tahunan PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk periode 2022 dan 2024, yang diakses melalui situs resmi Bursa 

Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan laman resmi perusahaan 

(www.goto.com). 
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3.C Populasi dan Sampel 

3.C.1 Populasi  

Menurut Sugiyono, (2019), populasi merupakan wilayah 

generalisasi yang terdiri atas objek atau subjek yang memiliki kualitas 

dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari, 

kemudian ditarik kesimpulannya. Dalam penelitian ini, populasi yang 

digunakan adalah seluruh laporan keuangan tahunan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI) 

dan situs resmi perusahaan laporan keuangan pada tahun sebelum 

akuisisi (2022) dan sesudah akuisisi (2024). 

3.C.2. Sampel 

Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan 

sampel jenuh, karena jumlah populasi data penelitian relatif kecil, yaitu 

laporan keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk tahun 2022 dan 2024 

yang mewakili periode sebelum dan sesudah akuisisi TikTok Shop 

(ByteDance). Menurut Sugiyono (2019), sampel jenuh merupakan 

teknik penentuan sampel apabila seluruh anggota populasi digunakan 

sebagai sampel penelitian. Dengan demikian, penelitian ini menjadikan 

seluruh data yang tersedia dalam periode tersebut sebagai objek 

analisis. 

3.D Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dokumentasi, 

yaitu dengan mengumpulkan data sekunder berupa laporan keuangan PT GoTo 
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Gojek Tokopedia Tbk yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek 

Indonesia. Data ini selanjutnya akan digunakan untuk menghitung rasio 

keuangan ROA, NPM, CR dan QR, yang menjadi dasar dalam menganalisis 

perbandingan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan 

sesudah akuisisi TikTok Shop (ByteDance). 

3.E Analisis Data 

Menurut Sugiyono, (2019), analisis data merupakan proses mengolah 

data agar dapat memberikan makna dan jawaban terhadap rumusan masalah 

penelitian. Analisis dilakukan dengan cara mengorganisasi data, 

menjabarkannya ke dalam bentuk yang lebih mudah dipahami, serta 

menginterpretasikan hasil perhitungan secara sistematis agar diperoleh 

kesimpulan yang relevan dengan tujuan penelitian. 

Dalam penelitian ini, metode analisis yang digunakan adalah analisis 

kuantitatif deskriptif, karena data yang dianalisis berbentuk angka yang 

diperoleh dari laporan keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk periode 2022 

dan 2024. Data tersebut digunakan untuk mendeskripsikan dan 

membandingkan kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum 

dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance). 

3.F Analisis Rasio Keuangan 

Menurut Kasmir (2017), rasio keuangan merupakan alat analisis yang 

digunakan untuk menilai kondisi keuangan suatu perusahaan melalui 

perbandingan antara pos-pos laporan keuangan yang relevan. Melalui 

perhitungan rasio, peneliti dapat menggambarkan secara lebih objektif posisi 
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keuangan perusahaan dari waktu ke waktu. Dalam konteks penelitian ini, rasio 

keuangan digunakan untuk membandingkan kinerja keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance), dengan fokus pada dua kelompok rasio utama, yaitu: 

a. Return on Asset (ROA) 

Return on Assets (ROA) digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimilikinya. 

Rasio ini menunjukkan sejauh mana efektivitas manajemen dalam 

memanfaatkan aset untuk memperoleh keuntungan. 

 

b. Net Profit Margin (NPM) 

Net Profit Margin (NPM) digunakan untuk mengukur seberapa 

besar laba bersih yang dapat diperoleh perusahaan dari setiap rupiah 

penjualan yang dihasilkan. Rasio ini mencerminkan efisiensi manajemen 

dalam mengendalikan biaya dan menghasilkan laba dari aktivitas 

operasionalnya. 

 

c. Current Ratio (CR) 

Current Ratio (CR) digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan 

menggunakan aset lancar yang dimilikinya. Rasio ini menunjukkan tingkat 

Return On Asset =  Laba bersih

Total Aset
×100% 

Net Profit Margin =  Laba bersih

Penjualan bersih
 ×100% 
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likuiditas perusahaan, yaitu sejauh mana aset lancar seperti kas, piutang, dan 

persediaan mampu menutupi utang lancar yang akan jatuh tempo. 

 

 

d. Quick Ratio (QR) 

Quick Ratio (QR) atau rasio cepat merupakan pengukuran yang 

lebih ketat terhadap likuiditas dibandingkan dengan Current Ratio, karena 

rasio ini menghitung kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek tanpa memperhitungkan nilai persediaan. Hal ini disebabkan 

karena persediaan dianggap sebagai aset yang paling lambat dikonversi 

menjadi kas. 

 

 

 

 

 

 

Current Rasio = 
Aktiva Lancar

Utang Lancar
×100% 

Quick Rasio = 
Aset lancar-Persediaan

Kewajiban Lancar
×100% 
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.A Gambaran Umum 

4.A.1 PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

a. Sejarah Perusahaan 

PT Goto Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) adalah perusahaan 

induk yang bergerak di bidang layanan digital, dengan 14 anak 

perusahaan di Indonesia dan beberapa negara lainnya. Perusahaan 

menyediakan layanan transportasi on-demand (Gojek), e-commerce 

(Tokopedia), dan layanan keuangan (GoTo Financial). Perusahaan 

ini didirikan pada tanggal 15 Desember 2015 sebagai PT Aplikasi 

Karya Anak Bangsa, tetapi perusahaan mengakuisisi PT Tokopedia 

pada tahun 2021, dan bersama-sama mereka menjadi GoTo. Saat ini, 

ada 55 juta pengguna yang menggunakan layanan yang disediakan 

oleh GoTo. PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk (selanjutnya disebut PT 

GoTo) merupakan perusahaan teknologi berbasis ekosistem digital 

yang lahir dari penggabungan dua perusahaan teknologi terbesar di 

Indonesia, yaitu Gojek dan Tokopedia. Pembentukan PT GoTo 

secara resmi diumumkan pada tanggal 17 Mei 2021 dan menjadi 

salah satu peristiwa merger terbesar dalam sejarah industri teknologi 

nasional. Perusahaan ini didirikan dengan tujuan membangun 

ekosistem digital terintegrasi yang mencakup layanan e-commerce, 

mobilitas, logistik, serta teknologi keuangan digital. 
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Tokopedia sebagai salah satu entitas pendiri PT GoTo 

didirikan pada tahun 2009 dan berfokus pada penyediaan platform 

perdagangan elektronik (marketplace) yang memungkinkan pelaku 

usaha, khususnya usaha mikro, kecil, dan menengah (UMKM), 

untuk memasarkan produknya secara daring. Seiring perkembangan 

teknologi dan peningkatan pengguna internet di Indonesia, 

Tokopedia tumbuh menjadi salah satu platform e-commerce terbesar 

di Indonesia dengan basis pengguna dan mitra penjual yang luas. 

Sementara itu, Gojek didirikan pada tahun 2010 sebagai 

layanan pemesanan ojek berbasis call center yang kemudian 

berkembang menjadi platform on-demand services berbasis aplikasi. 

Sejak peluncuran aplikasi digital pada tahun 2015, Gojek 

memperluas layanan ke berbagai sektor, antara lain transportasi, 

pengiriman barang, pesan-antar makanan, serta layanan pembayaran 

digital. Perkembangan ini menjadikan Gojek sebagai perusahaan 

teknologi yang berperan penting dalam mendukung aktivitas 

ekonomi digital masyarakat. 

Sinergi antara Gojek dan Tokopedia mulai terjalin sebelum 

merger, khususnya dalam pemanfaatan layanan logistik dan 

pembayaran digital. Kerja sama tersebut mendorong terbentuknya 

integrasi yang lebih luas melalui penggabungan usaha. Dengan 

terbentuknya PT GoTo, seluruh layanan dari Gojek, Tokopedia, dan 
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GoTo Financial berada dalam satu ekosistem terpadu yang saling 

mendukung. 

Sebagai perusahaan terbuka, PT GoTo resmi melantai di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2022 melalui penawaran 

umum perdana saham (Initial Public Offering/IPO). Status sebagai 

perusahaan publik mengharuskan PT GoTo menyajikan laporan 

keuangan yang transparan dan dapat diakses oleh masyarakat, 

sehingga kinerja keuangan perusahaan dapat dianalisis secara 

objektif. 

Perkembangan penting lainnya terjadi pada periode 2023–

2024, ketika TikTok Shop (Bytedance Ltd.) melakukan aksi 

korporasi berupa akuisisi mayoritas saham Tokopedia. Transaksi ini 

menandai perubahan signifikan dalam struktur kepemilikan 

Tokopedia dan membawa implikasi strategis terhadap arah bisnis 

dan kinerja keuangan PT GoTo secara keseluruhan. 

b. Visi dan Misi 

Visi PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk adalah menciptakan 

ekosistem yang memungkinkan setiap individu untuk berpartisipasi 

secara aktif dan meraih keberhasilan dalam perekonomian digital. 

Perusahaan meyakini bahwa pemanfaatan teknologi dan inovasi 

harus diarahkan untuk memperluas inklusi ekonomi, sehingga 

seluruh lapisan masyarakat memiliki kesempatan yang setara dalam 

memanfaatkan perkembangan ekonomi digital yang dinamis. 
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Melalui visi tersebut, GoTo berupaya menghadirkan peluang yang 

lebih luas bagi individu dan pelaku usaha untuk terlibat secara 

berkelanjutan dalam aktivitas ekonomi digital serta mendorong 

terciptanya pertumbuhan yang berkesinambungan.  

Adapun misi PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk dirumuskan 

dalam konsep Empower Progress, yaitu memberdayakan kemajuan 

bagi seluruh pemangku kepentingan, termasuk konsumen, 

pedagang, dan mitra pengemudi, dalam ekosistem ekonomi digital. 

Untuk mewujudkan misi tersebut, perusahaan mengoptimalkan 

pemanfaatan teknologi dan inovasi guna memfasilitasi 

keterhubungan antar pengguna serta mendorong kolaborasi yang 

saling menguntungkan. Sejalan dengan prinsip “go far, go together”, 

GoTo berkomitmen untuk menjembatani kepentingan para 

pemangku kepentingan dan mendukung pencapaian keberhasilan 

bersama dalam menghadapi perkembangan ekonomi digital yang 

terus berlangsung. 

4.A.2 Tiktok Shop (Bytedance) 

a. Sejarah Perusahaan 

TikTok Shop merupakan lini usaha perdagangan elektronik 

yang dikembangkan oleh ByteDance Ltd., sebuah perusahaan 

teknologi global asal Tiongkok yang didirikan pada tahun 2012 oleh 

Zhang Yiming. ByteDance dikenal sebagai perusahaan teknologi 

yang mengandalkan kecerdasan buatan (artificial intelligence) 
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dalam pengembangan berbagai platform digital, dengan TikTok 

sebagai produk unggulan yang memiliki tingkat pertumbuhan 

pengguna sangat pesat secara global. Platform ini kemudian 

berkembang menjadi salah satu aplikasi berbagi video pendek 

dengan jumlah pengguna terbesar di dunia. 

Pertumbuhan signifikan jumlah pengguna TikTok serta 

tingginya intensitas interaksi digital di dalam platform mendorong 

ByteDance untuk mengembangkan model bisnis berbasis 

perdagangan sosial (social commerce). Model ini mengombinasikan 

konten hiburan, interaksi sosial, dan aktivitas transaksi jual beli ke 

dalam satu ekosistem digital yang terintegrasi. Dalam konteks 

tersebut, TikTok Shop dikembangkan sebagai layanan e-commerce 

yang memungkinkan terjadinya interaksi langsung antara kreator, 

penjual, dan konsumen melalui fitur siaran langsung (live 

streaming), video pendek, serta integrasi tautan produk. 

Sebagai bagian dari strategi ekspansi globalnya di sektor 

perdagangan digital, TikTok Shop mulai diperkenalkan di sejumlah 

negara Asia Tenggara, termasuk Indonesia. Di pasar Indonesia, 

TikTok Shop menunjukkan perkembangan yang cukup pesat, seiring 

dengan besarnya basis pengguna TikTok serta efektivitas pendekatan 

pemasaran berbasis konten yang interaktif. Melalui platform ini, 

pelaku usaha, khususnya usaha mikro, kecil, dan menengah 

(UMKM), memperoleh sarana untuk memasarkan produk secara 
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langsung kepada konsumen dengan pendekatan perdagangan 

berbasis konten (content-driven commerce). 

Pada tahun 2023, operasional TikTok Shop di Indonesia 

mengalami penyesuaian sebagai respons terhadap perubahan 

kebijakan dan regulasi pemerintah yang mengatur aktivitas 

perdagangan elektronik dan media sosial. Menyikapi dinamika 

tersebut, ByteDance mengambil langkah strategis melalui kerja 

sama dan aksi korporasi berupa akuisisi mayoritas saham Tokopedia, 

salah satu perusahaan e-commerce terbesar di Indonesia yang berada 

dalam ekosistem PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk. Proses akuisisi ini 

berlangsung pada periode 2023 hingga 2024 dengan tujuan untuk 

mengintegrasikan kekuatan platform media sosial TikTok dan 

infrastruktur e-commerce Tokopedia secara legal, adaptif, dan 

berkelanjutan. 

Melalui aksi korporasi tersebut, TikTok Shop secara resmi 

kembali beroperasi di Indonesia dengan memanfaatkan struktur 

organisasi, sistem operasional, dan jaringan Tokopedia. Langkah ini 

mencerminkan strategi ByteDance dalam memperkuat posisinya di 

pasar e-commerce nasional sekaligus memperluas ekosistem bisnis 

digital yang mengedepankan kolaborasi antara media sosial dan 

perdagangan elektronik. 

Secara keseluruhan, TikTok Shop yang berada di bawah 

naungan ByteDance dapat dipandang sebagai entitas teknologi 
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digital yang mengandalkan inovasi berbasis konten, algoritma, dan 

interaksi sosial dalam menjalankan aktivitas perdagangan 

elektronik. Keterlibatan TikTok Shop sebagai mitra strategis 

sekaligus pemegang saham mayoritas Tokopedia membawa 

implikasi signifikan terhadap dinamika industri e-commerce di 

Indonesia serta berpengaruh terhadap arah strategis dan kinerja 

keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk setelah terjadinya akuisisi. 

b. Visi dan Misi 

TikTok memiliki visi untuk menjadi platform social 

commerce terdepan di tingkat global yang mampu menghubungkan 

individu dari berbagai belahan dunia tanpa adanya batasan 

geografis. Melalui visi tersebut, TikTok berupaya membangun 

ekosistem digital yang inklusif dan terintegrasi bagi seluruh 

penggunanya. 

Misi TikTok adalah mengidentifikasi, merepresentasikan, 

dan menyajikan kreativitas, pengetahuan, serta berbagai momen 

penting dalam kehidupan sehari-hari secara digital. Platform ini 

memberikan ruang bagi setiap individu untuk berperan sebagai 

kreator, sekaligus mendorong pengguna agar menyalurkan minat, 

ide, dan ekspresi kreatif mereka melalui konten video yang interaktif 

dan inovatif. 

9
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4.B Hasil Penelitian 

4.B.1 Hasil Analisis Rasio Profitabilitas 

Analisis rasio profitabilitas dalam penelitian ini bertujuan untuk 

menilai kemampuan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk dalam 

menghasilkan laba sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance). Rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on 

Assets (ROA) dan Net Profit Margin (NPM). 

a. Hasil Perhitungan Return on Assets (ROA) 

Rumus Return On Assets adalah sebagai berikut : 

 

Tahun 2022 

 

Tahun 2024 

 

Hasil perhitungan Return on Assets (ROA) PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah diakuisisi oleh Tiktok Shop 

(ByteDance)  periode 2022–2024 disajikan pada Tabel 4.1. 

 

 

ROA = 
Laba Bersih

Total Aset
x100% 

ROA  = 
(40.408.492)

139.216.570
x100% = - 29,02% 

ROA  = 
(5.464..855)

43.207.884
x100% = -12,62% 

1
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Tabel 4. 1 Hasil Perhitungan ROA PT GoTo Gojek Tokopedia 
Tbk Periode 2022 dan 2024 

Tahun ROA (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2022 -29,02% <10% - 20% Tidak Sehat 
2024 -12,62% <10% - 20% Tidak Sehat 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

Berdasarkan hasil perhitungan Return on Assets (ROA) yang 

disajikan pada Tabel 4.1, dapat dianalisis perubahan kinerja 

profitabilitas PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah 

diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance). ROA digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan total aset 

yang dimiliki guna menghasilkan laba bersih, sehingga nilai rasio ini 

mencerminkan tingkat efisiensi pengelolaan aset perusahaan. 

Pada tahun 2022, yaitu periode sebelum akuisisi, PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk mencatat rugi bersih sebesar Rp40.408.492 

juta dengan total aset sebesar Rp139.216.570 juta. Berdasarkan data 

tersebut, nilai ROA perusahaan pada tahun 2022 adalah sebesar            

-29,02%. Nilai ROA yang negatif dan relatif besar ini menunjukkan 

bahwa penggunaan aset perusahaan belum mampu menghasilkan 

keuntungan, bahkan masih menimbulkan kerugian yang signifikan. 

Kondisi ini mencerminkan tingginya beban operasional serta biaya 

integrasi dan ekspansi bisnis pasca-merger Gojek dan Tokopedia, 

yang belum diimbangi dengan optimalisasi pendapatan dan efisiensi 

5
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biaya. Akibatnya, aset yang dimiliki perusahaan belum memberikan 

kontribusi yang efektif terhadap penciptaan laba. 

Pada tahun 2024, yaitu sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance), kinerja ROA PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

menunjukkan perbaikan. Pada periode ini, perusahaan membukukan 

rugi bersih sebesar Rp5.464.855 juta dengan total aset sebesar 

Rp43.207.884 juta, sehingga menghasilkan nilai ROA sebesar              

-12,62%. Meskipun perusahaan masih mengalami kerugian, 

penurunan nilai rugi bersih yang cukup signifikan serta 

berkurangnya total aset menyebabkan tingkat kerugian relatif 

terhadap aset menjadi lebih rendah dibandingkan periode 

sebelumnya. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan mulai lebih 

efisien dalam memanfaatkan aset yang dimilikinya setelah 

terjadinya restrukturisasi dan perubahan struktur kepemilikan. 

Perbaikan nilai ROA pada periode sesudah akuisisi juga 

mengindikasikan adanya upaya perusahaan dalam melakukan 

pengendalian biaya operasional, penyesuaian strategi bisnis, serta 

fokus pada lini usaha yang memiliki potensi kinerja lebih baik. 

Selain itu, penurunan total aset yang tercatat pada tahun 2024 

mencerminkan adanya dekonsolidasi sebagian aset Tokopedia dari 

laporan keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk pasca-akuisisi, 

yang secara tidak langsung memengaruhi perhitungan rasio ROA. 
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Secara keseluruhan, perbandingan ROA sebelum dan 

sesudah akuisisi menunjukkan bahwa meskipun PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk belum mencapai kondisi profitabilitas, terdapat 

peningkatan efisiensi penggunaan aset setelah akuisisi TikTok Shop. 

Tren perbaikan ini menandakan adanya arah kinerja keuangan yang 

lebih baik dalam jangka menengah, khususnya dalam hal 

pengelolaan aset dan pengendalian kerugian perusahaan. 

b. Hasil Perhitungan Net Profit Margin (NPM) 

Rumus Net Profit Margin adalah sebagai berikut: 

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2024 

 

 

Tabel 4. 2 Hasil Perhitungan NPM PT GoTo Gojek Tokopedia 
Tbk Periode 2022 dan 2024 

Tahun NPM (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2022 -353,24% <0% Tidak Sehat 
2024 -34,38% <0% Tidak Sehat 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

 

Net Profit Margin =  Laba bersih

Penjualan bersih
 × 100% 

NPM  = 
(40.408.492)

11.439.200
x100% = - 353,24% 

NPM  = 
(5.464..855)

15.894.462
x100% = -34,38% 

5
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Berdasarkan hasil perhitungan yang disajikan dalam tabel 

4.2, PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk pada tahun 2022 mencatat nilai 

NPM sebesar -353,24%. Nilai ini mengindikasikan bahwa kerugian 

bersih perusahaan pada periode tersebut jauh lebih besar 

dibandingkan dengan pendapatan yang diperoleh. Secara teoritis, 

kondisi NPM yang sangat negatif mencerminkan adanya 

ketidakseimbangan yang signifikan antara pendapatan dan struktur 

biaya perusahaan. Dalam konteks perusahaan berbasis teknologi dan 

platform digital seperti PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, tingginya 

kerugian tersebut dapat dikaitkan dengan strategi ekspansi agresif, 

besarnya beban promosi dan insentif pengguna, serta biaya integrasi 

pasca-merger yang masih mendominasi struktur pengeluaran 

perusahaan. 

Selanjutnya, pada tahun 2024 nilai NPM tercatat sebesar          

-34,38%, yang menunjukkan adanya perbaikan yang cukup 

signifikan dibandingkan tahun 2022. Penurunan tingkat NPM 

negatif ini mencerminkan bahwa perusahaan mulai mampu menekan 

proporsi kerugian bersih terhadap pendapatan, sejalan dengan 

peningkatan pendapatan dan implementasi strategi efisiensi biaya. 

Menurut teori rasio profitabilitas, perbaikan nilai NPM meskipun 

masih berada pada angka negative dapat diinterpretasikan sebagai 

indikasi awal meningkatnya efektivitas manajemen dalam 

mengendalikan biaya operasional dan non-operasional.  

2
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Secara komparatif, perubahan nilai NPM dari tahun 2022 ke 

tahun 2024 menunjukkan adanya peningkatan kinerja profitabilitas 

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk pasca akuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance). Penurunan kerugian relatif terhadap pendapatan 

mengindikasikan bahwa langkah-langkah restrukturisasi dan 

penyesuaian strategi bisnis mulai memberikan dampak positif 

terhadap efisiensi operasional perusahaan. Namun demikian, 

berdasarkan perspektif teori profitabilitas, nilai NPM yang masih 

negatif menandakan bahwa perusahaan belum sepenuhnya mencapai 

kondisi keuangan yang sehat, karena pendapatan yang dihasilkan 

belum cukup untuk menghasilkan laba bersih positif. 

Dengan demikian, hasil analisis Net Profit Margin ini 

menunjukkan bahwa meskipun PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

belum berada pada tahap profitabilitas optimal, terdapat tren 

perbaikan yang mengarah pada peningkatan kinerja keuangan. Ke 

depan, perusahaan perlu terus meningkatkan efisiensi pengelolaan 

biaya serta mengoptimalkan model bisnis agar pendapatan yang 

dihasilkan dapat memberikan kontribusi yang lebih besar terhadap 

pencapaian laba bersih yang berkelanjutan, sebagaimana yang 

diharapkan dalam teori rasio profitabilitas. 

4.B.2 Hasil Analisis Rasio Likuiditas 

Rasio likuiditas merupakan indikator keuangan yang digunakan 

untuk menilai kemampuan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk dalam 
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memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aset 

lancar yang dimiliki sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance). Rasio Likuiditas yang digunakan adalah Current Ratio 

(CR) dan Quick Rasio (QR): 

a. Hasil Perhitungan Current Ratio (CR) 

Rumus Current Ratio adalah sebagai berikut : 

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2024  

 

 
Hasil perhitungan Current Ratio (CR) PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk selama periode 2022 dan 2024 disajikan pada Tabel 4.3. 

Tabel 4. 3 Hasil Perhitungan CR PT GoTo Gojek Tokopedia 
Tbk Periode 2022 dan 2024 

Tahun CR (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2022 281% 200% – 300% Sangat Baik 
2024 262% 200% – 300% Sangat Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan hasil perhitungan rasio likuiditas yang 

disajikan dalam tabel, Current Ratio (CR) PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk pada tahun 2022 tercatat sebesar 281%. Nilai ini 

Current Rasio = 
Aktiva Lancar

Utang Lancar
×100% 

 

CR = 
34.180.478

12.162.456
 ×100%= 281%        

CR = 
26.337.692

10.044.890
 ×100%= 262%      
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menunjukkan bahwa setiap Rp1 kewajiban jangka pendek yang 

dimiliki perusahaan dijamin oleh Rp281% aset lancar. Kondisi 

tersebut mengindikasikan bahwa sebelum adanya akuisisi oleh 

TikTok Shop (ByteDance), PT GoTo berada dalam posisi 

likuiditas yang relatif kuat dan memiliki kemampuan yang 

memadai untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan 

memanfaatkan aset lancar yang tersedia. 

Pada tahun 2024, setelah PT GoTo diakuisisi oleh TikTok 

Shop (ByteDance), Current Ratio perusahaan mengalami 

penurunan menjadi 262%. Meskipun terjadi penurunan 

dibandingkan tahun 2022, nilai CR tersebut masih berada di atas 

angka 100%, yang secara teoritis mencerminkan kondisi 

likuiditas yang tergolong aman. Artinya, perusahaan tetap 

memiliki aset lancar yang lebih besar dibandingkan kewajiban 

lancarnya, sehingga kemampuan jangka pendek perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban finansial masih terjaga. 

Penurunan Current Ratio dari 281% menjadi 262% dapat 

mengindikasikan adanya perubahan struktur aset lancar dan 

kewajiban lancar pasca akuisisi. Penurunan ini kemungkinan 

disebabkan oleh berkurangnya saldo kas dan setara kas serta 

meningkatnya kebutuhan pendanaan operasional dan integrasi 

bisnis setelah masuknya TikTok Shop (ByteDance) ke dalam 

struktur perusahaan. Kondisi tersebut sejalan dengan strategi 

2
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ekspansi dan penyesuaian operasional yang umumnya terjadi 

pada perusahaan pasca akuisisi. 

Secara keseluruhan, meskipun terjadi penurunan rasio 

likuiditas setelah akuisisi, PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk tetap 

menunjukkan tingkat likuiditas yang relatif baik. Hal ini 

mencerminkan bahwa perusahaan masih mampu mengelola aset 

lancarnya secara efektif untuk mendukung kelangsungan 

operasional jangka pendek, sekaligus menyesuaikan diri dengan 

dinamika bisnis dan strategi baru pasca akuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance). 

b. Hasil Perhitungan Quick Ratio (QR) 

Rumus Quick Ratio adalah sebagai berikut: 

 

 

Tahun 2022 

 

Tahun 2024  

 

 

 

Quick Rasio =Aset lancar-Persediaan
Kewajiban Lancar

×100% 

 

QR = 
34.180.478-71.243

12.162.456
×100%=280 % 

QR =
26.337.692-27.404

10.044.890
×100% =261% 
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Hasil perhitungan Quick Ratio (QR) PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk selama periode 2022 dan 2024 disajikan pada 

Tabel 4.4. 

Tabel 4. 4  Hasil Perhitungan QR PT GoTo Gojek Tokopedia 
Tbk Periode 2022 dan 2024 

Tahun QR (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2022 280% 200% – 300% Sangat Baik 
2024 261% 200% – 300% Sangat Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan hasil perhitungan yang disajikan dalam tabel, 

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk mencatat nilai Quick Ratio 

sebesar sekitar 280% pada tahun 2022. Nilai ini menunjukkan 

bahwa sebelum akuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance), 

perusahaan memiliki kemampuan likuiditas yang sangat baik, di 

mana aset lancar paling likuid yang dimiliki lebih dari dua kali 

lipat kewajiban jangka pendeknya. Kondisi ini mencerminkan 

posisi kas dan aset keuangan jangka pendek yang kuat, yang 

menjadi bantalan penting dalam mendukung aktivitas operasional 

perusahaan meskipun perusahaan masih mencatat kerugian 

secara akuntansi. 

Pada tahun 2024, setelah terjadinya akuisisi PT GoTo  

Gojek Tokopedia Tbk oleh TikTok Shop (ByteDance) yang 

berdampak pada struktur bisnis dan keuangan GoTo, nilai Quick 

Ratio mengalami penurunan menjadi sekitar 261%. Penurunan ini 

mengindikasikan adanya penurunan tingkat likuiditas jangka 
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pendek perusahaan. Secara khusus, kondisi tersebut dipengaruhi 

oleh berkurangnya kas dan setara kas serta perubahan komposisi 

aset lancar, seiring dengan upaya perusahaan dalam melakukan 

efisiensi, restrukturisasi operasional, dan penyesuaian strategi 

pasca-akuisisi. 

Meskipun demikian, nilai Quick Ratio PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk pada tahun 2024 masih berada di atas angka 

100%, yang secara teoritis menunjukkan bahwa perusahaan tetap 

berada dalam kondisi likuid dan mampu memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya tanpa harus bergantung pada penjualan 

persediaan. Hal ini menandakan bahwa, meskipun likuiditas 

mengalami penurunan dibandingkan periode sebelum akuisisi, 

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk masih memiliki kemampuan yang 

relatif memadai dalam menjaga kestabilan keuangan jangka 

pendek. 

Secara keseluruhan, perbandingan Quick Ratio antara 

tahun 2022 dan 2024 menunjukkan adanya penurunan likuiditas 

setelah akuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance), namun tidak 

sampai menempatkan perusahaan pada kondisi risiko likuiditas 

yang tinggi. Perubahan ini mencerminkan fase transisi 

perusahaan dalam menyesuaikan struktur keuangan dan strategi 

bisnis pasca-akuisisi, yang selanjutnya diharapkan dapat 

berdampak positif terhadap kinerja keuangan dan efisiensi 

operasional pada periode mendatang. 
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4.B.3 Rekapitulasi Hasil Perhitungan Rasio Keuangan 

Tabel 4. 5 Rekapitulasi Rasio Keuangan PT GoTo Gojek 
Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah di Akuisisi Oleh Tiktok 

Shop (Bytedance) Tbk Periode 2022 dan 2024 

Jenis Rasio Indikator 

2022 (sebelum 

diakuisisi oleh 

Tiktok Shop) 

2024 (sesudah 

diakuisisi oleh 

Tiktok Shop) 

Profitabilitas 
ROA -29,02% -12,62% 

NPM -353,24% −34,38% 

Likuiditas 
CR 281%   262% 

QR 280% 261% 

Sumber : Data diolah Peneliti (2026) 

-400%

-300%
-200%

-100%

0%

100%
200%

300%

400%

ROA NPM CR QR

Perbandingan ROA, NPM, CR dan QR PT GoTo Gojek 
Tokopedia TBK  sebelum dan sesudah diakuisisi oleh Tiktok 
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Gambar 4.  1 Grafik Perbandingan ROA, NPM, CR dan QR 
 PT GoTo Gojek Tokopedia Tbksebelum dan sesudah  di Akuisisi Oleh 

Tiktok Shop Tbk Periode 2022 dan 2024 

Sumber: Hasil olah data (2026) 

Berdasarkan Berdasarkan hasil rekapitulasi perhitungan 

rasio keuangan yang meliputi Current Ratio (CR), Quick Ratio 

(QR), Return on Assets (ROA), dan Net Profit Margin (NPM) PT 
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GoTo Gojek Tokopedia Tbk pada periode sebelum dan sesudah 

diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance), terlihat adanya 

perubahan kinerja keuangan perusahaan setelah terjadinya aksi 

korporasi tersebut. 

Dari sisi likuiditas, PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

menunjukkan tingkat likuiditas yang relatif tinggi baik sebelum 

maupun sesudah akuisisi. Nilai Current Ratio pada tahun 2022 

tercatat sebesar 281%, kemudian mengalami penurunan menjadi 

262% pada tahun 2024. Hal yang serupa juga terlihat pada Quick 

Ratio yang menurun dari 280% pada tahun 2022 menjadi 261% 

pada tahun 2024. Meskipun terjadi penurunan, kedua rasio 

tersebut masih berada di atas standar minimal likuiditas, yang 

menunjukkan bahwa perusahaan tetap memiliki kemampuan 

yang sangat baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

tanpa menghadapi risiko likuiditas yang signifikan. 

Ditinjau dari aspek profitabilitas, kinerja PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk masih menunjukkan kondisi yang belum sehat, 

namun terdapat perbaikan yang cukup signifikan setelah akuisisi. 

Nilai Return on Assets (ROA) meningkat dari -29,02% pada tahun 

2022 menjadi -12,62% pada tahun 2024. Peningkatan ini 

menunjukkan bahwa efektivitas pemanfaatan aset perusahaan 

dalam menghasilkan laba mengalami perbaikan, meskipun secara 

keseluruhan perusahaan masih mencatat kerugian. Sejalan 

dengan hal tersebut, Net Profit Margin (NPM) juga mengalami 

perbaikan yang cukup tajam, dari -353,24% pada tahun 2022 

menjadi -34,38% pada tahun 2024, yang mencerminkan 

menurunnya tingkat kerugian bersih relatif terhadap pendapatan 

perusahaan.  

Secara keseluruhan, hasil analisis rasio keuangan 

menunjukkan bahwa setelah diakuisisi oleh TikTok Shop 
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(ByteDance), PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk mengalami 

perbaikan kinerja profitabilitas yang ditandai dengan 

menurunnya tingkat kerugian, serta likuiditas yang tetap terjaga 

pada tingkat yang sangat baik. Kondisi ini mengindikasikan 

bahwa perusahaan berada dalam fase pemulihan dan penyesuaian 

pasca-akuisisi, dengan arah kinerja keuangan yang cenderung 

membaik meskipun belum mencapai kondisi keuangan yang 

sepenuhnya sehat. 

4.C Pembahasan 

Berdasarkan hasil perhitungan rasio profitabilitas dan rasio likuiditas 

yang telah disajikan pada tabel sebelumnya, kinerja keuangan PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk sebelum dan sesudah diakuisisi oleh TikTok Shop (ByteDance) 

menunjukkan perbedaan kondisi antara kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dan kemampuan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek. Analisis ini dilakukan untuk memperoleh gambaran menyeluruh 

mengenai kondisi keuangan perusahaan selama periode penelitian. 

Hasil analisis rasio profitabilitas menunjukkan bahwa pada tahun 2022 

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk masih berada pada kondisi yang kurang baik, 

yang ditunjukkan oleh nilai Return on Assets (ROA) dan Net Profit Margin 

(NPM) yang bernilai negatif. Nilai rasio yang negatif tersebut mengindikasikan 

bahwa perusahaan belum mampu mengelola aset serta pendapatannya secara 

efektif untuk menghasilkan laba bersih. Kondisi ini mencerminkan bahwa 

beban operasional dan biaya-biaya lain yang ditanggung perusahaan masih 

lebih besar dibandingkan dengan pendapatan yang diperoleh, sehingga 
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perusahaan mengalami kerugian. Dengan demikian, kinerja profitabilitas 

perusahaan pada periode tersebut dapat dikategorikan tidak sehat. 

Pada tahun 2024, setelah terjadinya akuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance), kinerja profitabilitas PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk masih 

menunjukkan nilai negatif, namun mengalami perbaikan dibandingkan dengan 

tahun 2022. Perbaikan tersebut tercermin dari menurunnya tingkat kerugian 

relatif terhadap total aset dan pendapatan perusahaan. Hal ini mengindikasikan 

bahwa perusahaan mulai melakukan pengendalian biaya operasional serta 

penyesuaian strategi bisnis yang lebih efisien. Meskipun demikian, karena nilai 

rasio profitabilitas masih berada di bawah nol, perusahaan belum dapat 

dikatakan berada pada kondisi yang sehat secara profitabilitas, sehingga masih 

diperlukan upaya peningkatan efisiensi dan optimalisasi kinerja operasional 

agar mampu menghasilkan laba bersih secara berkelanjutan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Yohan Nurdiansyah et al. 

(2025) yang menunjukkan bahwa nilai ROA perusahaan selama periode     

2022-2024 berada pada kondisi negatif, yaitu sebesar -29,02% pada tahun 

2022, sebesar -167,32% pada tahun 2023, dan sebesar -12,64% pada tahun 

2024. Kesamaan hasil tersebut menunjukkan bahwa PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk masih mengalami kesulitan dalam menghasilkan laba secara optimal, 

meskipun terdapat kecenderungan perbaikan yang ditunjukkan oleh 

menurunnya tingkat kerugian. 

Namun demikian, hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian Viola 

Dela Aidyll et al. (2025) yang menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) 2
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PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk pada periode 2021–2023 berada dalam kondisi 

kurang baik dan cenderung berfluktuasi. Nilai NPM tercatat sebesar -494% 

pada tahun 2021, membaik menjadi -356% pada tahun 2022, namun kembali 

menurun menjadi -612% pada tahun 2023. 

Berbeda dengan kondisi profitabilitas, hasil analisis rasio likuiditas 

menunjukkan bahwa PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk memiliki kemampuan 

yang sangat baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Pada tahun 

2022, nilai Current Ratio dan Quick Ratio yang relatif tinggi menunjukkan 

bahwa perusahaan memiliki aset lancar dan aset paling likuid yang jumlahnya 

jauh lebih besar dibandingkan kewajiban lancar. Kondisi ini mengindikasikan 

bahwa perusahaan berada pada posisi likuiditas yang aman, sehingga mampu 

memenuhi kewajiban jangka pendek tanpa menghadapi risiko kesulitan 

keuangan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Silvi Delfiani dan 

Herlinda Fitri Febriyanti (2024) yang menunjukkan bahwa Current Ratio 

mengalami penurunan dari 2,93 pada tahun 2021 menjadi 2,81 pada tahun 

2022, serta Quick Ratio menurun dari 2,93 menjadi 2,80 pada periode yang 

sama.Kesamaan hasil tersebut menunjukkan bahwa rasio likuiditas PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk cenderung mengalami penurunan meskipun tetap berada 

pada kategori yang sangat baik, sehingga perusahaan masih memiliki 

kemampuan yang kuat dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Perbedaan dalam penelitian ini hanya terletak pada periode penelitian, 

di mana penelitian terdahulu menggunakan periode 2021–2022, sedangkan 
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penelitian ini menggunakan periode 2022–2024. Namun demikian, pola yang 

dihasilkan tetap konsisten, sehingga dapat disimpulkan bahwa kondisi 

likuiditas perusahaan relatif stabil dan terjaga meskipun mengalami penurunan 

pada beberapa periode. 

Pada tahun 2024, nilai rasio likuiditas mengalami penurunan 

dibandingkan tahun sebelumnya, namun tetap berada pada kategori yang baik. 

Penurunan tersebut dapat disebabkan oleh adanya perubahan struktur aset dan 

kewajiban perusahaan sebagai dampak dari penyesuaian operasional dan 

strategi bisnis pasca-akuisisi. Meskipun terjadi penurunan, perusahaan masih 

mampu menjaga tingkat likuiditas yang memadai, sehingga risiko 

ketidakmampuan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dapat dikatakan 

relatif rendah. 

Secara keseluruhan, hasil pembahasan menunjukkan bahwa akuisisi 

oleh TikTok Shop (ByteDance) belum memberikan dampak yang signifikan 

terhadap peningkatan profitabilitas PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, namun 

menunjukkan adanya indikasi perbaikan melalui penurunan tingkat kerugian 

yang dialami perusahaan. Di sisi lain, perusahaan tetap mampu 

mempertahankan kondisi likuiditas yang baik baik sebelum maupun sesudah 

akuisisi. Hal ini menunjukkan bahwa PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk memiliki 

kemampuan keuangan jangka pendek yang kuat, namun masih menghadapi 

tantangan utama dalam meningkatkan kinerja profitabilitas agar dapat 

mencapai kondisi keuangan yang sehat dan berkelanjutan. 

 

24

59

136

199

202

Page 101 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914

Page 101 of 139 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3587969914



 

66 
 

BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.A Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan kinerja keuangan PT GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk yang telah dilakukan pada Bab IV dengan menggunakan 

rasio Return on Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR) 

dan Quick Ratio (QR), pada periode sebelum dan sesudah diakuisisi oleh 

TikTok Shop (ByteDance), maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Berdasarkan hasil analisis rasio profitabilitas yang meliputi Return on 

Assets (ROA) dan Net Profit Margin (NPM), PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk menunjukkan kondisi profitabilitas yang belum sehat baik sebelum 

maupun sesudah akuisisi, karena kedua rasio masih berada pada nilai 

negatif. Namun demikian, terdapat perbaikan kinerja profitabilitas yang 

cukup signifikan setelah akuisisi. Nilai ROA meningkat dari -29,02% pada 

tahun 2022 menjadi -12,62% pada tahun 2024, sementara nilai NPM 

mengalami peningkatan dari -353,24% menjadi -34,38%. Kondisi ini 

menunjukkan bahwa perusahaan mulai lebih efisien dalam memanfaatkan 

aset serta mengendalikan biaya operasional, meskipun belum sepenuhnya 

mencapai kondisi laba yang positif.  

2. Berdasarkan hasil perhitungan rasio likuiditas, PT GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk menunjukkan tingkat likuiditas yang sangat baik baik sebelum maupun 

sesudah akuisisi. Nilai Current Ratio dan Quick Ratio pada tahun 2022 
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masing-masing sebesar 281% dan 277%, kemudian mengalami penurunan 

pada tahun 2024 menjadi 262% dan 261%. Meskipun terjadi penurunan, 

kedua rasio tersebut masih berada di atas standar minimal likuiditas, 

sehingga kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek tetap tergolong sangat baik setelah akuisisi.  

3. Secara keseluruhan, hasil analisis komparatif sebelum dan sesudah akuisisi 

menunjukkan bahwa PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk mengalami perbaikan 

kinerja keuangan, khususnya pada aspek profitabilitas yang ditandai dengan 

menurunnya tingkat kerugian, serta likuiditas yang tetap terjaga pada tingkat 

yang sangat baik. Hal ini mengindikasikan bahwa akuisisi oleh TikTok Shop 

(ByteDance) memberikan dampak positif terhadap arah kinerja keuangan 

perusahaan, meskipun perusahaan masih berada dalam tahap pemulihan dan 

penyesuaian pasca-akuisisi. 

5.B Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah diperoleh, maka peneliti 

memberikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, disarankan untuk terus meningkatkan 

efisiensi operasional dan optimalisasi pemanfaatan aset agar perusahaan 

dapat segera mencapai tingkat profitabilitas yang positif. Selain itu, 

perusahaan perlu tetap menjaga pengelolaan aset lancar dan kewajiban 

jangka pendek agar tingkat likuiditas yang telah berada pada kategori sangat 

baik dapat dipertahankan. 
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2. Bagi manajemen perusahaan pasca-akuisisi, disarankan untuk 

memaksimalkan sinergi antara ekosistem GoTo dan TikTok Shop 

(ByteDance), khususnya dalam peningkatan pendapatan dan efisiensi biaya, 

sehingga perbaikan kinerja profitabilitas yang telah terlihat dapat berlanjut 

secara berkelanjutan. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah periode penelitian, 

menggunakan rasio keuangan lain seperti rasio solvabilitas atau aktivitas, 

serta memasukkan variabel non-keuangan agar hasil penelitian yang 

diperoleh dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif mengenai 

dampak akuisisi terhadap kinerja perusahaan. 
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LAMPIRAN 
 

Lampiran 1: ROA PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022 dan  2024 

Tahun Laba Bersih Total Aset ROA (%) Kriteria Kesehatan Kategori 

2022 (40.408.492) 139.216.570 -29,02% <10% - 20% Tidak Sehat 

2024 (5.464.855) 43.207.884 -12,62% <10% - 20% Tidak Sehat 

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

Lampiran 2: NPM PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022 dan  2024 

Tahun Laba 

Bersih 

Penjualan 

Bersih 

NPM(%) Kriteria 

Kesehatan 

Kategori 

2022 (40.408.492) 11.439.200 -353,24% <0% Tidak Sehat 

2024 (5.464.855) 15.894.462 -34,38% <0% Tidak Sehat 

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

Lampiran 3: CR PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022 dan  2024 

Tahun Aktiva 

Lancar 

Utang 

Lancar 

CR(%) Kriteria 

Kesehatan 

Kategori 

2022 34.180.478 12.162.456 281% 200% – 300% Sangat Baik 

2024 26.337.692 10.044.890 262% 200% – 300% Sangat Baik 

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

Lampiran 4: QR PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022 dan  2024 

Tahun Aset 

Lancar 

Persediaan Kewajiban 

Lancar 

QR 

(%) 

Kriteria 

Kesehatan 

Kategori 

2022 34.180.478 71.243 12.162.456 280% 200%–300% Sangat 

Baik 

2024 26.337.692 27.404 10.044.890 261% 200%–300% Sangat 

Baik 

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 
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Lampiran 5:Rekapitulasi Rasio Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk sebelum 
dan sesudah di Akuisisi Oleh Tiktok Shop Tbk  Periode 2022 dan 2024 

Jenis Rasio Indikator 
2022 (sebelum diakuisisi 

oleh Tiktok Shop) 

2024 (sesudah diakuisisi 

oleh Tiktok Shop) 

Profitabilitas 
ROA -29,02% -12,62% 

NPM -353,24% −34,38% 

Likuiditas 
CR 281%   262% 

QR 280% 261% 

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 
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Lampiran 6: Laporan Posisi Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022  
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Lampiran 7: Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT GoTo 
Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2022  
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Lampiran 8: Laporan Posisi Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2024 
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Lampiran 9: Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT GoTo 
Gojek Tokopedia Tbk Tahun 2024 
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