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ABSTRAK 

ANALISIS  KOMPARATIF  FINANCIAL  PERFORMANCE  PT TELKOM 

INDONESIA (PERSERO) TBK DAN PT XL AXIATA TBK  BERDASARKAN 

CURRENT RATIO,  RETURN ON ASSETS,  DAN  DEBT TO EQUITY RATIO 

PERIODE 2021-2024 

Vina Salsabila 

Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Islam Indragiri 

Email : vina.salsabila24@gmail.com, 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan kinerja keuangan 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk menggunakan rasio 

Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) pada 

periode 2021-2024. Analisis komparatif ini penting untuk mengetahui kemampuan 

perusahaan dalam menjaga likuiditas, menghasilkan laba melalui pengelolaan aset, 

serta mengelola struktur permodalan guna mendukung keberlanjutan usaha di 

industri telekomunikasi. Populasi penelitian adalah laporan keuangan kedua 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Teknik 

pengambilan sampel menggunakan sampel jenuh, sehingga seluruh data populasi 

dijadikan sampel. Variabel penelitian meliputi likuiditas yang diukur dengan CR, 

profitabilitas yang diukur dengan ROA, dan solvabilitas yang diukur dengan DER. 

Analisis data menggunakan metode deskriptif kuantitatif dengan pendekatan 

komparatif melalui perhitungan rasio keuangan. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa secara umum PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk memiliki kinerja 

keuangan yang lebih baik dibandingkan PT XL Axiata Tbk selama periode 

penelitian. PT Telkom Indonesia menunjukkan tingkat likuiditas yang relatif lebih 

tinggi, profitabilitas yang konsisten dalam kategori baik, serta struktur permodalan 

yang lebih sehat. Sementara itu, PT XL Axiata Tbk masih menghadapi tantangan 

dalam likuiditas, profitabilitas yang terbatas, serta ketergantungan utang yang 

tinggi. 

 

Kata Kunci : Analisis Komparatif, Kinerja Keuangan, Current Ratio, Return On 

Assets, Debt to Equity Ratio 
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ABSTRACT 

COMPARATIVE ANALYSIS OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF  

PT TELKOM INDONESIA (PERSERO) TBK AND PT XL AXIATA TBK 

BASED ON CURRENT RATIO, RETURN ON ASSETS, AND DEBT TO EQUITY 

RATIO FOR THE 2021-2024 PERIOD 

Vina Salsabila 

Management Study Program, Faculty of Economics and Business 

Indragiri Islamic University 

Email: vina.salsabila24@gmail.com, 

 

This study aims to analyze and compare the financial performance of PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk and PT XL Axiata Tbk using the Current Ratio (CR), 

Return on Assets (ROA), and Debt to Equity Ratio (DER) ratios in the 2021-2024 

period. This comparative analysis is important to determine the company's ability 

to maintain liquidity, generate profits through asset management, and manage 

capital structures to support business sustainability in the telecommunications 

industry. The research population is the financial statements of the two companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2024. The sampling 

technique uses saturated samples, so that all population data is used as a sample. 

The research variables included liquidity measured by CR, profitability measured 

by ROA, and solvency measured by DER. Data analysis uses a quantitative 

descriptive method with a comparative approach through the calculation of 

financial ratios. The results of the study show that in general, PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk has a better financial performance than PT XL Axiata Tbk during the 

research period. PT Telkom Indonesia showed a relatively higher level of liquidity, 

consistent profitability in the good category, and a healthier capital structure. 

Meanwhile, PT XL Axiata Tbk still faces challenges in liquidity, limited 

profitability, and high debt dependence. 

 

Keywords: Comparative Analysis, Financial Performance, Current Ratio, Return 

On Assets, Debt To Equity Ratio 
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Puji dan Syukur Alhamdulillah penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas 

segala rahmat dan hidayah yang tiada henti diberikan kepada hamba-Nya. Shalawat 

dan salam tak lupa penulis kirimkan kepada Rasulullah Muhammad SAW beserta 

para keluarga, sahabat dan para pengikutnya. Merupakan nikmat yang tiada ternilai 

manakala penulisan skripsi yang berjudul "Analisis  Komparatif  Financial  

Performance  PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk Dan PT XL Axiata Tbk  

Berdasarkan Current Ratio,  Return On Assets, dan  Debt To Equity Ratio Periode 

2021-2024". 

Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan 

pendidikan Program Sarjana (S1) pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Islam Indragiri. 

Dengan penuh rasa hormat dan terima kasih, penulis mempersembahkan 

karya sederhana ini kepada ayahanda Subrantas Siswanto. Terima kasih atas segala 

pengorbanan, kerja keras, serta kasih sayang yang selalu diberikan kepada penulis. 

Walaupun tidak selalu diungkapkan dengan kata-kata, perhatian dan kepedulian 

ayah selalu terasa dalam setiap langkah perjalanan hidup penulis. Doa, dukungan, 

serta nasihat yang ayah berikan menjadi kekuatan bagi penulis untuk terus berjuang 

hingga dapat menyelesaikan pendidikan sampai tahap ini. 

Ucapan terima kasih yang tulus penulis sampaikan kepada ibunda tercinta 

Suryati, yang selalu menjadi sumber kekuatan, kasih sayang, dan doa yang tidak 
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ketulusan, kesabaran, dan perjuangan dalam menjalani kehidupan. Dari setiap 

nasihat dan perhatian yang ibu berikan, penulis belajar untuk menjadi pribadi yang 

lebih kuat, sabar, dan selalu berusaha menjadi lebih baik. Dalam setiap langkah 

perjalanan penulis menempuh pendidikan, ibu selalu hadir dengan doa, dukungan, 

serta kasih sayang yang tiada henti. Tidak jarang pengorbanan yang ibu lakukan 
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perhatian, doa, dan kasih sayang tersebut menjadi kekuatan yang sangat besar 

dalam menghadapi berbagai tantangan selama menempuh pendidikan. Kesabaran, 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Dalam beberapa tahun terakhir, perubahan ekonomi global telah mengalami 

percepatan yang pesat, didorong oleh peran teknologi dan digitalisasi sebagai 

pendorong utama transformasi, di mana inovasi seperti 5G, artificial intelligence 

(AI), dan platform digital telah mengubah lanskap persaingan bisnis dengan 

menciptakan ekosistem yang lebih dinamis dan kompetitif. Di industri 

telekomunikasi, misalnya, perusahaan yang mengadopsi program transformasi 

digital melaporkan kenaikan efisiensi operasional hingga sekitar 30%, serta 

pengurangan biaya operasional rata-rata 15-20% (WiFi Talents, 2025). Lesmana 

(2023), menekankan bahwa transformasi teknologi telah mengubah kondisi 

persaingan bisnis secara mendasar, menuntut perusahaan untuk beradaptasi dengan 

cepat dalam menghadapi perubahan besar digital. Dalam konteks ini, Kirana et al 

(2023) menambahkan bahwa ketahanan keuangan dan kualitas sumber daya 

manusia menjadi faktor kritis bagi kelangsungan usaha dan pertumbuhan 

perusahaan di era disrupsi teknologi.  

Kinerja keuangan merupakan indikator penting dalam menilai efektivitas 

pengelolaan sumber daya perusahaan. Berdasarkan penelitian Fauzan (2020), pada 

perusahaan retail trade, analisis rasio keuangan berfungsi sebagai alat yang krusial 

tidak hanya untuk mengevaluasi kondisi keuangan, tetapi juga untuk memprediksi 

pertumbuhan perusahaan. Beberapa rasio keuangan utama yang digunakan dalam 

penilaian kinerja perusahaan antara lain Current Ratio yang mengukur kemampuan 
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perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek, Return on Assets (ROA) 

yang menunjukkan efektivitas penggunaan aset dalam menghasilkan laba, serta 

Debt to Equity Ratio (DER) yang mencerminkan struktur modal dan kebijakan 

pendanaan perusahaan. Pasha et al (2023) mengungkapkan bahwa analisis 

komprehensif terhadap rasio-rasio keuangan tersebut dapat memberikan gambaran 

utuh mengenai kesehatan finansial perusahaan. Menurut Lesmana (2023), dalam 

menghadapi disrupsi digital, perusahaan perlu mengadopsi strategi manajemen 

yang komprehensif termasuk adopsi teknologi digital, pemahaman data dan 

analitik, serta inovasi berkelanjutan. Kirana et al (2023) menambahkan bahwa 

transformasi digital terhadap sumber daya manusia menjadi kunci dalam 

meningkatkan kapabilitas perusahaan di era digital. 

Perkembangan dunia bisnis yang semakin pesat dengan kondisi 

perekonomian yang semakin maju dan terbuka, membuat persaingan dunia bisnis 

menjadi semakin ketat (Ramadani et al 2024). Hal ini juga terjadi pada sektor 

telekomunikasi, yang dalam beberapa tahun terakhir menunjukkan laju 

pertumbuhan yang sangat signifikan. Perubahan besar ini terutama dipicu oleh 

percepatan proses digitalisasi dan peningkatan akses internet di seluruh wilayah. 

Menurut Asosiasi Penyelenggara Jasa Internet Indonesia (2023), jumlah pengguna 

internet pada tahun 2023 mencapai 215,63 juta jiwa, atau sekitar 78,19% dari total 

populasi Indonesia. Angka tersebut mencerminkan bahwa aktivitas masyarakat kini 

semakin terhubung dengan teknologi digital dalam berbagai aspek kehidupan. 
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Tabel 1. 1 Jumlah Pengguna Telekomunikasi di Indonesia Tahun 2024 

No 
Nama Perusahaan Jumlah Pengguna 

1 PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 
158.400.000 Pelanggan 

2 
PT Indosat Ooredo Hutchison Tbk 98.700.000 Pelanggan 

3 
PT XL Axiata Tbk 58.600.000 Pelanggan 

4 
PT Smartfren Telecom Tbk 35.900.000 Pelanggan 

Sumber: Laporan Tahunan Telkom (2024), Indosat Ooredoo Hutchison (2024), XL 

Axiata (2024), dan Smartfren (2024). 

 

Meskipun saat ini pangsa pasar terbesar di industri telekomunikasi nasional 

didominasi oleh Telkomsel dan Indosat Ooredoo Hutchison, penelitian ini memilih 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk sebagai objek kajian 

karena keduanya merepresentasikan dua model bisnis dengan karakteristik yang 

berbeda. PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk merupakan perusahaan milik negara 

(BUMN) dengan dukungan modal yang kuat dan integrasi vertikal melalui anak 

perusahaannya, sedangkan PT XL Axiata Tbk merupakan perusahaan swasta 

dengan fokus pada efisiensi operasional dan inovasi layanan. Perbedaan struktur 

kepemilikan dan strategi bisnis ini menjadi dasar yang relevan untuk melakukan 

analisis komparatif terhadap kinerja keuangan kedua perusahaan, terutama dalam 

menghadapi tantangan transformasi digital dan kondisi pascapandemi. Dinamika 

kompetisi semakin kompleks dengan kehadiran teknologi 5G, layanan Over-The-

Top (OTT), serta pergeseran layanan dari suara ke data. Situasi ini menuntut 

perusahaan untuk terus beradaptasi melalui inovasi serta peningkatan efisiensi 

operasional agar dapat bertahan dalam pasar yang kompetitif. 
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Tabel 1. 2 Ringkasan Data Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Tahun 
Aset 

Lancar 

Kewajiban 

Lancar 

Laba 

Bersih 
Total Aset 

Total 

Liabilitas 

(Hutang) 

Total 

Ekuitas 

2021 61.277.000 69.131.000 33.948.000 277.184.000 131.785.000 145.399.000 

2022 55.057.000 70.388.000 27.680.000 275.192.000 125.930.000 149.262.000 

2023 55.613.000 71.568.000 32.208.000 287.042.000 130.480.000 156.562.000 

2024 63.080.000 76.767.000 30.743.000 299.675.000 137.185.000 162.490.000 

Sumber : Laporan Keuangan PT Telkom Indonesia tahun 2021-2024 

Tabel 1. 3 Ringkasan Data Keuangan PT XL Axiata Tbk 2021-2024 

Tahun 
Aset 

Lancar 

Kewajiban 

Lancar 

Laba 

Bersih 
Total Aset 

Total 

Liabilitas 

(Hutang) 

Total 

Ekuitas 

2021 7.733.191 20.953.921 1.287.807 72.753.282 52.664.537 20.088.745 

2022 10.408.358 26.350.500 1.121.188 87.277.780 61.503.554 25.774.226 

2023 7.173.511 20.141.984 1.284.448 87.688.084 61.183.308 26.504.776 

2024 8.435.813 21.016.639 1.847.631 86.178.565 59.956.193 26.222.372 

Sumber : Laporan Keuangan XL Axiata tahun 2021-2024 

Berdasarkan data keuangan serta informasi kinerja perusahaan yang 

diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan, terlihat 

perbedaan skala operasi dan struktur keuangan yang signifikan antara PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk. Pada periode 2022, pendapatan PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk mencapai Rp147,31 triliun, jauh melampaui 

pendapatan PT XL Axiata yang sebesar Rp29,14 triliun (setara dengan 

Rp29.140.000 juta). Hingga akhir periode 2024, PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk berhasil mempertahankan pendapatan konsolidasi sekitar Rp150 triliun dengan 

margin EBITDA yang sehat di kisaran 50%. Di sisi lain, PT XL Axiata 

menunjukkan kinerja yang positif dengan mencatat kenaikan pendapatan sebesar 
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6% dan peningkatan laba bersih yang cukup tajam, yaitu sebesar 45% pada tahun 

2024. Meskipun demikian, kedua perusahaan mengalami fluktuasi dalam hal 

efisiensi dan profitabilitas, khususnya pada rasio laba, tingkat pengembalian aset, 

dan likuiditas selama periode pengamatan. Kondisi ini memunculkan pertanyaan 

mendasar mengenai faktor-faktor penyebab variasi kinerja keuangan di antara 

kedua entitas ini, meskipun mereka beroperasi dalam sektor industri yang sama dan 

menghadapi tantangan pasar yang relatif mirip. Selain faktor eksternal seperti 

regulasi dan perilaku konsumen, struktur kepemilikan, strategi korporat, dan 

segmentasi pasar diduga kuat turut mempengaruhi hasil kinerja mereka 

(Marginingsih, 2017).  

Perubahan besar juga terjadi setelah pandemi COVID-19 yang 

mempercepat transformasi digital di sektor telekomunikasi. Kebiasaan masyarakat 

yang kini mengandalkan layanan digital untuk bekerja, belajar, dan berbelanja 

mendorong perusahaan telekomunikasi untuk lebih cepat berinovasi. Kondisi ini 

berdampak langsung pada kinerja keuangan, terutama pada aspek likuiditas karena 

tingginya kebutuhan investasi infrastruktur, serta profitabilitas yang tertekan akibat 

biaya modal yang meningkat. Menurut Sari & Hidayat (2022), analisis laporan 

keuangan menjadi instrumen utama dalam mengevaluasi performa perusahaan, 

karena mampu memberikan gambaran menyeluruh mengenai kondisi keuangan, 

efektivitas pengelolaan aset, dan kemampuan memenuhi kewajiban. Selain itu, era 

pascapandemi menghadirkan tantangan tambahan berupa kejenuhan pasar, 

menurunnya pendapatan rata-rata pengguna (ARPU), serta meningkatnya 

kebutuhan investasi untuk teknologi baru. 
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Sejumlah penelitian terdahulu telah membahas tentang kinerja keuangan 

dan determinan nilai perusahaan pada berbagai sektor, termasuk telekomunikasi. 

Namun, hingga kini masih terdapat celah penelitian yang belum sepenuhnya terisi. 

Misalnya, Nurgiyantoro & Hemuningsih (2023) meneliti perbandingan kinerja 

keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT Indosat Tbk sebelum dan 

sesudah pandemi COVID-19, dan menemukan dampak pandemi yang berbeda bagi 

masing-masing operator. Penelitian lain oleh Rahmawati et al (2018) menggunakan 

model Altman Z-Score dan Springate untuk menilai potensi kebangkrutan 

perusahaan, menawarkan perspektif baru terkait stabilitas finansial sektor ini 

sebelum disrupsi digital besar-besaran terjadi. 

Namun demikian, sebagian besar penelitian yang ada masih terbatas pada 

periode sebelum 2021 dan belum menelaah secara mendalam dampak transformasi 

digital besar-besaran serta perubahan struktur industri di era pascapandemi. Di sisi 

lain, penelitian seperti yang dilakukan oleh Hamijoyo (2022) serta Fitria & Shodiq 

(2025) justru berfokus pada sektor non-telekomunikasi seperti properti dan 

kesehatan, yang memiliki karakteristik bisnis dan kebutuhan modal berbeda.  

Penelitian terdahulu oleh Hilda S et al (2020) membandingkan kinerja PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk  pada periode 2014-2018 

dengan sembilan rasio keuangan yang meliputi likuiditas, solvabilitas, aktivitas, 

serta profitabilitas. Hasilnya menunjukkan bahwa PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk lebih unggul dalam profitabilitas, sedangkan PT XL Axiata Tbk lebih baik 

dalam likuiditas pada waktu tertentu. Akan tetapi, penelitian tersebut memiliki 

keterbatasan karena dilakukan pada periode yang sudah tidak relevan dengan 
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kondisi pascapandemi dan masih terlalu luas dalam pemilihan indikator. Sementara 

itu, Isnayati & Fauzi (2021) menemukan adanya perubahan signifikan pada Current 

Ratio setelah akuisisi oleh PT XL Axiata Tbk, namun tidak ada perbedaan berarti 

pada Return on Assets, menandakan dampak akuisisi terhadap efisiensi belum 

maksimal. 

Dalam penelitian ini, fokus diarahkan pada tiga rasio keuangan utama yang 

paling sesuai dengan karakteristik industri telekomunikasi, yaitu Current Ratio, 

Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio. Current Ratio digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek di tengah 

kebutuhan investasi yang tinggi. ROA digunakan untuk menilai efektivitas 

penggunaan aset dalam menghasilkan laba, sedangkan DER menggambarkan 

keseimbangan antara utang dan modal sendiri dalam membiayai operasional serta 

ekspansi bisnis. Menurut Sari & Hidayat (2022), analisis perbandingan laporan 

keuangan dari beberapa periode penting dilakukan agar dapat memahami tren 

perkembangan kinerja dan posisi kompetitif antar perusahaan. 

Dua perusahaan yang menjadi target studi ini, PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk, terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), 

sehingga laporan keuangan mereka dapat diakses publik melalui situs web resmi 

perusahaan atau IDX. Periode 2021-2024 dipilih karena mencerminkan fase 

pemulihan ekonomi pasca-pandemi, peningkatan adopsi teknologi 5G, dan 

perubahan regulasi yang berdampak pada industri. Jangka waktu ini juga dianggap 

ideal untuk mengamati pola kinerja keuangan yang stabil sekaligus mencerminkan 

situasi terkini pasar telekomunikasi nasional. 
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Berdasarkan penjelasan di atas, tujuan penelitian ini adalah menganalisis 

serta membandingkan kinerja keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan 

PT XL Axiata Tbk menggunakan rasio Current Ratio, Return on Assets, dan Debt 

to Equity Ratio selama periode 2021-2024. Pendekatan yang digunakan ialah 

analisis komparatif dan deskriptif guna memperoleh gambaran yang objektif 

mengenai kondisi keuangan kedua perusahaan. Hasil penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan kontribusi akademik dalam bidang manajemen keuangan, 

terutama dalam memahami dinamika kinerja industri telekomunikasi 

pascapandemi. Selain itu, hasil penelitian diharapkan berguna bagi investor dalam 

mengambil keputusan investasi, bagi manajemen dalam menentukan arah strategi 

bisnis, serta bagi regulator dan akademisi sebagai referensi untuk penelitian 

lanjutan terkait perkembangan sektor telekomunikasi di Indonesia. Berdasarkan 

uraian tersebut, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul: 

“ANALISIS KOMPARATIF FINANCIAL PERFORMANCE PT TELKOM 

INDONESIA (PERSERO) TBK DAN PT XL AXIATA TBK 

BERDASARKAN CURRENT RATIO, RETURN ON ASSETS, DAN DEBT TO 

EQUITY RATIO PERIODE 2021-2024”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang, maka perlu dilakukan pengkajian 

mendalam tentang : 

1. Bagaimana kinerja keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk periode 2021-

2024 berdasarkan Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to 

Equity Ratio (DER)? 
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2. Bagaimana kinerja keuangan PT XL Axiata Tbk pada periode 2021-2024 

berdasarkan Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity 

Ratio (DER)? 

3. Bagaimana perbandingan kinerja keuangan antara PT Telkom Indonesia 

(Persero) dan PT XL Axiata Tbk, serta perusahaan manakah yang menunjukkan 

kinerja keuangan lebih baik? 

1.3. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1. Tujuan Penelitian 

a. Untuk menganalisis dan mengevaluasi kinerja keuangan PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk selama periode 2021-2024 dengan menggunakan indikator 

Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER). 

b. Untuk menganalisis dan mengevaluasi kinerja keuangan PT XL Axiata Tbk 

selama periode 2021-2024 dengan menggunakan indikator Current Ratio (CR), 

Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER). 

c. Untuk membandingkan kinerja keuangan antara PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dan PT XL Axiata Tbk serta menentukan perusahaan mana yang 

menunjukkan kinerja keuangan yang lebih baik berdasarkan analisis terhadap 

ketiga rasio keuangan tersebut selama periode 2021-2024. 

1.3.2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmiah terhadap 

pengembangan pengetahuan di bidang manajemen keuangan, terutama dalam 

memahami analisis kinerja keuangan perusahaan melalui indikator likuiditas 

1
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(Current Ratio), profitabilitas (Return on Assets), dan solvabilitas (Debt to Equity 

Ratio). Selain itu, hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan bagi kalangan 

akademisi maupun peneliti dalam melakukan studi sejenis di masa mendatang, 

dengan kemungkinan pengembangan pada objek, periode, maupun indikator 

keuangan yang berbeda. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan literatur dan 

bahan ajar di ranah keuangan dan akuntansi, khususnya pada industri 

telekomunikasi, menjadi lebih kaya dan relevan untuk mendukung pengembangan 

teori dan praktik di bidang tersebut. 

b. Manfaat Bagi Praktisi 

1) Bagi penulis, penelitian ini berperan sebagai wadah untuk mengaplikasikan 

pengetahuan teoritis dan metodologis yang diperoleh selama perkuliahan dalam 

menganalisis serta memahami permasalahan faktual terkait kinerja keuangan 

perusahaan, khususnya melalui pendekatan komparatif terhadap dua entitas publik. 

2) Bagi perusahaan, yaitu PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk, 

hasil studi ini diharapkan mampu memberikan pandangan yang objektif mengenai 

kondisi finansial masing-masing perusahaan dibandingkan dengan pesaingnya. 

Informasi terkait tingkat likuiditas, profitabilitas, serta struktur permodalan dapat 

menjadi dasar penting bagi manajemen dalam menetapkan kebijakan strategis dan 

memperbaiki performa keuangan pada periode mendatang. 

3) Bagi peneliti, karya ini bisa menjadi referensi dalam menganalisis kinerja keuangan 

perusahaan melalui pendekatan perbandingan, serta dapat dikembangkan lagi 

dengan menambah periode penelitian, sektor industri lain, maupun indikator 

keuangan yang lebih beragam. 

3
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1.4. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini disusun sebagai berikut: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab ini berisi uraian mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika penulisan. 

BAB II: TELAAH PUSTAKA 

Bab ini membahas teori-teori dasar yang berkaitan penelitian, penelitian 

terdahulu yang relevan, kerangka pemikiran, dan hipotesis penelitian. 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang objek dan waktu penelitian, jenis dan sumber 

data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, serta metode analisis data. 

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan gambaran umum perusahaan yang menjadi objek 

penelitian, hasil perhitungan rasio keuangan dari kedua perusahaan, serta 

pembahasan mengenai perbandingan kinerja keuangan berdasarkan Current Ratio, 

Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio. 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian yang telah dilakukan dan 

saran-saran yang dapat dijadikan masukan bagi perusahaan maupun pihak lain yang 

berkepentingan. 
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DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 
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BAB II 

TELAAH PUSTAKA 

2.1. Landasan Teori 

2.1.1. Manajemen Keuangan 

Manajemen keuangan menjadi elemen esensial dalam pengelolaan 

organisasi karena berperan penting dalam membantu perusahaan mencapai tujuan 

yang telah ditetapkan. Menurut Agit et al (2023), manajemen keuangan bisnis 

mencakup berbagai kegiatan yang meliputi perencanaan, pengaturan, pengawasan, 

hingga pengambilan keputusan yang berhubungan dengan pengelolaan sumber 

daya keuangan. Pengelolaan keuangan yang baik diperlukan agar perusahaan dapat 

menjaga stabilitasnya serta mendukung peningkatan kinerja dan pertumbuhan 

jangka panjang. 

Manajemen keuangan merupakan fungsi krusial dalam suatu organisasi 

yang berkaitan dengan proses perencanaan, pengaturan, serta pengawasan terhadap 

seluruh aktivitas keuangan perusahaan agar tujuan operasional dapat tercapai secara 

efisien dan efektif. Proses ini meliputi perolehan sumber dana, pemanfaatan, hingga 

pengelolaan aset perusahaan guna meningkatkan nilai serta menjaga keberlanjutan 

usaha. Fokus utama manajemen keuangan tidak hanya pada cara perusahaan 

memperoleh dana, tetapi juga pada bagaimana dana tersebut dikelola dan 

dialokasikan untuk menghasilkan keuntungan maksimal. Oleh karena itu, 

manajemen keuangan memiliki peran strategis dalam memastikan kelancaran 

kegiatan operasional, mendukung proses pengambilan keputusan, serta mendorong 

pertumbuhan jangka panjang perusahaan (Jaya et al, 2023). 

12
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Menurut Aryawati et al (2022) dalam buku Manajemen Keuangan 

menjelaskan bahwa manajemen keuangan merupakan serangkaian aktivitas yang 

dilakukan perusahaan untuk merencanakan, menyusun anggaran, mengatur, serta 

mengawasi kegiatan keuangan agar tujuan organisasi dapat tercapai secara efektif 

dan efisien. Aktivitas ini mencakup upaya memperoleh dana, mengelola aset, serta 

memastikan bahwa dana yang tersedia digunakan sesuai dengan perencanaan yang 

telah ditetapkan. Dengan demikian, manajemen keuangan berperan penting dalam 

mendukung keseluruhan fungsi manajerial karena berfokus pada pemanfaatan 

sumber daya finansial secara optimal guna mewujudkan keberlanjutan dan 

peningkatan kinerja perusahaan. 

Astuti et al (2022) dalam buku Manajemen Keuangan Perusahaan, 

manajemen keuangan diartikan sebagai serangkaian aktivitas yang berfokus pada 

pencarian sumber pendanaan dengan biaya yang paling efisien dan ketentuan yang 

paling menguntungkan, serta pemanfaatan dana tersebut secara efektif demi 

mencapai tujuan utama perusahaan, yaitu memperoleh keuntungan. Selain itu, 

manajemen keuangan mencakup pengaturan serta pengendalian dana dan aset 

perusahaan agar dapat digunakan secara maksimal untuk menunjang kelancaran 

operasional bisnis. Fungsi lainnya adalah menyediakan informasi keuangan yang 

akurat dan relevan bagi pihak-pihak yang membutuhkan, sehingga mendukung 

proses pengambilan keputusan serta menjaga kondisi finansial perusahaan tetap 

stabil. Oleh karena itu, manajemen keuangan memiliki posisi penting dalam 

menyeimbangkan kebutuhan pendanaan, alokasi dana, serta pengelolaan aset guna 

mewujudkan keberlanjutan dan keberhasilan usaha. 
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Tujuan manajemen keuangan adalah untuk memastikan bahwa perusahaan 

dapat mencapai kestabilan finansial dan kesejahteraan yang berkelanjutan melalui 

pengelolaan dana yang efisien, analisis yang berkala, serta penerapan kebijakan 

yang tepat. Tujuan ini sejalan dengan visi perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan dan menciptakan nilai bagi pemangku kepentingan. Fungsi manajemen 

keuangan meliputi perencanaan keuangan, penganggaran, pengelolaan aset, 

pengendalian biaya, serta evaluasi kinerja keuangan. Selain itu, manajemen 

keuangan juga berfungsi dalam penyusunan laporan keuangan dan analisis kondisi 

keuangan untuk mendukung pengambilan keputusan (Agit et al, 2023). 

2.1.2. Kinerja Keuangan 

Menurut buku Kinerja Keuangan W. Sari (2021), kinerja keuangan 

dipahami sebagai gambaran menyeluruh mengenai posisi finansial perusahaan yang 

diperoleh melalui proses analisis menggunakan berbagai instrumen penilaian 

keuangan, sehingga kondisi baik atau buruknya dapat diidentifikasi sebagai 

representasi dari hasil kerja perusahaan. Kinerja ini menjadi tolok ukur keberhasilan 

manajemen dalam mengelola sumber daya keuangan melalui pengukuran berbagai 

rasio seperti likuiditas, profitabilitas, dan leverage. Penelaahan atas kinerja 

keuangan bertujuan untuk menilai sejauh mana aset digunakan secara efisien, 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban, serta efektivitas pengaturan 

struktur modal, yang pada akhirnya memengaruhi nilai serta kesejahteraan para 

pemangku kepentingan. Evaluasi tersebut perlu dilakukan secara berkelanjutan agar 

kesehatan finansial tetap terjaga dan tujuan perusahaan dapat dicapai secara 

konsisten. 
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Menurut Wibowo (2020), dalam bukunya Manajemen Keuangan, kinerja 

keuangan merupakan tolok ukur yang esensial untuk menilai tingkat efektivitas 

serta efisiensi suatu perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya yang dimiliki 

guna mencapai tujuan bisnis. Penilaian kinerja ini tidak hanya berfokus pada aspek 

profitabilitas, melainkan juga melibatkan berbagai indikator finansial dan non-

finansial yang digunakan secara menyeluruh untuk menilai keberhasilan strategi 

perusahaan. Indikator keuangan seperti rasio laba, pengembalian modal, dan 

likuiditas menjadi acuan utama dalam menggambarkan hasil operasional, 

sedangkan faktor non-keuangan seperti produktivitas dan mutu layanan turut 

berkontribusi dalam menilai kinerja organisasi secara komprehensif. Dengan 

demikian, pengukuran kinerja keuangan memiliki peran penting dalam 

memberikan pemahaman menyeluruh tentang kondisi dan kemampuan perusahaan 

dalam menjaga keberlanjutan operasionalnya. 

Kinerja keuangan merupakan refleksi dari kemampuan manajemen dalam 

mengelola dan memanfaatkan seluruh sumber daya keuangan secara efektif, efisien, 

dan terarah guna mencapai tujuan strategis yang telah ditetapkan. Capaian ini 

merupakan hasil dari rangkaian aktivitas operasional dan keputusan strategis yang 

berkaitan dengan pengelolaan aset, kewajiban, dan ekuitas untuk merealisasikan 

target-target keuangan perusahaan. Melalui analisis terhadap laporan keuangan 

pokok yang terdiri dari neraca, laporan laba rugi, arus kas, dan perubahan ekuitas 

dapat terlihat bagaimana perusahaan mampu menghasilkan profit, menjaga 

likuiditas yang memadai, mempertahankan solvabilitas jangka panjang, serta 

memastikan keberlanjutan usaha di tengah kompetisi pasar. Selain itu, kinerja 
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keuangan juga merupakan indikator penting mengenai efektivitas perusahaan 

dalam mengalokasikan dana investasi, mengendalikan biaya operasional, 

mengelola risiko keuangan, dan membangun peningkatan nilai perusahaan (value 

creation) secara berkesinambungan. Pencapaian kinerja keuangan yang kuat 

merupakan dasar untuk memberikan return optimal bagi pemegang saham, 

memperkuat kepercayaan investor dan kreditur, serta memastikan perusahaan 

memiliki fondasi yang kompetitif untuk terus tumbuh di masa mendatang (Hartanty 

& Ompusungu 2023). 

Menurut Liow (2023), penilaian kinerja keuangan bertujuan untuk menilai 

sejauh mana perusahaan mampu menjalankan aktivitas operasionalnya secara 

efektif dengan berlandaskan pada empat aspek utama, yakni likuiditas, solvabilitas, 

rentabilitas, dan stabilitas. Secara lebih mendalam, penilaian ini mencakup 

pengukuran tingkat likuiditas yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek saat jatuh tempo, peninjauan tingkat 

solvabilitas yang menggambarkan kapasitas perusahaan untuk melunasi seluruh 

kewajibannya, baik jangka pendek maupun panjang, apabila dilakukan likuidasi; 

pengkajian terhadap tingkat rentabilitas atau profitabilitas yang mencerminkan 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba selama periode tertentu, serta evaluasi 

terhadap tingkat stabilitas usaha yang menandakan sejauh mana perusahaan mampu 

mempertahankan kelangsungan operasionalnya dengan tetap memenuhi kewajiban 

pembayaran utang dan beban bunga tepat waktu tanpa menghadapi kesulitan 

keuangan. 
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Menurut buku Kinerja Keuangan Perusahaan Rahayu (2020), Kinerja 

keuangan merupakan gambaran menyeluruh yang menunjukkan tingkat kesehatan 

serta stabilitas kondisi finansial sebuah perusahaan dalam satu periode pelaporan, 

mencakup aspek kuantitatif maupun kualitatif. Pada dasarnya, kinerja tersebut 

merupakan refleksi dari kemampuan manajemen dalam mengelola dan 

memanfaatkan seluruh sumber daya keuangan secara efektif, efisien, dan terarah 

guna mencapai tujuan strategis yang telah ditetapkan. Capaian ini merupakan hasil 

dari rangkaian aktivitas operasional dan keputusan strategis yang berkaitan dengan 

pengelolaan aset, kewajiban, dan ekuitas untuk merealisasikan target-target 

keuangan perusahaan. Melalui analisis terhadap laporan keuangan pokok yang 

terdiri dari neraca, laporan laba rugi, arus kas, dan perubahan ekuitas dapat terlihat 

bagaimana perusahaan mampu menghasilkan profit, menjaga likuiditas yang 

memadai, mempertahankan solvabilitas jangka panjang, serta memastikan 

keberlanjutan usaha di tengah kompetisi pasar. 

2.1.3. Analisis Komparatif 

Menurut Sugiyono (2022), penelitian komparatif bertujuan untuk 

membandingkan keberadaan satu atau lebih variabel dalam dua sampel yang 

berbeda atau pada waktu yang berbeda. Hal ini memungkinkan kita untuk 

menentukan apakah ada perbedaan antara item yang dibandingkan. Oleh karena itu, 

metode ini dapat digunakan untuk menilai tingkat perbedaan dan kesamaan dalam 

situasi keuangan perusahaan.  

Lebih lanjut, menurut Kasmir (2019), analisis laporan keuangan komparatif 

adalah metode analitis yang terdiri dari membandingkan laporan keuangan 
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beberapa periode atau beberapa perusahaan untuk mengidentifikasi variasi, baik 

dalam nilai absolut maupun persentase. Analisis ini membantu manajemen dan 

investor menilai evolusi perusahaan dari waktu ke waktu. Melalui perbandingan ini, 

perusahaan dapat menentukan apakah situasi keuangannya membaik atau 

memburuk.  

Menurut Harahap (2018), analisis komparatif terdiri dari membandingkan 

laporan keuangan suatu perusahaan dari satu periode ke periode lain atau 

membandingkannya dengan laporan keuangan perusahaan sejenis. Tujuan dari 

analisis ini adalah untuk mengidentifikasi perubahan pada item laporan keuangan, 

baik dalam nilai absolut maupun persentase, untuk mengidentifikasi tren dalam 

kinerja perusahaan. Analisis komparatif juga memungkinkan evaluasi efisiensi dan 

efektivitas manajemen keuangan suatu perusahaan.  

Fahmi (2020), analisis komparatif adalah teknik analitis yang digunakan 

untuk memeriksa perbedaan kinerja antar perusahaan berdasarkan data keuangan 

yang ada. Analisis ini bertujuan untuk menentukan perusahaan mana yang 

berkinerja terbaik menurut indikator atau rasio keuangan tertentu. Hasil analisis 

komparatif ini dapat dijadikan dasar pengambilan keputusan oleh manajemen, 

investor, dan pemangku kepentingan eksternal lainnya. 

2.1.4. Analisis Laporan Keuangan 

Analisis terhadap laporan keuangan merupakan kegiatan menelaah 

keterkaitan antarpos dalam laporan seperti neraca, laporan laba rugi, serta arus kas 

untuk menilai kondisi dan kinerja finansial suatu perusahaan. Tujuan dari analisis 

ini adalah agar data yang tersaji dalam laporan keuangan dapat memberikan 
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pemahaman yang lebih komprehensif bagi para pihak yang membutuhkan 

informasi dalam pengambilan keputusan ekonomi. Melalui penggunaan rasio 

keuangan yang mencakup rasio likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas, dapat 

diketahui sejauh mana perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya, 

memperoleh laba, serta mengatur struktur modalnya. Analisis laporan keuangan 

tidak hanya berperan sebagai sarana penilaian kinerja, tetapi juga menjadi acuan 

dalam melakukan perbandingan antarperusahaan pada periode tertentu (Pongoh, 

2013). 

Agit et al (2023) menjelaskan bahwa analisis laporan keuangan dilakukan 

untuk memahami dan mengevaluasi kondisi keuangan serta hasil operasi 

perusahaan pada periode tertentu. Laporan keuangan yang biasanya dianalisis 

mencakup neraca, laporan laba rugi, laporan arus kas, dan laporan perubahan 

ekuitas. Informasi dari laporan-laporan tersebut menjadi dasar bagi manajemen 

dalam mengambil keputusan strategis, baik terkait investasi, pendanaan, maupun 

kebijakan operasional. 

Sedangkan menurut Pohan (2016), analisis terhadap laporan keuangan 

merupakan suatu kegiatan untuk menelaah serta menilai informasi keuangan 

perusahaan yang diperoleh dari sistem akuntansi guna mengetahui sejauh mana 

efisiensi, efektivitas, dan kemampuan perusahaan dalam mencapai targetnya. 

Laporan keuangan berperan sebagai sarana penyampaian informasi mengenai 

aktivitas ekonomi perusahaan kepada pihak-pihak yang memiliki kepentingan, 

seperti investor, pemegang saham, dan kreditur. Melalui penggunaan rasio 

keuangan, seperti rasio likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas, dapat dievaluasi 
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kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek maupun 

panjang serta dalam menghasilkan laba melalui pemanfaatan aset dan modal. Proses 

analisis ini memberikan pemahaman yang komprehensif mengenai kondisi 

keuangan dan kinerja operasional perusahaan, sekaligus menjadi acuan penting 

dalam menilai serta memproyeksikan kinerja keuangan di periode berikutnya. 

Menurut buku Analisis Laporan Keuangan Yulianti (2025), analisis laporan 

keuangan memiliki tujuan utama untuk memberikan informasi yang menyeluruh 

dan relevan bagi berbagai pihak yang berkepentingan, seperti manajemen, investor, 

maupun kreditor-guna mendukung pengambilan keputusan ekonomi yang tepat. 

Proses analisis ini tidak hanya menilai kinerja keuangan masa lalu, tetapi juga 

menelaah posisi keuangan, tingkat stabilitas, serta potensi pertumbuhan perusahaan 

di masa mendatang. Secara lebih mendalam, analisis laporan keuangan berfungsi 

untuk menilai kondisi kesehatan finansial perusahaan dengan menggunakan 

pendekatan rasio keuangan, yang meliputi rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan 

rasio struktur modal  

Menurut buku dasar-dasar analisis laporan keuangan Febriana et al (2020), 

kegiatan analisis laporan keuangan berfungsi untuk mengubah data keuangan yang 

rumit menjadi serangkaian rassio yang lebih mudah diinterpretasikan guna menilai 

aspek likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, serta efisiensi suatu perusahaan. Proses 

ini menjadikannya instrumen penting bagi pihak manajemen, investor, maupun 

kreditur dalam mengambil keputusan strategis, menilai kinerja, serta melakukan 

perbandingan antarperiode dan antarperusahaan sejenis. Meskipun demikian, 

analisis laporan keuangan juga memiliki sejumlah keterbatasan, seperti sifatnya 

10
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yang berfokus pada data historis, ketergantungan terhadap estimasi dan kebijakan 

akuntansi yang berpotensi menimbulkan bias, serta perbedaan metode antar 

perusahaan yang dapat menghambat perbandingan. Selain itu, analisis ini tidak 

mampu menggambarkan faktor-faktor non-kuantitatif seperti kualitas 

kepemimpinan atau inovasi produk, sehingga diperlukan pendekatan yang lebih 

hati-hati dengan menambahkan informasi non-keuangan serta mempertimbangkan 

kondisi industri secara menyeluruh agar hasil analisis menjadi lebih komprehensif. 

2.1.5. Current Ratio 

Current Ratio didefinisikan sebagai rasio untuk menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam membayar hutang-hutang lancarnya yang jatuh 

tempo dengan aktiva lancar yang dimiliki. Rasio ini mengukur sejauh mana aset 

lancar perusahaan dapat menutupi kewajiban jangka pendeknya, sehingga menjadi 

indikator penting untuk menilai kesehatan likuiditas dan keamanan finansial jangka 

pendek suatu perusahaan (Oktaviani et al, 2023). 

Current Ratio (CR) memberikan gambaran tentang kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aset lancar 

yang dimiliki. Rumus CR adalah sebagai berikut: 

 

 

 

Semakin tinggi nilai current ratio, semakin kecil risiko kegagalan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Tingkat likuiditas yang 

baik ini pada akhirnya dapat mengurangi risiko yang ditanggung oleh pemegang 

CR=
Aset Lancar 

Kewajiban Lancar
x100% 
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saham dan berpotensi mendorong peningkatan laba perusahaan, meskipun dalam 

penelitian ini pengaruh current ratio terhadap pertumbuhan laba tidak terbukti 

signifikan secara statistis (Dewi & Solihin, 2020). 

Tabel 2. 1 Rentang Nilai dan Kategori Current Ratio 

Kriteria Kesehatan Kategori 

< 1,0 atau <100% Tidak sehat 

1,0 - 1,2 atau 100% - 120% Cukup 

1,2 - 2,0 atau 120% -200% Baik 

> 2,0 atau >200% Sangat baik 

Sumber: Dewi, I. K., dan  Solihin, D. (2020).  

2.1.6. Return on Assets 

Kemampuan perusahaan dalam mengelola seluruh asetnya untuk 

menghasilkan keuntungan menjadi tolak ukur penting dalam menilai kinerja 

keuangan. Rasio ini menggambarkan sejauh mana efektivitas manajemen dalam 

memanfaatkan sumber daya yang dimiliki guna memperoleh laba selama periode 

tertentu. Menurut Arifin & Khoiriah (2024), Return on Assets (ROA) menunjukkan 

tingkat pengembalian yang dihasilkan dari setiap rupiah aset yang digunakan dalam 

kegiatan operasional. Nilai ROA yang tinggi menandakan bahwa perusahaan 

mampu mengelola asetnya secara efisien untuk menciptakan keuntungan. 

Pandangan tersebut diperkuat oleh Aditya Lutfi & Panuntun (2024) yang 

menegaskan bahwa ROA merupakan instrumen penting bagi pihak manajemen 

maupun analis keuangan untuk mengevaluasi efektivitas penggunaan aset 

perusahaan. Oleh karena itu, ROA tidak hanya menggambarkan tingkat 
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profitabilitas, tetapi juga mencerminkan kemampuan manajerial dalam 

mengoptimalkan aset guna mencapai kinerja yang optimal. 

Penelitian yang dilakukan oleh Aditya Lutfi & Panuntun, (2024) 

menemukan bahwa ROA memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di IDX-MES BUMN. Hal ini menunjukkan bahwa 

peningkatan nilai ROA berbanding lurus dengan naiknya nilai perusahaan karena 

investor menilai efisiensi penggunaan aset sebagai sinyal positif terhadap prospek 

pertumbuhan perusahaan. Hasil tersebut konsisten menunjukkan adanya hubungan 

positif antara ROA dan nilai perusahaan, baik pada sektor manufaktur maupun 

perbankan. Temuan-temuan ini memperkuat bukti empiris bahwa semakin tinggi 

tingkat pengembalian aset, semakin besar pula kepercayaan investor terhadap 

kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai ekonomi yang berkelanjutan.  

Return on Assets (ROA) menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimiliki. Rasio ini menunjukkan 

seberapa efisien manajemen dalam memanfaatkan aset untuk memperoleh 

keuntungan (Safitri et al, 2024). Rumus ROA adalah sebagai berikut:  

 

 

 

 

 

 

 

 

ROA =
Laba Bersih 

Total Aset
x100% 
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Tabel 2. 2 Rentang Nilai dan Kategori Return On Assets 

Kriteria Kesehatan Kategori 

< 0% Tidak sehat 

0% - 5% Rendah 

5% - 10% Cukup 

10% - 20% Baik 

> 20% Sangat baik 

Sumber: Safitri, Y., Firayanti, Y., dan  Wulansari, F. (2024).  

2.1.6. Debt to Equity Ratio 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Widarti et al (2021) dalam 

jurnal Analisis Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Assets Ratio (DAR) dan 

Current Ratio (CR) terhadap Profitabilitas Perusahaan, rasio DER menunjukkan 

proporsi pembiayaan perusahaan yang bersumber dari utang dibandingkan dengan 

modal sendiri. Rasio ini digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka panjangnya dengan memanfaatkan modal yang 

tersedia. Hasil penelitian tersebut mengungkapkan bahwa DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap tingkat profitabilitas (ROA) pada perusahaan otomotif dan 

komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Temuan ini menegaskan bahwa 

besarnya nilai DER tidak selalu berbanding lurus dengan tingkat keuntungan 

perusahaan, sebab profitabilitas dapat pula dipengaruhi oleh faktor lain seperti 

efektivitas operasional serta pengelolaan aset yang efisien.  

Sementara itu, Af (2020) dalam penelitiannya berjudul Pengaruh Debt to 

Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Farmasi di Bursa Efek 

Indonesia menjelaskan bahwa DER memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Hal tersebut menunjukkan bahwa peningkatan DER yang 
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mencerminkan tambahan dana dari pinjaman dapat dipersepsikan secara positif 

oleh investor apabila dana tersebut digunakan secara efektif untuk mengembangkan 

kegiatan operasional perusahaan. Oleh karena itu, DER berperan sebagai indikator 

penting bagi investor maupun kreditur dalam menilai struktur modal dan tingkat 

risiko keuangan perusahaan.  

Rumus DER adalah sebagai berikut: 

 

 

 

Tabel 2. 3 Rentang Nilai dan Kategori Debt to Equity Ratio 

Kriteria Kesehatan Kategori 

< 0,5 atau <50% Sangat baik 

0,5 - 1,0 atau 50% - 100% Baik 

1,0 - 2,0 atau 100% - 200% Cukup 

2,0 - 3,0 atau 200% - 300% Kurang Baik 

> 3,0 atau >300% Tidak Sehat 

Sumber: Widarti et al (2021). 

2.2. Penelitian Terdahulu 

Penelitian terdahulu adalah penelitian yang dilakukan oleh peneliti atau para 

ahli terdahulu yang berkaitan dengan penelitian yang sedang diteliti oleh peneliti 

pada penelitian ini sebagai referensi serta sebagai pertimbangan pertimbangan bagi 

peneliti dari hasil-hasil penelitian terdahulu ini, adapun  penelitian 

terdahulunya ialah: 

  

DER =
Total Hutang 

Total Ekuitas
x100% 
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Tabel 2. 4 Penelitian Terdahulu 

Nama Dan 

Tahun 
Judul 

Variabel Penelitian 

Dan Alat Analisis 

Hasil Singkat 

Penelitian 

Cindy Ayu 

Nugrahanti, 

2018 

Analisis 

Perbandingan 

Kinerja 

Keuangan pada 

PT 

Telekomunikasi 

Indonesia Tbk 

dan PT XL 

Axiata Tbk yang 

Terdaftar di BEI 

Periode 2010-

2016.  

Variabel: Current 

Ratio (CR), Quick 

Ratio (QR), Debt to 

Total Asset (DAR), 

Debt to Equity 

(DER), Inventory 

Turnover (ITO), 

Total Asset 

Turnover (TATO), 

Net Profit Margin 

(NPM), Return on 

Asset (ROA). 

Alat Analisis: Uji 

Beda Independent 

Samples Test. 

 

Terdapat perbedaan 

signifikan pada 

beberapa rasio 

keuangan antara PT 

Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT 

XL Axiata Tbk , di 

mana kinerja PT 

Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk secara 

umum lebih baik 

selama periode 2010-

2016.  

Putri 

Bungsu 

Siregar, 

2022 

 

Analisis 

Komparatif 

Kinerja 

Keuangan 

dengan Metode 

Economic Value 

Added (EVA) 

pada PT Telkom, 

Tbk dan PT XL 

Axiata Tbk.  

Variabel: Kinerja 

Keuangan dengan 

metode Economic 

Value Added 

(EVA). 

Alat Analisis: 

Perhitungan  

EVA, Uji 

Normalitas, Uji 

Homogenitas, Uji 

Independent Sample 

T-Test. 

 

 

Terdapat perbedaan 

signifikan antara PT 

Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT 

XL Axiata Tbk. 

Kinerja keuangan PT 

Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk, Tbk 

dengan metode EVA 

periode 2015-2020 

lebih baik  

dibandingkan PT XL 

Axiata Tbk. 

 

Nur Vina 

Agustin, 

2023 

 

Analisis Rasio 

Keuangan Dalam 

Menilai Kinerja 

Perusahaan 

Telekomunikasi 

Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek 

Indonesia 

Variabel: Likuiditas, 

Solvabilitas, 

Aktivitas, 

Profitabilitas. 

Alat Analisis: 

Analisis Rasio 

Keuangan dan  

Uji Independent 

Sample T-Test. 

PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk memiliki 

kinerja keuangan lebih 

baik dibandingkan PT 

XL Axiata Tbk. Rasio 

likuiditas dan 

solvabilitas kedua 

perusahaan mengalami 

fluktuasi, namun  

profitabilitas PT 

Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk lebih 

stabil dan meningkat 

setiap tahun 

2

2

2

2

2

13

18

35

40

40

58

91
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Nama Dan 

Tahun 
Judul 

Variabel Penelitian 

Dan Alat Analisis 

Hasil Singkat 

Penelitian 

Intan 

Lestari, 

2023 

Analisis Kinerja 

Keuangan pada 

PT XL Axiata 

Tbk. 2018-2022.  

Variabel: Likuiditas 

(Current Ratio, 

Quick Ratio), 

Solvabilitas (Debt to 

Equity Ratio, Debt 

to Asset Ratio), 

Rentabilitas (Return 

on Investment, 

Return on Equity), 

Aktivitas (Inventory 

Turnover, Total 

Asset Turnover). 

Alat Analisis: 

Analisis Rasio 

Keuangan. 

Rasio likuiditas, 

solvabilitas, dan 

rentabilitas PT XL 

Axiata Tbk selama 

periode 2018-2022 

berada dalam  

kondisi yang kurang 

baik, sedangkan rasio 

aktivitas menunjukkan 

kinerja yang lebih baik 

pada beberapa tahun 

tertentu. 

Latifah, 

2024 

Analisis Kinerja 

Keuangan Pt. 

Telkom 

Indonesia 

(Persero) Tbk 
Periode 2021-

2022 

Variabel: Likuiditas 

(Current Ratio), 

Solvabilitas (Debt to 

Equity Ratio), dan 

Profitabilitas  

(Return on Assets). 

Alat Analisis: 

Analisis Rasio 

Keuangan. 

 

Rasio likuiditas PT 

Telkom Indonesia Tbk 

periode 2021-2022 

berada dalam kondisi 

baik dan di atas 

standar industri. 

Namun, rasio 

solvabilitas 

menunjukkan nilai 

yang tinggi dan rasio  

profitabilitas 

mengalami penurunan 

pada tahun 2022, 

sehingga diperlukan 

efisiensi lebih lanjut 

dalam pengelolaan aset 

dan modal. 

Sumber: Literatur penelitian terdahulu (2018-2024) 

Berdasarkan hasil dari berbagai penelitian sebelumnya, dapat disimpulkan 

bahwa kinerja keuangan perusahaan telekomunikasi di Indonesia umumnya 

mengalami perubahan yang tidak stabil dari waktu ke waktu. Namun demikian, PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk menunjukkan performa yang lebih konsisten 

dibandingkan para pesaingnya seperti PT XL Axiata Tbk dan PT Indosat Ooredoo 

Tbk. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Nugrahanti (2018) serta Siregar (2022) 

3

5

8 8

8

48 165

172
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190

201
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memperlihatkan bahwa PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk memiliki kinerja yang 

relatif unggul, baik ditinjau melalui rasio keuangan konvensional seperti Current 

Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER), maupun 

dengan pendekatan berbasis nilai ekonomi menggunakan metode Economic Value 

Added (EVA). 

Di sisi lain, penelitian yang dilakukan oleh Lestari (2023) terhadap PT XL 

Axiata Tbk menunjukkan bahwa kondisi finansial perusahaan tersebut masih 

tergolong kurang optimal jika dilihat dari aspek likuiditas dan solvabilitas, 

meskipun terdapat peningkatan pada kinerja operasionalnya. Temuan tersebut 

mengindikasikan bahwa PT XL Axiata Tbk menghadapi tekanan finansial yang 

lebih besar dibandingkan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk, terutama dalam hal 

efektivitas pemanfaatan aset dan pengelolaan kewajiban jangka panjangnya. 

Penelitian yang dilakukan oleh  Agustin (2021) serta Latifah (2024) 

menyoroti bahwa rasio likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas memiliki hubungan 

yang erat dalam menentukan kestabilan kinerja keuangan pada sektor 

telekomunikasi. Berdasarkan temuan mereka, perusahaan yang memiliki tingkat 

likuiditas tinggi cenderung lebih mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan baik, sehingga dapat mempertahankan kepercayaan dari pihak investor 

maupun kreditor. Sementara itu, rasio profitabilitas dipandang sebagai tolok ukur 

utama dalam menilai efektivitas perusahaan dalam mengelola aset yang dimiliki 

guna menghasilkan keuntungan secara optimal. 

Dalam hal ini, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk menunjukkan kinerja 

keuangan yang lebih unggul dibandingkan para kompetitornya seperti PT XL 

5

7

13

13
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117
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Axiata Tbk dan PT Indosat Tbk, khususnya dalam hal kemampuan menghasilkan 

laba serta menjaga tingkat solvabilitas. Berdasarkan hasil penelitian Latifah (2024), 

meskipun rasio solvabilitas PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk tergolong tinggi, 

perusahaan tetap mampu mempertahankan likuiditas yang sehat dan profitabilitas 

yang konsisten setiap tahunnya. Kondisi ini mencerminkan bahwa efektivitas dalam 

pengelolaan aset dan struktur modal memiliki peranan penting dalam menjaga 

keberlanjutan kinerja keuangan jangka panjang di industri 

telekomunikasi Indonesia. 

2.3. Kerangka Pemikiran 

Kerangka pemikiran pada penelitian ini menjelaskan Current Ratio (CR), 

Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) digunakan sebagai 

indikator utama untuk menilai kinerja keuangan perusahaan. Ketiga rasio tersebut 

memberikan gambaran menyeluruh mengenai kemampuan perusahaan dalam 

menjaga kestabilan keuangan, efisiensi operasional, dan struktur modalnya. Oleh 

karena itu, analisis terhadap CR, ROA, dan DER digunakan untuk menilai dan 

membandingkan Financial Performance PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan 

PT XL Axiata Tbk, yang selanjutnya digambarkan melalui kerangka pemikiran. 
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Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Sumber : Data Olahan Peneliti (2025) 
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2.4. Hipotesis 

Hipotesis penelitian yang diajukan dalam penelitian ini berdasarkan 

landasan teori, penelitian terdahulu, dan kerangka pemikiran teoritis adalah sebagai 

berikut: 

1. Terdapat perbedaan current ratio (CR) antara PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dan PT XL Axiata Tbk periode 2021-2024. 

2. Terdapat perbedaan return on assets (ROA) antara PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk periode 2021-2024. 

3. Terdapat perbedaan debt to equity ratio (DER) antara PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk periode 2021-2024. 

2.5. Variabel  

Penelitian ini menggambarkan adanya keterkaitan antara variabel bebas dan 

variabel terikat yang digunakan. Variabel bebas dalam penelitian mencakup 

Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER), 

sedangkan variabel terikatnya adalah Financial Performance. Ketiga rasio tersebut 

berfungsi sebagai alat ukur untuk menilai kinerja keuangan perusahaan, sehingga 

setiap perubahan pada nilai CR, ROA, maupun DER akan memberikan pengaruh 

terhadap hasil kinerja keuangan yang dicapai. Oleh karena itu, dapat diasumsikan 

bahwa Current Ratio, Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio memiliki 

keterhubungan dengan Financial Performance pada PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dan PT XL Axiata Tbk selama periode 2021-2024. 
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Tabel 2. 5 Operasional Variabel Penelitian 

Variabel Definisi Operasional Indikator Rumus 
Skala 

Pengukuran 

Current 

Ratio (CR) 

Mengukur 

kemampuan 

perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka 

pendek menggunakan 

aset lancar (Dewi & 

Solihin, 2020) 

Aset 

lancar, 

kewajiban 

lancar 

CR = Aset 

Lancar/Kewajiban 

Lancar 

Rasio (%) 

Return On 

Assets 

(ROA) 

Mengukur 

kemampuan 

perusahaan 

menghasilkan laba 

dari total aset (Arifin 

& Khoiriah, 2024) 

Laba 

bersih, 

total aset 

ROA = Laba 

Bersih/Total Aset 
Rasio (%) 

Debt to 

Equity Ratio 

(DER) 

Menggambarkan 

proporsi hutang 

terhadap modal  

perusahaan (Widarti et 

al., 2021) 

Total 

utang,  

total 

ekuitas 

DER = Total 

Utang/Total 

Ekuitas 

Rasio (%) 

Financial 

Performance 

Kinerja perusahaan 

berdasarkan rasio 

likuiditas, 

profitabilitas, dan 

solvabilitas (W. Sari, 

2021) 

CR, 

ROA, 

DER 

- 
Deskriptif-

Komparatif 

Sumber : Data diolah Peneliti (2025) 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1. Obyek dan Waktu Penelitian 

3.1.1. Obyek Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT 

XL Axiata Tbk, yaitu perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan 

bergerak di sektor telekomunikasi. 

3.1.2. Waktu Penelitian 

Waktu penelitian direncanakan mulai dilaksanakan pada bulan Oktober 

2025 hingga selesai, dengan menggunakan data laporan keuangan PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk yang dipublikasikan melalui 

Bursa Efek Indonesia. 

3.2. Jenis dan Sumber Data 

3.2.1. Jenis Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif 

dengan metode deskriptif. Menurut Sugiyono (2022), yaitu data berbentuk angka 

yang bersumber dari laporan keuangan kedua perusahaan. Data ini digunakan untuk 

menggambarkan kondisi kinerja keuangan masing-masing perusahaan. 

3.2.2. Sumber Data 

Data penelitian ini merupakan data sekunder, yaitu data yang telah tersedia 

dan dapat diakses secara publik. Data laporan keuangan PT Telkom Indonesia 

1
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(Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk diunduh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia 

(http://www.idx.co.id) serta dari situs resmi masing-masing perusahaan. 

Sebagai bahan analisis dalam penelitian ini, data yang digunakan meliputi: 

a. Neraca perusahaan per 31 Desember 2021 hingga 2024. 

b. Laporan laba rugi perusahaan per 31 Desember 2021 hingga 2024. 

3.3. Populasi dan Sampel 

3.3.1. Populasi 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini mencakup seluruh data 

keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk selama 

periode 2021-2024, meliputi laporan laba rugi, neraca, serta laporan arus kas. 

Berdasarkan pendapat Sugiyono (2022),  populasi merupakan keseluruhan objek 

maupun subjek yang memiliki karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti 

untuk dipelajari dan ditarik kesimpulannya.  

3.3.2. Sampel 

Dari populasi tersebut, seluruh data dijadikan sebagai sampel penelitian, 

sehingga penelitian ini menggunakan metode sampel jenuh. Sejalan dengan 

pernyataan Sugiyono (2022), penggunaan sampel jenuh dilakukan apabila seluruh 

elemen dalam populasi diikutsertakan sebagai sampel agar hasil analisis mampu 

menggambarkan kondisi aktual tanpa adanya penghilangan data. Pemilihan metode 

tersebut bertujuan agar hasil analisis terhadap kinerja keuangan kedua perusahaan 

mampu menggambarkan keadaan yang sebenarnya tanpa menghilangkan atau 

mengabaikan satu pun data yang relevan. 

3
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3.4. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan observasi dan 

studi pustaka. Observasi dilakukan dengan mengumpulkan data laporan keuangan 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk periode 2021-2024 

yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (http://www.idx.co.id) dan 

situs resmi perusahaan. Studi pustaka dilakukan dengan mempelajari literatur, 

buku, jurnal, dan penelitian terdahulu yang relevan untuk mendukung analisis rasio 

keuangan, yaitu Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity 

Ratio (DER) (Sugiyono, 2022b). 

3.5. Analisis Data 

3.5.1. Analisis Deskriptif 

Penelitian ini menggunakan analisis data deskriptif kuantitatif. Analisis 

deskriptif kuantitatif adalah metode yang menggunakan angka-angka dan statistik 

untuk menggambarkan, menjelaskan, serta membandingkan kondisi kinerja 

keuangan perusahaan. Pendekatan ini memungkinkan peneliti menilai sejauh mana 

kinerja keuangan perusahaan dapat diukur melalui rasio-rasio tertentu berdasarkan 

laporan keuangan. 

3.5.2. Analisis Rasio 

Dalam penelitian ini, penulis menggunakan tiga rasio keuangan utama 

sebagai alat analisis, yaitu: 

4
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1. Current Ratio (CR) sebagai rasio likuiditas (liquidity ratio), yang 

mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya menggunakan aset lancar. 

 

 

 

2. Return on Assets (ROA) sebagai rasio profitabilitas (profitability 

ratio), yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki.  

 

 

 

3. Debt to Equity Ratio (DER) sebagai rasio solvabilitas (solvability 

ratio), yang menggambarkan perbandingan antara total utang dengan 

modal sendiri untuk menilai struktur permodalan perusahaan.  

  

CR=
Aset Lancar 

Kewajiban Lancar
x100% 

ROA =
Laba Bersih 

Total Aset
x100% 

 

DER =
Total Hutang 

Total Ekuitas
x100% 
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1. Gambaran Umum 

4.1.1. PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk (TLKM) 

a. Sejarah Perusahaan 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk merupakan perusahaan telekomunikasi 

milik negara yang memiliki sejarah panjang seiring perkembangan layanan 

komunikasi di Indonesia. Akar pendiriannya bermula pada masa pemerintahan 

kolonial Hindia Belanda, ketika layanan pos dan telekomunikasi dikelola secara 

terpadu melalui lembaga PTT (Post, Telegraaf en Telefoon Dienst). Setelah 

Indonesia merdeka, pemerintah mengambil alih pengelolaan PTT dan pada tahun 

1961 membentuk perusahaan negara bernama Perusahaan Negara Pos dan 

Telekomunikasi (PN Postel). Pada tahun 1965, PN Postel kemudian dipisahkan 

menjadi dua entitas, yaitu PN Pos dan Giro yang mengelola layanan pos dan 

keuangan, serta PN Telekomunikasi yang berfokus pada penyelenggaraan layanan 

telekomunikasi nasional. 

Transformasi kelembagaan berlanjut pada tahun 1974 dengan perubahan 

bentuk PN Telekomunikasi menjadi Perusahaan Umum (Perum) Telekomunikasi, 

sekaligus mempertegas peran PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk sebagai 

penyelenggara jasa telekomunikasi domestik. Pada masa ini, PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk memegang monopoli layanan telepon tetap di Indonesia dan 

bertanggung jawab atas perluasan jaringan komunikasi nasional, terutama 

pembangunan sentral telepon dan sambungan telepon rumah di berbagai daerah. 
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Selanjutnya, untuk menyesuaikan diri dengan iklim liberalisasi industri dan 

tuntutan efisiensi korporasi, status perusahaan kembali diubah menjadi Persero 

pada tahun 1991 dengan nama resmi PT Telekomunikasi Indonesia (Persero). Pada 

tahun 1995, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk melaksanakan penawaran saham 

perdana (IPO) dan resmi tercatat di Bursa Efek Indonesia serta bursa internasional 

(New York Stock Exchange). Langkah ini menandai dimulainya era modernisasi 

manajemen PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk, termasuk penerapan tata kelola 

perusahaan terbuka dan peningkatan transparansi kinerja keuangan. Memasuki era 

deregulasi telekomunikasi awal tahun 2000-an, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

mulai menghadapi kompetisi dari operator lain dan melakukan diversifikasi bisnis, 

baik di sektor seluler melalui layanan data dan broadband berbasis internet. 

Transformasi bisnis semakin intensif memasuki dekade 2010-an, seiring 

pergeseran kebutuhan pasar dari layanan suara menuju layanan data dan digital. PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk mengembangkan portofolio bisnis digital meliputi 

fixed broadband (IndiHome), data center, cloud services, big data, enterprise 

solution, serta layanan platform digital. Pada tahap ini, PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk memosisikan diri sebagai perusahaan telekomunikasi dan digital 

ecosystem yang terintegrasi. Struktur holding diperkuat agar anak-anak perusahaan 

menjalankan fokus bisnis spesifik, sementara PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

bertindak sebagai induk strategis. 

Memasuki periode 2021-2024 yang menjadi fokus penelitian ini, PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk melanjutkan agenda transformasi digital 

perusahaan melalui inisiatif restrukturisasi portofolio bisnis, modernisasi jaringan 
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berbasis fiber optic serta penguatan ekosistem digital nasional. Di tengah pemulihan 

ekonomi pasca pandemi COVID-19, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk tetap 

mempertahankan investasi besar pada infrastruktur telekomunikasi sebagai fondasi 

pertumbuhan jangka panjang. Aktivitas korporasi, ekspansi aset tetap, serta 

penyesuaian struktur pendanaan selama periode tersebut berpengaruh langsung 

terhadap kinerja keuangan perusahaan, khususnya rasio likuiditas, profitabilitas 

aset, serta struktur permodalan sebagaimana dianalisis dalam penelitian ini. 

b. Visi dan Misi 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk memiliki visi untuk menjadi 

perusahaan telekomunikasi dan digital terdepan di Indonesia yang berperan aktif 

dalam mendorong percepatan transformasi digital nasional. Visi ini mencerminkan 

komitmen PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dalam menyediakan berbagai solusi 

berbasis teknologi digital yang mampu meningkatkan kualitas kehidupan 

masyarakat, memperkuat daya saing sektor bisnis dan industri, serta mendukung 

pembangunan ekonomi nasional secara berkelanjutan melalui pemanfaatan 

infrastruktur dan layanan telekomunikasi yang inovatif dan terpercaya. 

Misi PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk diarahkan pada penyelenggaraan 

layanan telekomunikasi dan digital yang unggul dengan berfokus pada kepuasan 

pelanggan dan penciptaan nilai tambah bagi pengguna. Selain itu, perusahaan 

berkomitmen mengembangkan dan mengelola infrastruktur jaringan berkapasitas 

tinggi dan berjangkauan luas untuk mendukung pemerataan akses digital di seluruh 

wilayah Indonesia. PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk juga mengutamakan 

pengembangan sumber daya manusia yang profesional, adaptif, dan berdaya saing 
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global agar mampu merespons perkembangan teknologi yang sangat dinamis. Di 

samping itu, perusahaan menerapkan tata kelola bisnis yang berkelanjutan guna 

menciptakan nilai jangka panjang bagi pemegang saham serta memberikan 

kontribusi positif kepada seluruh pemangku kepentingan. 

4.1.2. PT XL Axiata Tbk (EXCL) 

a. Sejarah Perusahaan 

PT XL Axiata Tbk didirikan pada tanggal 6 Oktober 1989 dengan nama PT 

Grahametropolitan Lestari, dan kemudian berganti nama menjadi PT 

Excelcomindo Pratama Tbk. Perusahaan mulai beroperasi sebagai operator seluler 

pada tahun 1996, menjadikannya salah satu operator swasta pertama di Indonesia 

yang menyediakan layanan komunikasi bergerak berbasis teknologi GSM. Pada 

tahap awal, Excelcomindo mengembangkan jaringan layanan di kota-kota besar, 

kemudian secara bertahap memperluas cakupan hingga menjangkau wilayah-

wilayah di luar Pulau Jawa. 

Pada awal dekade 2000-an, Excelcomindo melakukan ekspansi besar-

besaran di sektor jaringan dan pelanggan seluler seiring meningkatnya kebutuhan 

komunikasi masyarakat. Perusahaan memperkuat penetrasi pasar segmen prabayar 

dan layanan data sebagai respons terhadap tren penggunaan ponsel dan internet 

mobile. Tahun 2005 menjadi tonggak penting ketika Excelcomindo melantai di 

Bursa Efek Indonesia melalui IPO, yang memungkinkan perusahaan memperoleh 

sumber pendanaan untuk mempercepat pembangunan infrastruktur jaringan 

nasional. Perubahan struktur kepemilikan terjadi pada tahun 2009 ketika Axiata 

Group Berhad menjadi pemegang saham mayoritas. Sejalan dengan perubahan 
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tersebut, perusahaan resmi berganti nama menjadi PT XL Axiata Tbk. Masuknya 

Axiata Group membawa pendekatan manajemen berbasis regional, mendorong 

efisiensi operasional, serta penguatan visi perusahaan sebagai penyedia layanan 

digital terintegrasi. Selama dekade 2010-an, PT XL Axiata Tbk menitikberatkan 

pengembangan layanan data dan internet seiring menurunnya kontribusi layanan 

suara tradisional. Peningkatan jaringan 4G LTE dilakukan secara masif guna 

memenuhi kebutuhan trafik data nasional yang terus bertumbuh. 

Pada periode 2021-2024, PT XL Axiata Tbk beroperasi dalam kondisi 

industri telekomunikasi yang sangat kompetitif serta menghadapi tekanan efisiensi 

biaya dan optimalisasi aset jaringan. Perusahaan tetap melanjutkan investasi 

jaringan, terutama penguatan kualitas layanan data dan perluasan jangkauan 4G 

serta uji coba 5G. Selain itu, strategi korporasi difokuskan pada peningkatan 

profitabilitas, optimalisasi struktur modal, dan pengendalian beban operasional. 

Dinamika tersebut berdampak langsung pada kinerja keuangan perusahaan 

sebagaimana tercermin dalam perubahan rasio likuiditas, profitabilitas aset, serta 

tingkat leverage yang dianalisis dalam penelitian ini. 

b. Visi dan Misi 

PT XL Axiata Tbk memiliki visi untuk menjadi perusahaan digital terdepan 

yang menghubungkan masyarakat Indonesia melalui penyediaan layanan 

telekomunikasi yang berkualitas, inovatif, dan terjangkau. Visi ini menegaskan 

peran PT XL Axiata Tbk sebagai penyedia konektivitas digital yang mendukung 

produktivitas masyarakat, perluasan ekosistem ekonomi digital, serta peningkatan 

kualitas komunikasi nasional berbasis teknologi data dan layanan digital. 
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Misi PT XL Axiata Tbk diwujudkan melalui penyediaan layanan 

komunikasi data dan digital yang mengedepankan kebutuhan serta kepuasan 

pelanggan. Perusahaan berfokus pada pembangunan dan penguatan infrastruktur 

jaringan telekomunikasi yang handal dan berteknologi mutakhir untuk menjamin 

konektivitas yang stabil dan luas di seluruh wilayah Indonesia. PT XL Axiata Tbk 

juga menjalankan upaya peningkatan efisiensi serta pengelolaan operasional yang 

efektif guna mencapai kinerja keuangan yang sehat dan berkelanjutan. Selain itu, 

perusahaan berkomitmen menciptakan nilai jangka panjang bagi pelanggan, 

karyawan, pemegang saham, dan seluruh pemangku kepentingan melalui 

penerapan praktik bisnis yang bertanggung jawab dan berorientasi 

pada keberlanjutan. 

4.2. Hasil Penelitian 

4.2.1. Kinerja Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk  

a. Current Ratio (CR) 

Current Ratio (CR) merupakan rasio likuiditas yang digunakan untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek 

dengan memanfaatkan aset lancar yang dimiliki. Rasio ini menjadi salah satu 

indikator penting untuk melihat kondisi likuiditas perusahaan dalam menjalankan 

aktivitas operasional sehari-hari. 

Rumus Current Ratio adalah sebagai berikut : 

 

 
CR=

Aset Lancar 

Kewajiban Lancar
x100% 
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Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2023 

 

 

 

Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Current Ratio (CR) PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

selama periode 2021-2024 disajikan pada Tabel 4.1. 

Tabel 4. 1 Hasil Perhitungan CR PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Periode 2021-2024 

Tahun CR (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 88,6% <100% Tidak Sehat 

2022 78,2% <100% Tidak Sehat 

2023 77,7% <100% Tidak Sehat 

2024 82,2% <100% Tidak Sehat 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan Tabel 4.1, hasil penghitungan Current Ratio (CR) PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk sepanjang tahun 2021 hingga 2024 memperlihatkan bahwa 

CR = 
61.277.000

69.131.000
x100% = 88,6% 

 

CR = 
55.057.000

70.388.000
x100% = 78,2% 

 

CR = 
55.613.000

71.568.000
x100% = 77,7% 

 

CR = 
63.080.000

76.767.000
x100% = 82,2% 
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tingkat likuiditas perusahaan berada di bawah batas standar kesehatan yang 

ditentukan, yaitu kurang dari 100%. Kondisi tersebut menyebabkan seluruh periode 

pengamatan diklasifikasikan dalam kategori tidak sehat. Pada tahun 2021, nilai 

Current Ratio tercatat sebesar 88,6%, yang mencerminkan bahwa kemampuan 

perusahaan dalam menutup kewajiban jangka pendek menggunakan aset lancar 

masih belum memadai. 

Memasuki tahun 2022, Current Ratio mengalami penurunan menjadi 

78,2%, sehingga menunjukkan terjadinya pelemahan kondisi likuiditas 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Tren penurunan ini berlanjut pada tahun 

2023 dengan nilai Current Ratio sebesar 77,7%, meskipun selisih penurunannya 

relatif kecil sehingga kondisi likuiditas dapat dikatakan cenderung stabil. Pada 

tahun 2024, Current Ratio meningkat menjadi 82,2%, yang mengindikasikan 

adanya perbaikan dalam kemampuan likuiditas perusahaan, walaupun nilainya 

masih belum memenuhi kriteria kesehatan yang telah ditetapkan. 

Secara umum, perubahan nilai Current Ratio PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk selama periode 2021-2024 mencerminkan adanya dinamika dalam 

pengelolaan aset lancar serta kewajiban jangka pendek perusahaan. Walaupun 

terjadi peningkatan pada tahun terakhir pengamatan, secara keseluruhan 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dengan aset 

lancar masih berada dalam kategori tidak sehat selama periode penelitian. 

b. Return On Assets (ROA) 

Return on Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui 
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pemanfaatan seluruh aset yang dimiliki. Rasio ini mencerminkan tingkat efektivitas 

manajemen dalam mengelola aset perusahaan untuk menghasilkan keuntungan. 

Rumus Return On Assets adalah sebagai berikut : 

 

Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2023 

 

 

 

Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Return on Assets (ROA) PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk disajikan pada Tabel 4.2. 

 

 

ROA  = 
33.948.000

277.184.000
x100% = 12,2% 

 

ROA  = 
27.680.000

275.192.000
x100% = 10,1% 

 

ROA  = 
32.208.000

287.042.000
x100% = 11,2% 

 

ROA = 
30.743.000

299.675.000
x100% = 10,3% 

 

ROA = 
Laba Bersih

Total Aset
x100% 
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Tabel 4. 2 Hasil Perhitungan ROA PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Periode 2021-2024 

Tahun ROA (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 12,2% <10% - 20% Baik 

2022 10,1% <10% - 20% Baik 

2023 11,2% <10% - 20% Baik 

2024 10,3% <10% - 20% Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan pada Tabel 4.2, perhitungan Return on Assets (ROA) PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk sepanjang tahun 2021 hingga 2024 

memperlihatkan tingkat profitabilitas yang cenderung konsisten dan termasuk 

dalam klasifikasi kinerja yang baik. Pada tahun 2021, ROA perusahaan tercatat 

sebesar 12,2%, yang berada dalam rentang penilaian kesehatan 10% hingga 20%. 

Capaian ini mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengoptimalkan 

seluruh aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba secara efektif. 

Memasuki tahun 2022, nilai ROA mengalami penurunan menjadi 10,1%. 

Walaupun menurun dibandingkan tahun sebelumnya, angka tersebut tetap berada 

pada kisaran kesehatan 10% sampai 20% dan masih dikategorikan baik. Kondisi ini 

menunjukkan bahwa efisiensi pemanfaatan aset dalam menghasilkan keuntungan 

sedikit melemah, namun secara umum kinerja perusahaan masih berada dalam 

kondisi yang sehat. 

Pada tahun 2023, ROA PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk kembali 

menunjukkan perbaikan dengan meningkat menjadi 11,2%. Kenaikan ini 

mengindikasikan adanya peningkatan efektivitas perusahaan dalam mengelola aset 

untuk memperoleh laba. Nilai ROA tersebut tetap berada dalam batas kriteria 
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kesehatan 10% hingga 20%, sehingga kinerja profitabilitas perusahaan pada tahun 

ini masih dinilai baik. 

Selanjutnya, pada tahun 2024, ROA tercatat sebesar 10,3%, yang berarti 

terjadi penurunan tipis dibandingkan capaian tahun 2023. Meskipun demikian, nilai 

tersebut masih termasuk dalam rentang kesehatan 10% sampai 20% dan tetap 

diklasifikasikan sebagai kinerja yang baik. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan 

masih mampu menjaga tingkat profitabilitasnya melalui pemanfaatan aset yang 

dimiliki. 

Secara umum, hasil pengukuran ROA PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

selama periode 2021-2024 menunjukkan adanya perubahan nilai dari tahun ke 

tahun, namun tidak keluar dari kategori baik. Temuan ini menggambarkan bahwa 

perusahaan memiliki kemampuan yang relatif stabil dalam menghasilkan laba 

berdasarkan total asetnya, sehingga kinerja profitabilitas perusahaan dapat dinilai 

tetap sehat selama periode penelitian. 

c. Debt to Equity Ratio (DER) 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang digunakan 

untuk mengukur perbandingan antara total utang dengan total ekuitas perusahaan. 

Rasio ini memberikan gambaran mengenai struktur permodalan perusahaan serta 

sejauh mana perusahaan bergantung pada pendanaan berbasis utang dalam 

menjalankan kegiatan operasionalnya. 

Rumus Debt to Equity Ratio adalah sebagai berikut : 

 

 

DER = 
Total Liabilitas

Total Ekuitas
x100% 
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Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2023 

 

 

 

Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk disajikan pada Tabel 4.3. 

Tabel 4. 3 Hasil Perhitungan DER PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Periode 2021-2024 

Tahun DER (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 90,6% 50% - 100% Baik 

2022 84,4% 50% - 100% Baik 

2023 83,3% 50% - 100% Baik 

2024 84,4% 50% - 100% Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

DER  = 
131.785.000

145.399.000
x100% = 90,6% 

 

DER  = 
125.930.000

149.262.000
x100% = 84,4% 

 

DER  = 
130.480.000

156.562.000
x100% = 83,3% 

 

DER = 
137.185.000

162.490.000
x100% = 84,4% 
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Pada tabel 4.3, perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) PT Telkom 

Indonesia Tbk untuk rentang tahun 2021 hingga 2024 mencerminkan kondisi 

struktur permodalan yang cenderung konsisten dan termasuk dalam kategori baik. 

Pada tahun 2021, DER perusahaan mencapai 90,6%, yang masih berada dalam 

rentang kriteria kesehatan sebesar 50% hingga 100%. Nilai tersebut menandakan 

bahwa porsi pendanaan yang bersumber dari utang masih berada pada tingkat 

yang proporsional dan tetap didukung oleh ekuitas perusahaan. 

Memasuki tahun 2022, DER PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk tercatat 

menurun menjadi 84,4%. Walaupun nilainya lebih rendah dibandingkan tahun 

sebelumnya, angka tersebut tetap termasuk dalam kriteria kesehatan 50% sampai 

100% dan diklasifikasikan sebagai kondisi yang baik. Penurunan DER ini 

mencerminkan adanya perbaikan dalam komposisi permodalan, di mana 

ketergantungan terhadap utang relatif berkurang dibandingkan dengan modal 

sendiri. 

Pada tahun 2023, DER kembali mengalami penurunan hingga mencapai 

83,3%. Situasi ini menunjukkan bahwa perusahaan semakin efektif dalam 

mengelola penggunaan utang terhadap ekuitas. Meskipun terjadi penurunan, nilai 

DER pada tahun ini tetap berada dalam rentang kriteria kesehatan 50% sampai 

100%, sehingga struktur permodalan perusahaan masih dinilai berada pada 

kondisi yang baik. 

Selanjutnya, pada tahun 2024, nilai DER tercatat sebesar 84,4%, yang 

menandakan adanya kenaikan tipis dibandingkan tahun sebelumnya. Namun 

demikian, nilai tersebut masih berada dalam batas kriteria kesehatan 50% hingga 
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100% dan tetap masuk dalam kategori baik. Kondisi ini menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu mempertahankan keseimbangan antara pendanaan yang 

berasal dari utang dan ekuitas untuk menunjang aktivitas operasionalnya. 

Secara umum, hasil evaluasi DER PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

selama periode 2021-2024 memperlihatkan adanya perubahan nilai dari tahun ke 

tahun, meskipun tetap berada dalam kategori yang baik. Hal ini mengindikasikan 

bahwa struktur permodalan perusahaan tergolong stabil, serta tingkat pemanfaatan 

utang masih berada dalam batas yang sehat sepanjang periode penelitian. 

4.2.2. Kinerja Keuangan PT Xl Axiata Tbk 

a. Current Ratio (CR) 

Rumus Current Ratio adalah sebagai berikut : 

 

 

Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2023 

 

 

 

CR = 
7.733.191

20.953.921
x100% = 36,9% 

 

CR = 
10.408.358

26.350.500
x100% = 39,5% 

 

CR = 
7.173.511

20.141.984
x100% = 35,6% 

36 

CR=
Aset Lancar 

Kewajiban Lancar
x100% 
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Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Current Ratio (CR) PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

selama periode 2021-2024 disajikan pada Tabel 4.4. 

Tabel 4. 4 Hasil Perhitungan CR PT XL Axiata Tbk Periode 2021-2024 

Tahun CR (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 36,9% <100% Tidak Sehat 

2022 39,5% <100% Tidak Sehat 

2023 35,6% <100% Tidak Sehat 

2024 40,1% <100% Tidak Sehat 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan tabel 4.4, hasil perhitungan Current Ratio (CR) PT XL Axiata 

Tbk sepanjang periode 2021-2024 memperlihatkan kondisi likuiditas perusahaan 

yang cenderung rendah dan berada pada klasifikasi tidak sehat. Pada tahun 2021, 

CR PT XL Axiata Tbk tercatat sebesar 36,9%, angka ini berada di bawah ambang 

batas kesehatan 100%, sehingga menunjukkan kondisi likuiditas yang kurang baik. 

Situasi tersebut mengindikasikan bahwa aset lancar yang dimiliki perusahaan 

belum mampu secara memadai menutup kewajiban jangka pendek. 

Memasuki tahun 2022, nilai CR meningkat menjadi 39,5%. Walaupun 

terjadi perbaikan dibandingkan tahun sebelumnya, pencapaian tersebut masih 

berada di bawah standar kesehatan yang ditetapkan, yaitu kurang dari 100%, 

sehingga kondisi likuiditas perusahaan tetap dikategorikan tidak sehat. Hal ini 

CR = 
8.435.813

21.016.639
x100% = 40,1% 
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menandakan bahwa kenaikan aset lancar belum cukup signifikan untuk 

menyeimbangi besarnya kewajiban lancar. 

Pada tahun 2023, CR PT XL Axiata Tbk kembali mengalami penurunan 

hingga mencapai 35,6%. Penurunan ini menunjukkan adanya pelemahan 

kemampuan perusahaan dalam menjaga likuiditas dibandingkan tahun 2022. 

Meskipun demikian, nilai CR pada periode ini masih berada di bawah kriteria 

kesehatan 100%, sehingga kondisi likuiditas perusahaan tetap dinilai tidak sehat. 

Selanjutnya, pada tahun 2024, nilai CR tercatat sebesar 40,1%, yang 

menandakan adanya peningkatan dibandingkan tahun sebelumnya. Namun, 

meskipun mengalami kenaikan, angka tersebut masih belum mencapai batas 

minimal kriteria sehat, yaitu 100%, sehingga perusahaan tetap berada dalam 

kategori likuiditas tidak sehat. Kondisi ini menunjukkan bahwa kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dengan aset lancar yang 

tersedia masih terbatas. 

Secara umum, hasil evaluasi Current Ratio PT XL Axiata Tbk selama 

periode 2021-2024 menunjukkan adanya pergerakan nilai yang berfluktuasi dari 

tahun ke tahun, namun seluruhnya masih berada pada kategori tidak sehat. Temuan 

ini mencerminkan bahwa tingkat likuiditas perusahaan tergolong rendah, sehingga 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek belum 

mencapai kondisi yang optimal sepanjang periode penelitian. 
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11
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b. Return On Assets (ROA) 

Rumus Return On Assets adalah sebagai berikut : 

 

 

Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

Tahun 2023 

 

 

 

Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Return on Assets (ROA) PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk disajikan pada Tabel 4.5. 

  

ROA = 
Laba Bersih

Total Aset
x100% 

 

ROA  = 
1.287.807

72.753.282
x100% = 1,77% 

 

ROA  = 
1.121.188

87.277.780
x100% = 1,28% 

 

ROA  = 
1.284.448

87.688.084
x100% = 1,47% 

 

ROA = 
1.847.631

86.178.565
x100% = 2,14% 
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Tabel 4. 5 Hasil Perhitungan ROA PT PT XL Axiata Tbk Periode 2021-2024 

Tahun ROA (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 1,77% <10% - 20% Baik 

2022 1,28% <10% - 20% Baik 

2023 1,47% <10% - 20% Baik 

2024 2,14% <10% - 20% Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026) 

Pada tabel tersebut, perhitungan Return on Assets (ROA) PT XL Axiata Tbk 

pada periode 2021-2024 mencerminkan tingkat profitabilitas yang cenderung 

rendah dan masih berada dalam klasifikasi kategori rendah. Pada tahun 2021, ROA 

perusahaan tercatat sebesar 1,77%. Nilai tersebut termasuk dalam rentang kriteria 

kesehatan 0% hingga 5%, sehingga menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu 

memaksimalkan aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba secara optimal. 

Memasuki tahun 2022, ROA PT XL Axiata Tbk mengalami penurunan 

menjadi 1,28%. Walaupun terjadi penurunan dibandingkan tahun sebelumnya, 

angka ini tetap berada dalam kisaran kriteria kesehatan 0% sampai 5% dan masih 

tergolong dalam kategori rendah. Kondisi tersebut menandakan bahwa efektivitas 

penggunaan aset dalam menciptakan keuntungan mengalami pelemahan, meskipun 

belum keluar dari batas kategori yang sama. 

Pada tahun 2023, nilai ROA kembali mengalami kenaikan dan mencapai 

1,46%. Kenaikan ini mengindikasikan adanya peningkatan kinerja perusahaan 

dalam memanfaatkan aset yang dimiliki untuk memperoleh laba. Namun demikian, 

karena nilai ROA tersebut masih berada dalam rentang kriteria kesehatan 0% 

hingga 5%, tingkat profitabilitas perusahaan tetap diklasifikasikan sebagai rendah. 
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Selanjutnya, pada tahun 2024, ROA PT XL Axiata Tbk tercatat sebesar 

2,14%. Angka ini menunjukkan perbaikan dibandingkan tahun sebelumnya. 

Meskipun demikian, nilai ROA tersebut masih berada dalam batas kriteria 

kesehatan 0% sampai 5%, sehingga secara umum tingkat profitabilitas perusahaan 

masih belum mencapai kategori yang lebih tinggi dalam pemanfaatan aset. 

Secara umum, hasil analisis ROA PT XL Axiata Tbk selama periode 2021-

2024 memperlihatkan adanya perubahan nilai dari tahun ke tahun, namun 

seluruhnya tetap berada dalam kategori rendah. Hal ini menunjukkan bahwa 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui total aset yang dimiliki 

masih relatif terbatas, sehingga kinerja profitabilitas perusahaan selama periode 

penelitian belum menunjukkan kondisi yang optimal. 

c. Debt to Equity Ratio (DER) 

Rumus Debt to Equity Ratio adalah sebagai berikut : 

 

 

Tahun 2021  

 

 

Tahun 2022 

 

 

 

DER = 
Total Liabilitas

Total Ekuitas
x100% 

 

DER  = 
52.664.537

20.088.745
x100% =262,16 % 

 

DER  = 
61.503.554

25.774.226
x100% = 238,62% 
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Tahun 2023 

 

 

 

Tahun 2024  

 

 

Hasil perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk disajikan pada Tabel 4.6. 

Tabel 4. 6 Hasil Perhitungan DER PT XL Axiata Tbk Periode 2021-2024 

Tahun DER (%) 
Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 262,16% 200% - 300% Kurang Baik 

2022 238,62% 200% - 300% Kurang Baik 

2023 230,84% 200% - 300% Kurang Baik 

2024 228,66% 200% - 300% Kurang Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Berdasarkan tabel 4.5, perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) PT XL 

Axiata Tbk pada rentang tahun 2021 hingga 2024 mencerminkan kondisi struktur 

permodalan yang tergolong tinggi dan masuk dalam klasifikasi kurang baik. Pada 

tahun 2021, DER perusahaan tercatat mencapai 262,16%, yang berada pada kisaran 

kriteria kesehatan 200% hingga 300%. Nilai tersebut menunjukkan bahwa 

pembiayaan perusahaan lebih banyak ditopang oleh utang dibandingkan dengan 

modal sendiri. 

DER  = 
61.183.308

26.504.776
x100% = 230,84% 

 

DER = 
59.959.193

26.222.372
x100% = 228,66% 
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Memasuki tahun 2022, DER PT XL Axiata Tbk mengalami penurunan 

menjadi 238,62%. Walaupun terjadi penurunan dibandingkan tahun sebelumnya, 

angka ini masih berada dalam rentang kriteria kesehatan 200% sampai 300%, 

sehingga statusnya tetap termasuk kategori kurang baik. Kondisi tersebut 

mengindikasikan adanya langkah awal perusahaan untuk menekan penggunaan 

utang, meskipun secara umum struktur permodalan masih didominasi oleh 

liabilitas. 

Pada tahun 2023, nilai DER kembali menurun dan tercatat sebesar 230,84%. 

Penurunan ini menunjukkan adanya perbaikan yang berlangsung secara bertahap 

dalam pengelolaan struktur permodalan perusahaan. Namun demikian, karena nilai 

DER masih berada pada interval kriteria kesehatan 200% hingga 300%, kondisi 

struktur permodalan pada tahun tersebut tetap dikategorikan kurang baik. 

Selanjutnya, pada tahun 2024, DER PT XL Axiata Tbk tercatat sebesar 

228,65%, yang menandakan adanya penurunan lanjutan dibandingkan tahun 2023. 

Meskipun tren perbaikan terus berlanjut, nilai DER tersebut masih berada dalam 

batas kriteria kesehatan 200% sampai 300% dan tetap masuk dalam kategori kurang 

baik. Hal ini mengindikasikan bahwa proporsi penggunaan utang perusahaan masih 

lebih besar dibandingkan modal sendiri. 

Secara umum, evaluasi DER PT XL Axiata Tbk selama periode 2021-2024 

memperlihatkan kecenderungan penurunan nilai dari tahun ke tahun, namun belum 

mampu keluar dari kategori kurang baik. Hasil ini menunjukkan bahwa meskipun 

perusahaan telah melakukan upaya perbaikan dalam pengelolaan struktur 
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permodalan, tingkat ketergantungan terhadap pendanaan berbasis utang masih 

relatif tinggi sepanjang periode penelitian. 

4.2.3. Rekapitulasi Hasil Perhitungan Rasio Keuangan 

Tabel 4. 7 Rekapitulasi Rasio Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

dan PT XL Axiata Tbk Periode 2021-2024 

KODE 

PERUSAHAAN 
TAHUN CR (%) ROA (%) DER (%) 

TLKM 

2021 88,6 12,2 90,6 

2022 78,2 10,1 84,4 

2023 77,7 11,2 83,3 

2024 82,2 10,3 84,4 

EXCL 

2021 36,9 1,77 262,16 

2022 39,5 1,28 238,62 

2023 35,6 1,47 230,84 

2024 40,1 2,14 228,66 

Sumber : Data diolah Peneliti (2026) 
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Gambar 4. 1 Grafik Perbandingan Rasio Keuangan PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk Periode 2021-2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil rekapitulasi perhitungan rasio keuangan yang meliputi 

Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) pada 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk selama periode 2021-

2024, terlihat adanya perbedaan kinerja keuangan antara kedua perusahaan. 

Dari sisi likuiditas, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk memiliki nilai 

Current Ratio yang berada pada kisaran 77,7%-88,6%, lebih tinggi dibandingkan 

PT XL Axiata Tbk yang hanya berada pada kisaran 35,6%-40,1%. Meskipun kedua 
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perusahaan belum mencapai standar kesehatan 100%, kondisi ini menunjukkan 

bahwa kemampuan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendek relatif lebih baik. 

Ditinjau dari aspek profitabilitas, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

menunjukkan nilai Return on Assets yang konsisten berada pada kategori baik, 

yaitu berkisar antara 10,1%-12,2%. Sebaliknya, PT XL Axiata Tbk memiliki nilai 

ROA yang relatif rendah, yaitu pada kisaran 1,28%-2,14%, sehingga 

mencerminkan efektivitas pemanfaatan aset yang masih terbatas dalam 

menghasilkan laba. 

Sementara itu, dari aspek struktur permodalan, nilai Debt to Equity Ratio 

PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk berada pada kisaran 83,3%-90,6% dan masih 

termasuk dalam kategori sehat. Berbeda dengan PT XL Axiata Tbk yang memiliki 

nilai DER sangat tinggi, yaitu berkisar antara 228,65%-262,16%, yang 

menunjukkan tingginya ketergantungan perusahaan terhadap pendanaan berbasis 

utang. 

4.3. Pembahasan 

4.3.1. Analisis Current Ratio Dalam Menilai Tingkat Likuiditas Perusahaan 

Current Ratio merupakan indikator likuiditas yang berfungsi untuk menilai 

sejauh mana perusahaan mampu melunasi kewajiban jangka pendeknya melalui 

pemanfaatan aset lancar yang tersedia. Apabila rasio ini menunjukkan angka yang 

semakin tinggi, maka hal tersebut mencerminkan kemampuan perusahaan yang 

semakin kuat dalam menjamin pembayaran utang lancar, sehingga kondisi 

likuiditasnya dapat dikatakan berada dalam kategori yang baik. 
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Hasil pengolahan data pada periode 2021-2024 memperlihatkan bahwa 

tingkat likuiditas PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk relatif lebih konsisten 

dibandingkan PT XL Axiata Tbk. Konsistensi tersebut mengindikasikan bahwa PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk lebih mampu mempertahankan pengelolaan aset 

lancar secara optimal guna memenuhi kewajiban jangka pendek yang dimilikinya. 

Sebagai entitas dengan total aset yang jauh lebih besar serta sistem bisnis 

yang terintegrasi secara menyeluruh, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dapat 

mengatur keseimbangan antara kebutuhan investasi, aktivitas operasional, dan 

pemeliharaan likuiditas. Kondisi ini berbeda dengan PT XL Axiata Tbk yang 

cenderung menerapkan strategi ekspansi jaringan secara agresif serta melakukan 

berbagai langkah efisiensi, sehingga memicu perubahan yang cukup signifikan 

pada komponen aset lancar maupun kewajiban lancarnya. 

Oleh karena itu, apabila ditinjau dari aspek likuiditas, PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dapat dikatakan memiliki tingkat ketahanan keuangan jangka pendek 

yang lebih kuat. Sementara itu, PT XL Axiata Tbk masih menghadapi tantangan 

dalam menjaga kestabilan likuiditas akibat tingginya kebutuhan pendanaan untuk 

ekspansi serta persaingan yang semakin intens di industri telekomunikasi. 

4.3.2. Analisis Return On Assets Dalam Mengukur Tingkat Profitabilitas 

Perusahaan 

Return on Assets (ROA) merupakan indikator profitabilitas yang dipakai 

untuk mengukur sejauh mana perusahaan mampu mencetak laba bersih dari 

keseluruhan aset yang dikelolanya. Melalui rasio ini, dapat dilihat seberapa optimal 
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manajemen memanfaatkan seluruh sumber daya yang tersedia guna menciptakan 

keuntungan. 

Berdasarkan temuan penelitian, tingkat ROA PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk tercatat lebih tinggi serta cenderung stabil apabila dibandingkan 

dengan PT XL Axiata Tbk sepanjang periode pengamatan. Hal tersebut 

mencerminkan bahwa PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk memiliki tingkat 

efisiensi yang lebih baik dalam pengelolaan aset untuk menghasilkan laba. 

Kinerja yang lebih efektif pada PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

dipengaruhi oleh model bisnisnya yang telah berkembang ke berbagai lini, seperti 

layanan digital, data, serta infrastruktur jaringan berskala nasional yang mampu 

memberikan arus pendapatan yang relatif stabil. Di sisi lain, PT XL Axiata Tbk 

masih berfokus pada proses optimalisasi jaringan dan peningkatan mutu layanan 

data, sehingga keuntungan yang diperoleh belum sepenuhnya menunjukkan 

pemanfaatan aset secara optimal. 

Perbedaan capaian tersebut menegaskan bahwa besarnya skala operasi, 

struktur permodalan yang kuat, serta penerapan strategi transformasi digital 

berperan penting dalam menentukan tingkat kemampuan perusahaan dalam 

menciptakan profitabilitas yang bersumber dari aset yang dimiliki. 

4.3.3. Analisis Debt To Equity Ratio Menilai Struktur Permodalan Dan Tingkat 

Solvabilitas 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan indikator yang menunjukkan 

komposisi sumber pendanaan perusahaan dengan membandingkan jumlah 

kewajiban terhadap modal yang dimiliki. Rasio ini berfungsi untuk menilai 
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seberapa besar perusahaan bergantung pada dana pinjaman serta untuk mengukur 

tingkat risiko keuangan yang timbul akibat penggunaan utang dalam struktur 

permodalannya. 

Hasil pengolahan data memperlihatkan bahwa tingkat DER PT XL Axiata 

Tbk berada pada angka yang relatif lebih tinggi dibandingkan dengan PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk. Kondisi tersebut mengindikasikan bahwa PT XL Axiata 

Tbk lebih intensif memanfaatkan pembiayaan melalui utang untuk mendukung 

kegiatan operasional sekaligus pengembangan infrastruktur perusahaannya. 

Di sisi lain, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk menunjukkan komposisi 

permodalan yang lebih kokoh karena ditopang oleh nilai ekuitas yang besar sebagai 

perusahaan milik negara serta didukung oleh kemampuan menghasilkan arus kas 

yang konsisten. Struktur modal yang lebih stabil ini menyebabkan tingkat risiko 

keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk cenderung lebih rendah apabila 

dibandingkan dengan PT XL Axiata Tbk. 

Tingginya DER pada PT XL Axiata Tbk tidak serta-merta dapat diartikan 

sebagai kondisi yang kurang baik. Rasio tersebut juga dapat merefleksikan 

kebijakan ekspansi perusahaan yang agresif, yang memerlukan pembiayaan dalam 

jumlah signifikan, terutama untuk pembangunan jaringan serta peningkatan 

kualitas dan kapasitas teknologi layanan data. 

4.3.4. Perbandingan Kinerja Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Dan PT XL Axiata Tbk 

Berdasarkan pengolahan data rasio keuangan yang mencakup Current Ratio 

(CR), Return on Assets (ROA), serta Debt to Equity Ratio (DER), dapat disusun 
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analisis perbandingan terhadap performa keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dan PT XL Axiata Tbk selama kurun waktu 2021-2024. Uraian komparatif ini 

dimaksudkan untuk menyajikan gambaran yang lebih menyeluruh mengenai 

perbedaan tingkat likuiditas, kemampuan menghasilkan laba, serta komposisi 

pendanaan dari kedua entitas tersebut. 

Jika dilihat dari sisi likuiditas, hasil perhitungan Current Ratio 

memperlihatkan bahwa nilai CR kedua perusahaan masih belum mencapai batas 

ideal yang ditetapkan sebagai standar kesehatan. Walaupun demikian, sepanjang 

periode penelitian, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk secara konsisten 

mencatatkan rasio yang lebih tinggi dibandingkan PT XL Axiata Tbk. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk relatif lebih mampu 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya, meskipun secara umum kondisi likuiditas 

keduanya masih belum tergolong optimal. 

Pada aspek profitabilitas, perbedaan kinerja antara kedua perusahaan 

tampak semakin signifikan. PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk mencatatkan nilai 

Return on Assets yang termasuk dalam kategori baik selama periode pengamatan, 

yang mencerminkan efektivitas pemanfaatan aset dalam menghasilkan keuntungan. 

Di sisi lain, PT XL Axiata Tbk membukukan ROA yang lebih rendah dan berada 

dalam kategori kurang baik, sehingga mengindikasikan bahwa tingkat efisiensi 

penggunaan aset untuk menciptakan laba masih terbatas. 

Dari sudut pandang solvabilitas, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

menunjukkan struktur pendanaan yang lebih seimbang dengan nilai Debt to Equity 

Ratio yang tergolong baik. Kondisi ini menandakan bahwa proporsi penggunaan 
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utang terhadap modal sendiri masih berada pada tingkat yang wajar. Sebaliknya, 

PT XL Axiata Tbk memiliki DER yang relatif lebih tinggi, mencerminkan 

ketergantungan yang lebih besar terhadap pembiayaan berbasis utang, walaupun 

terdapat tren penurunan rasio tersebut dalam beberapa tahun terakhir. 

Secara umum, hasil analisis perbandingan ini menegaskan bahwa kinerja 

keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk cenderung lebih unggul 

dibandingkan PT XL Axiata Tbk apabila dinilai dari indikator likuiditas, 

profitabilitas, dan solvabilitas selama periode 2021-2024. Perbedaan tersebut 

menggambarkan variasi kemampuan kedua perusahaan dalam mengelola aset, 

mengendalikan tingkat utang, serta mengoptimalkan modal sendiri untuk menjaga 

kesinambungan operasionalnya. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan kinerja keuangan PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk yang telah dilakukan pada Bab IV 

dengan menggunakan rasio Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), dan Debt 

to Equity Ratio (DER) selama periode 2021-2024, maka dapat ditarik beberapa 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil perhitungan Current Ratio (CR), PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk dan PT XL Axiata Tbk sama-sama memiliki tingkat likuiditas 

yang berada di bawah standar kesehatan, yaitu kurang dari 100%. Namun 

demikian, PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk menunjukkan nilai CR yang 

relatif lebih tinggi dibandingkan PT XL Axiata Tbk pada seluruh periode 

penelitian, sehingga kemampuan likuiditas PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dinilai lebih baik meskipun masih tergolong tidak sehat. 

2. Berdasarkan hasil analisis Return on Assets (ROA), PT Telkom Indonesia 

(Persero) Tbk memiliki tingkat profitabilitas yang berada dalam kategori baik 

selama periode 2021-2024. Sebaliknya, PT XL Axiata Tbk menunjukkan 

tingkat ROA yang relatif rendah dan berada dalam kategori rendah. Hal ini 

menunjukkan bahwa PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk lebih efektif dalam 

memanfaatkan aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba dibandingkan PT 

XL Axiata Tbk. 
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3. Berdasarkan hasil perhitungan Debt to Equity Ratio (DER), PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk memiliki struktur permodalan yang relatif sehat dan 

berada dalam kategori baik, sedangkan PT XL Axiata Tbk memiliki nilai DER 

yang tinggi dan berada dalam kategori kurang baik. Kondisi tersebut 

menunjukkan bahwa tingkat ketergantungan PT XL Axiata Tbk terhadap 

pendanaan berbasis utang lebih besar dibandingkan dengan PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk. 

4. Secara keseluruhan, hasil analisis komparatif menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk lebih baik dibandingkan PT XL 

Axiata Tbk apabila ditinjau dari aspek likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas 

selama periode 2021-2024. 

5.2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah diperoleh, maka peneliti memberikan 

beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk, disarankan untuk tetap meningkatkan 

pengelolaan aset lancar dan kewajiban jangka pendek agar tingkat likuiditas 

perusahaan dapat mencapai kategori sehat, meskipun kinerja profitabilitas dan 

struktur permodalan perusahaan telah berada dalam kondisi yang baik. 

2. Bagi PT XL Axiata Tbk, disarankan untuk meningkatkan efisiensi pengelolaan 

aset guna mendorong peningkatan profitabilitas, serta menekan tingkat 

ketergantungan terhadap utang agar struktur permodalan perusahaan menjadi 

lebih seimbang dan berada pada kategori yang lebih sehat. 
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3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah periode penelitian, 

menggunakan rasio keuangan lain, atau memasukkan variabel tambahan agar 

hasil penelitian yang diperoleh dapat memberikan gambaran kinerja keuangan 

perusahaan yang lebih komprehensif. 
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LAMPIRAN 

Tahun 
Aset 

Lancar 

Kewajiban 

Lancar 
CR (%) 

Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 7.733.191 20.953.921 36,9% <100% Tidak Sehat 

2022 10.408.358 26.350.500 39,5% <100% Tidak Sehat 

2023 7.173.511 20.141.984 35,6% <100% Tidak Sehat 

2024 8.435.813 21.016.639 40,1% <100% Tidak Sehat 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Lampiran 5 : ROA PT XL Axiata Tbk Tahun 2021-2024 

Tahun 
Laba 

Bersih 
Total Aset 

ROA 

(%) 

Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 1.287.807 72.753.282 1,77% <10% - 20% Baik 

2022 1.121.188 87.277.780 1,28% <10% - 20% Baik 

2023 1.284.448 87.688.084 1,47% <10% - 20% Baik 

2024 1.847.631 86.178.565 2,14% <10% - 20% Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

Lampiran 6 : DER PT XL Axiata Tbk Tahun 2021-2024 

Tahun 

Total 

Liabilitas 

(Hutang) 

Total 

Ekuitas 

DER 

(%) 

Kriteria 

Kesehatan 
Kategori 

2021 52.664.537 20.088.745 262,16% 200% - 300% Kurang Baik 

2022 61.503.554 25.774.226 238,62% 200% - 300% Kurang Baik 

2023 61.183.308 26.504.776 230,84% 200% - 300% Kurang Baik 

2024 59.956.193 26.222.372 228,66% 200% - 300% Kurang Baik 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  
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Lampiran 7 : Rekapitulasi Rasio Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk dan 

PT XL Axiata Tbk Tahun 2021-2024 

KODE PERUSAHAAN TAHUN CR (%) ROA (%) DER (%) 

TLKM 

2021 88,6 12,2 90,6 

2022 78,2 10,1 84,4 

2023 77,7 11,2 83,3 

2024 82,2 10,3 84,4 

EXCL 

2021 36,9 1,77 262,16 

2022 39,5 1,28 238,62 

2023 35,6 1,47 230,84 

2024 40,1 2,14 228,66 

Sumber : Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)  

  

2

Page 111 of 180 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3590450326

Page 111 of 180 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3590450326



80 

 

Lampiran 8 : Laporan Posisi Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk Tahun 

2021 
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Lampiran 9 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk Tahun 2021  
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Lampiran 10 : Laporan Posisi Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Tahun 2022 
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Lampiran 11 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk Tahun 2022 
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Lampiran 12 : Laporan Posisi Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Tahun 2023  
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Lampiran 13 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk Tahun 2023 
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Lampiran 14 : Laporan Posisi Keuangan PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

Tahun 2024 
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Lampiran 15 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT 

Telkom Indonesia (Persero) Tbk Tahun 2024 
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Lampiran 16 : Laporan Posisi Keuangan PT XL Axiata Tbk Tahun 2021 
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Lampiran 17 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT XL 

Axiata  Tbk Tahun 2021 
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Lampiran 18 : Laporan Posisi Keuangan PT XL Axiata Tbk Tahun 2022 
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Lampiran 19 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT XL 

Axiata  Tbk Tahun 2022 
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Lampiran 20 : Laporan Posisi Keuangan PT XL Axiata Tbk Tahun 2023 
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Lampiran 21 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT XL 

Axiata  Tbk Tahun 2023 

20

Page 165 of 180 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3590450326

Page 165 of 180 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3590450326



134 

 

Lampiran 22 : Laporan Posisi Keuangan PT XL Axiata Tbk Tahun 2024 
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Lampiran 22 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT XL 

Axiata  Tbk Tahun 2024 
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