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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT Waskita
Karya (Persero) Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-
2024, ditinjau dari struktur modal dan profitabilitas. Latar belakang penelitian
didasarkan pada dinamika pemulihan ekonomi pascapandemi, kenaikan suku
bunga, serta restrukturisasi keuangan pada BUMN karya yang berimplikasi
terhadap beban keuangan dan kemampuan perusahaan dalam menjaga
profitabilitas. Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
analisis laporan keuangan perusahaan, meliputi rasio solvabilitas (Debt to Equity
Ratio, Debt to Asset Ratio, Times Interest Earned) dan rasio profitabilitas (Return
on Assets, Return on Equity, Net Profit Margin). Data diperoleh dari laporan
keuangan tahunan PT Waskita Karya periode 2021-2024 yang dipublikasikan di
BEIL Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal PT Waskita Karya
didominasi oleh tingkat leverage yang tinggi, sehingga meningkatkan risiko
keuangan dan menekan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
bunga. Rasio solvabilitas memperlihatkan tren yang kurang sehat, sejalan dengan
tingginya beban utang jangka panjang. Sementara itu, rasio profitabilitas seperti
ROA dan ROE berada pada kategori rendah hingga negatif, mencerminkan
keterbatasan perusahaan dalam mengoptimalkan aset dan modal untuk
menghasilkan laba. Kondisi ini menegaskan bahwa peningkatan efisiensi
operasional dan restrukturisasi pendanaan menjadi faktor krusial bagi
keberlanjutan perusahaan. Secara akademis, penelitian ini memperkaya literatur
mengenai hubungan struktur modal dan profitabilitas pada industri konstruksi di
pasar berkembang. Secara praktis, hasil penelitian memberikan masukan bagi
manajemen perusahaan dalam menentukan komposisi pendanaan yang optimal,
serta bagi investor dan kreditur dalam menilai risiko dan kelayakan investasi pada
PT Waskita Karya.
Kata kunci: kinerja keuangan, struktur modal, profitabilitas, leverage, PT Waskita

Karya



