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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT Waskita
Karya (Persero) Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-
2024, ditinjau dari struktur modal dan profitabilitas. Latar belakang penelitian
didasarkan pada dinamika pemulihan ekonomi pascapandemi, kenaikan suku
bunga, serta restrukturisasi keuangan pada BUMN karya yang berimplikasi
terhadap beban keuangan dan kemampuan perusahaan dalam menjaga
profitabilitas. Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
analisis laporan keuangan perusahaan, meliputi rasio solvabilitas (Debt to Equity
Ratio, Debt to Asset Ratio, Times Interest Earned) dan rasio profitabilitas (Return
on Assets, Return on Equity, Net Profit Margin). Data diperoleh dari laporan
keuangan tahunan PT Waskita Karya periode 2021-2024 yang dipublikasikan di
BEI. Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal PT Waskita Karya
didominasi oleh tingkat leverage yang tinggi, sehingga meningkatkan risiko
keuangan dan menekan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
bunga. Rasio solvabilitas memperlihatkan tren yang kurang sehat, sejalan dengan
tingginya beban utang jangka panjang. Sementara itu, rasio profitabilitas seperti
ROA dan ROE berada pada kategori rendah hingga negatif, mencerminkan
keterbatasan perusahaan dalam mengoptimalkan aset dan modal untuk
menghasilkan laba. Kondisi ini menegaskan bahwa peningkatan efisiensi
operasional dan restrukturisasi pendanaan menjadi faktor krusial bagi
keberlanjutan perusahaan. Secara akademis, penelitian ini memperkaya literatur
mengenai hubungan struktur modal dan profitabilitas pada industri konstruksi di
pasar berkembang. Secara praktis, hasil penelitian memberikan masukan bagi
manajemen perusahaan dalam menentukan komposisi pendanaan yang optimal,
serta bagi investor dan kreditur dalam menilai risiko dan kelayakan investasi pada
PT Waskita Karya.
Kata kunci: kinerja keuangan, struktur modal, profitabilitas, leverage, PT Waskita

Karya
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BAB I

PENDAHULUAN

1.A.Latar Belakang Masalah
Indonesia adalah negara yang kaya dengan potensi sumber daya alam,

baik yang terbarukan (hasil bumi) maupun yang tidak terbarukan (hasil tambang
dan mineral). Di mata dunia, Indonesia terkenal dengan sumber daya alamnya
yang melimpah. Sumber daya alam yang tersebar di seluruh daerah Indonesia
seperti kekayaan hayati, merupakan urutan terbesar kedua di dunia. Saat ini,
Indonesia menurut Survei Geologi Amerika Serikat (USGS) menduduki peringkat
keenam sebagai negara yang kaya akan sumber daya tambang. Dengan
melimpahnya sumber daya alam yang dimiliki, sektor utama mempunyai potensi
besar dan menjadi sektor yang penting dan strategis bagi perkembangan ekonomi
Indonesia. Namun produk domestik bruto (%) sektor utama (industri penghasil
bahan baku) cenderung mengalami penurunan pada tahun 2010-2014 (BPS,
2015).

Perkembangan ekonomi suatu negara dapat diukur dengan banyak cara,
salah satunya dengan mengetahui tingkat perkembangan dunia pasar modal dan
industri-industri sekuritas pada negara tersebut. Persaingan pada dunia usaha saat
ini sangat tajam, terutama di sektor industri, hal ini menyebabkan setiap
perusahaan berupaya untuk dapat mempertahankan kelangsungan hidup
perusahaannya. Usaha yang dilakukan oleh perusahaan antara lain adalah
menyesuaikan diri terhadap perubahan-perubahan yang terjadi di dalam maupun
di luar perusahaan, serta mengupayakan agar setiap sumber daya yang dimiliki
oleh perusahaan dapat digunakan secara efektif dan efisien. (Raju Maulana, 2024).

13
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Struktur modal merupakan salah satu keputusan keuangan strategis yang
menentukan kapasitas perusahaan dalam mengalokasikan sumber daya, mengelola
risiko, dan mencipta nilai jangka panjang bagi pemegang saham dan pemangku
kepentingan lainnya. Dalam literatur klasik, premis irrelevansi menyatakan bahwa
dalam pasar sempurna tanpa pajak, biaya kebangkrutan, dan asimetri informasi,
struktur modal tidak memengaruhi nilai perusahaan (Modigliani & Miller, 2019).

Berdasarkan dari dinamika keuangan korporasi modern, struktur modal
dipandang sebagai keputusan strategis yang menentukan kapasitas perusahaan
untuk bertahan, tumbuh, dan mencipta nilai dalam berbagai siklus bisnis.
Perdebatan klasik menempatkan struktur modal sebagai penentu biaya modal dan
nilai perusahaan, dari pandangan irrelevansi Modigliani Miller hingga teori-teori
setelahnya yang mengakui friksi pasar, pajak, biaya kebangkrutan, serta asimetri
informasi. Dalam praktik, pilihan antara pendanaan hutang dan ekuitas tidak
netral karena memengaruhi fleksibilitas finansial, risiko kebangkrutan, dan
disiplin manajerial. Di pasar berkembang seperti Indonesia, faktor institusional,
akses kredit, serta karakter proyek infrastruktur mempertegas sensitivitas kinerja
perusahaan terhadap komposisi pendanaan. Periode 2021-2024 menjadi
laboratorium alami karena terjadi pemulihan pascapandemi, pengetatan moneter
global, dan penyesuaian struktural pada BUMN karya. Kondisi tersebut
menimbulkan variasi beban keuangan, kemampuan bayar, dan persepsi pasar
terhadap emiten konstruksi yang sarat /everage. Oleh karena itu, telaah empiris
mengenai keterkaitan struktur modal dan kinerja keuangan menjadi urgensi

akademik dan praktis. Penelitian ini memusatkan perhatian pada PT Waskita

14
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Karya (Persero) Tbk (WSKT) sebagai studi kasus representatif di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama 2021-2024.

Laporan keuangan merupakan sebuah media informasi yang mencatat,
merangkum segala akivitas perusahaan dan digunakan untuk melaporkan keadaan
dan posisi perusahaan pada pihak yang berkepentingan, terutama pada pihak
kreditur, investor, dan manajemen perusahaan itu sendiri. Untuk menggali lebih
banyak lagi informasi yang terkandung dalam suatu laporan keuangan diperlukan
suatu analisis laporan keuangan. Apabila suatu informasi disajikan dengan benar,
informasi tersebutsangat berguna bagi perusahaan dalam pengambilan keputusan
dan untuk mengetahui kinerja perusahaan (Raju Maulana, 2024).

Peningkatan efisiensi dan produktifitas sangat diperlukan oleh
perusahaan, agar perusahaan mampu memperoleh keuntungan, sehingga
perusahaan dapat tumbuh dan berkembang lebih baik. Untuk mencapai maksud
tersebut sangat dipengaruhi oleh faktor internal dan eksternal perusahaan. Faktor
internal yang dimaksud adalah tentang bagaimana perusahaan tersebut dapat
memperoleh dan memilih dana yang tepat untuk digunakan membiayai kebutuhan
yang diperlukan, sedangkan faktor eksternal atau yang berasal dari luar
perusahaan adalah pengaruh kondisi perekonomian global, dimana perusahaan
sangat sulit untuk mengendalikannya, untuk itu perusahaan memerlukan perhatian
khusus untuk mendapatkan sumber dana guna membiayai keperluan
perusahaan.Undang-Undang yang mengatur tentang pasar modal (Undang-
Undang Republik Indonesia no.8 / 1995) Laporan keuangan yang telah dianalisis

sangat diperlukan pemimpin perusahaan atau manajemen untuk dijadikan sebagai
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alat pengambilan keputusan lebih lanjut untuk masa yang akan datang (Raju
Maulana, 2024).

Secara makro, pemulihan ekonomi Indonesia berlangsung bertahap: BPS
mencatat pertumbuhan 3,69% pada 2021, meningkat ke 5,31% pada 2022, dan
tetap solid 5,05% pada 2023 meski tekanan eksternal berlanjut. Pada 2024, laju
pemulihan tetap terjaga dengan pertumbuhan PDB triwulan I 2024 sebesar 5,17%
(yoy), menandakan permintaan domestik yang resilien. Dalam ranah moneter,
Bank Indonesia mengerek suku bunga kebijakan dari siklus longgar menuju ketat:
suku kebijakan berada di 5,75% pada pertengahan 2023, lalu dinaikkan 25 bps
menjadi 6,25% pada April 2024 guna menstabilkan nilai tukar dan mengendalikan
tekanan inflasi. Kenaikan suku bunga tersebut meningkatkan biaya dana
perbankan dan imbal hasil instrumen hutang, yang pada gilirannya memperbesar
beban bunga korporasi berleverage tinggi. Bagi emiten konstruksi yang
mengandalkan pembiayaan proyek jangka panjang, kenaikan beban keuangan
berpotensi menekan profitabilitas dan kemampuan memenuhi kewajiban jatuh
tempo. Selain itu, likuiditas industri sangat dipengaruhi siklus pembayaran proyek
dan skema restrukturisasi ketika arus kas operasional tertahan. Kombinasi faktor
makro dan moneter tersebut memperkuat alasan untuk meneliti hubungan kausal
antara komposisi hutang ekuitas dan indikator kinerja keuangan. Dengan
demikian, konteks 2021-2024 menyediakan variasi eksogen yang memadai untuk
menguji hipotesis-hipotesis struktur modal.

Struktur modal akan direpresentasikan melalui rasio leverage seperti debt

to equity ratio (DER), debt to assets ratio (DAR), komposisi hutang jangka
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pendek dan panjang, serta kemampuan menutup beban bunga (times interest
earned) untuk menangkap aspek risiko dan disiplin. Kinerja keuangan akan diukur
menggunakan indikator akuntansi seperti return on assets (ROA), return on
equity (ROE), dan margin laba bersih, serta jika data mendukung ukuran berbasis
pasar seperti Tobin’s Q untuk sensitivitas nilai. Secara teoritis, teori trade-off
menekankan adanya tingkat hutang optimal yang menyeimbangkan manfaat pajak
dengan biaya kebangkrutan, sedangkan pecking order memprediksi preferensi
pendanaan dari laba ditahan ke hutang lalu ekuitas ketika asimetri informasi
tinggi. Teori agensi menjelaskan bagaimana hutang dapat mendisiplinkan manajer
dengan menurunkan free cash flow yang dapat disalahgunakan, namun pada level
ekstrem meningkatkan risiko distress. Dengan demikian, tanda dan kekuatan
pengaruh leverage terhadap ROA/ROE/Margin dapat bervariasi menurut konteks
industri, fase siklus, dan kualitas tata kelola. Dalam periode suku bunga
meningkat, elasticitas beban bunga terhadap pendapatan menjadi krusial dalam
menjelaskan variasi kinerja.

Secara akademik, literatur internasional terkini menunjukkan hasil yang
bervariasi terkait pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan, yang
menegaskan pentingnya menguji hubungan tersebut dalam konteks spesifik
seperti perusahaan konstruksi di Indonesia. Sebagai contoh, studi oleh F. Ahmed
(2024) menemukan bahwa berbagai ukuran hutang (total debt, hutang jangka
panjang, hutang jangka pendek) secara umum memiliki pengaruh negatif terhadap
kinerja perusahaan non keuangan Sementara itu, N. Abdulkarim (2024) dalam

studi atas perusahaan di Timur Tengah melaporkan bahwa seluruh ukuran
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leverage memengaruhi negatif kinerja keuangan memperkuat perspektif bahwa
pecking-order theory berlaku di banyak pasar berkembang.. Dalam industri
konstruksi yang padat modal dan rentan mismatch kas, sensitivitas terhadap bunga
dan durasi hutang sangat memengaruhi jalur pengaruh leverage ke kinerja. Oleh
karenanya, replikasi pengujian di Indonesia, khususnya pada BUMN karya besar
seperti  WSKT, dapat memperkaya bukti lintas-negara. Hal ini juga
memungkinkan evaluasi apakah komposisi hutang (jangka pendek vs panjang)
memiliki dampak yang berbeda terhadap profitabilitas dalam fase restrukturisasi.
Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan di atas, maka peneliti
tertarik melakukan penelitian yang berjudul "Analisis Kinerja Keuangan Pada
Struktur Modal Dan Profitabilitas PT Waskita Karya (Persero) Thk Yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024"

1.B.Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan diatas, maka

perumusan masalah dalam penelitian ini adalah :
1. Bagaimana Kinerja Keuangan PT Waskita Karya Jika di Lihat Dari Struktur
Modal?
2. Bagaimana Kinerja Keuangan PT Waskita Karya jika di lihat dari

Profitabilitas?
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1.C.Tujuan dan Manfaat Penelitian
1.C.1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang yang telah di jelaskan sebelumnya maka tujuan
yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah :
1. Menganalisis kinerja keuangan perusahaan PT Waskita Karya di lihat dari
Struktur Modal dengan Rasio DAR dan DER.
2. Menganalisis kinerja keuangan perusahaan PT Waskita Karya di lihat dari

Profitabilitas dengan Rasio ROA dan ROE.

1.C.2. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini terdiri dari manfaat teoritis dan manfaat

praktis, yaitu sebagai berikut:
1. Manfaat Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya kajian ilmiah dalam bidang
manajemen keuangan, khususnya yang berkaitan dengan analisis struktur
modal dan kewajiban jangka panjang. Selain itu, hasil penelitian ini juga dapat
menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang ingin mengkaji teori struktur
modal pada industri konstruksi dan infrastruktur di Indonesia.
2. Manfaat Praktis
1) Bagi Manejemen Perusahaan, memberikan gambaran mengenai kondisi
struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan selama periode
penelitian. Menjadi bahan evaluasi dalam pengambilan keputusan
terkait komposisi pendanaan yang optimal untuk meningkatkan

profitabilitas serta stabilitas keuangan.
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2) Bagi Investor dan Kreditur, hasil penelitian ini memberikan informasi
penting mengenai tingkat risiko dan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya, sehingga dapat digunakan
sebagai dasar dalam menilai kelayakan investasi.

3) Bagi penulis, penelitian ini dapat menjadi sarana untuk menerapkan
ilmu dan metode yang diperoleh selama perkuliahan serta memahami
permasalahan nyata terkini kinerja keuanagan disebuah perusahaan.

4) Bagi penulis selanjutnya, penelitian ini dapat memberikan referensi
tambahan dalam kajian mengenai kinerja keuangan perusahaan,
terutama dalam hal analisis kewajiban jangka panjang dan struktur

modal disebuah perusahaan.

1.D.Sistematis Penulisan
Adapun sistematika penulisan rancangan penelitian ini adalah sebagai

berikut:

BAB I : PENDAHULUAN
Bab ini berisi tentang Latar Belakang Masalah, Perumusan
Masalah, Tujuan Dan Manfaat Penelitian Serta Sistematika
Penulisan.

BABI1: TELAAH PUSTAKA
Bab ini berisi tentang Landasan Teori, Penelitian Terdahulu,
Kerangka Pemikiran serta Hipotesis.

BAB III : METODE PENELITIAN
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Bab ini berisi tentang Desain Penelitian, Lokasi Dan Waktu
Penelitian, Populasi Dan Sampel, Definisi Operasional Dan
Pengukuran Variabel, Pengumpulan Data dan Analisis Data.

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisi tentang Gambaran Umum Objek Penelitian, Hasil
Penelitian Dan Pembahasan.

BAB V : PENUTUP
Bab ini berisi tentang Kesimpulan Dan Saran.

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN
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BABII

LANDASAN TEORI

2.A.Landasan Teori
2.A.1. Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan merupakan bidang yang mencakup tugas seorang
manajer keuangan dalam suatu perusahaan. Manajer keuangan berperan aktif
dalam mengelola berbagai aspek keuangan di berbagai jenis bisnis, baik yang
bersifat finansial maupun non-finansial, sektor swasta maupun publik, skala besar
maupun kecil, serta organisasi yang berorientasi pada profit maupun non-profit.
Tanggung jawab mereka meliputi penyusunan anggaran, perencanaan keuangan,
pengelolaan kas, administrasi kredit, analisis investasi, serta upaya dalam
memperoleh sumber pendanaan (Sari et al., 2024). Dengan kata lain, manajemen
keuangan memiliki cakupan luas yang tidak hanya berfokus pada pencatatan
keuangan, tetapi juga pada pengambilan keputusan strategis yang mempengaruhi
keberlanjutan suatu bisnis.

Manajemen keuangan merupakan suatu proses dalam kegiatan keuangan
perusahaan yang berhubungan dengan upaya untuk mendapatkan dana perusahaan
serta meminimalkan biaya perusahaan dan juga upaya pengelolaan keuangan
suatu badan usaha atau organisasi untuk dapat mencapai tujuan keuangan yang
telah ditetapkan. Istilah Manajemen keuangan dapat diartikan sebagai manajemen
dana baik yang berkaitan dengan pengalokasian dana dalam berbagai bentuk
investasi secara efektif maupun usaha pengumpulan dana untuk pembiayaan

investasi atau pembelanjaan secara efisien (Raju Maulana, 2024).
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Sedangkan Menurut Musthafa (2017) Manajemen keuangan menjelaskan
tentang beberapa keputusan yang harus dilakukan, yaitu keputusan investasi,
keputusan pendanaan atau keputusan pemenuhan kebutuhan dana, dan keputusan
kebijakan dividen.

Manajemen keuangan berhubungan dengan 3 aktivitas, yaitu:

1. Aktivitas penggunaan dana (Allocation of funds) merupakan aktivitas yang
dipergunakan dalam menginvestasikan dana untuk berbagai aktiva. Alokasi
dana ini berbentuk financial assets.

2. Aktivitas perolehan dana (Raising of funds) merupakan kegiatan untuk
memperoleh sumber dana baik yang bersumber secara internal maupun
eksternal.

3. Aktivitas pengelolaan aktiva (Management assets) merupakan setelah dana
dihasilkan dan dikelola dalam bentuk aktiva harus dialokasikan sebaik dan
seefisien mungkin.

Berdasarkan pemaparan di atas, dapat diketahui bahwa Manajemen
keuangan memiliki peran krusial dalam mengelola sumber daya keuangan
perusahaan secara optimal, mencakup perolehan, pengalokasian, serta pengelolaan
aset dan kewajiban untuk memastikan keberlanjutan bisnis. Manajer keuangan
tidak hanya bertanggung jawab dalam aspek teknis seperti penyusunan anggaran
dan administrasi kredit, tetapi juga dalam pengambilan keputusan strategis yang
berdampak pada stabilitas dan pertumbuhan perusahaan. Dengan perencanaan

keuangan yang efektif dan pemilihan sumber pendanaan yang tepat, perusahaan
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dapat meningkatkan daya saingnya di pasar dan mencapai tujuan bisnisnya secara
efisien serta berkelanjutan.

Manajemen keuangan merupakan suatu proses dalam kegiatan keuangan
perusahaan yang berhubungan dengan upaya untuk mendapatkan dana perusahaan
serta meminimalkan biaya perusahaan dan juga upaya pengelolaan keuangan
suatu badan usaha atau organisasi untuk dapat mencapai tujuan keuangan yang
telah ditetapkan (Raju Maulana, 2024). Sedangkan pengertian manajemen
keuangan menurut Horne dan Wochowiez (2012) mendefinisikan manajemen
keuangan adalah segala aktivitas hubungan dengan perolehan, pendanaan dan
pengelolaan aktiva dengan beberapa tujuan. Pengertian manajemen keuangan
secara umum adalah semua kegiatan yang bersangkutan dengan analisis,
perencanaan keuangan dan usaha-usaha untuk memperoleh dana yang murah,
kemudian menggunakan atau mengalokasikan dana tersebut secara efektif dan
efisien, sedangkan pengertian manajemen keuangan dalam arti sempit adalah
kegiatan-kegiatan dalam mengelola keuangan secara efektif dan efisien dalam
penelitian (Widyawati, 2023).

2.A.2. Kinerja Keuangan

Kinerja Keuangan merupakan ukuran sejauh mana suatu perusahaan
mampu mencapai tujuan keuangannya secara efektif dan efisien dalam periode
tertentu. Menurut Fahmi (2021), kinerja keuangan adalah gambaran kondisi
keuangan suatu perusahaan yang dianalisis melalui alat-alat analisis keuangan
untuk menilai sejauh mana perusahaan mampu menggunakan sumber daya yang

dimilikinya secara efisien dan efektif. Analisis kinerja keuangan dilakukan dengan
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membandingkan hasil keuangan pada periode tertentu dengan standar atau target
yang telah ditetapkan. Dengan demikian, kinerja keuangan berfungsi sebagai
dasar evaluasi atas keberhasilan manajemen dalam mengelola aset, modal, dan
kewajiban perusahaan untuk mencapai profitabilitas yang optimal.

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat
sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-
aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. Kinerja perusahaan
merupakan suatu gambaran tentang kondisi keuangan suatu perusahaan yang
dianalisis dengan alat analisis keuangan, sehingga dapat diketahui mengenai baik
buruknya keadaan keuangan suatu perusahaan yang mencerminkan prestasi kerja
dalam periode tertentu. Hal ini sangat penting agar sumber daya digunakan secara
optimal dalam menghadapi perubahan lingkungan. Alat ukur yang dapat
digunakan yaitu dengan menggunakan beberapa rasio yaitu Rasio Likuiditas,
Rasio Leverage/ solvabilitas, Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas/Rentabilitas dan
Rasio Penilaian. (Raju Maulana, 2024)

Kinerja keuangan dapat diartikan sebagai hasil akhir dari proses
pengelolaan keuangan yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba, menjaga likuiditas, serta mempertahankan solvabilitas. Dalam
konteks ini, kinerja keuangan tidak hanya dilihat dari seberapa besar keuntungan
yang diperoleh, tetapi juga dari kemampuan perusahaan untuk menjaga
keseimbangan antara risiko dan pengembalian (risk and return). Oleh karena itu,

analisis kinerja keuangan menjadi instrumen penting bagi manajemen, investor,
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dan kreditur untuk menilai kesehatan keuangan perusahaan serta potensi
keberlanjutannya di masa depan (Horne dan Wachowicz 2018).
2.A.3. Struktur Modal

Brigham dan Ehrhardt (2023) dalam Financial Management: Theory and
Practice, struktur modal bukan hanya sekadar rasio antara utang dan ekuitas,
tetapi merupakan keputusan manajerial yang sangat strategis dan kompleks.
Keputusan mengenai struktur modal melibatkan pertimbangan mengenai biaya
pendanaan, tingkat risiko, kondisi pasar, dan tujuan keuangan jangka panjang
perusahaan. Penggunaan utang, misalnya, dapat memberikan keuntungan berupa
penghematan pajak karena bunga utang dapat dikurangkan dari laba kena pajak
(tax shield). Namun, penggunaan utang yang berlebihan juga meningkatkan beban
bunga dan risiko gagal bayar. Sebaliknya, pembiayaan melalui ekuitas memang
lebih aman, tetapi dapat menurunkan kendali manajemen dan menyebabkan dilusi
kepemilikan. Oleh sebab itu, para manajer keuangan harus mampu
menyeimbangkan antara manfaat dan risiko dari masing-masing sumber
pendanaan agar tercapai struktur modal yang optimal, yaitu struktur yang dapat
meminimalkan biaya modal dan memaksimalkan nilai perusahaan.

Struktur modal merupakan komposisi atau perbandingan antara sumber
pendanaan jangka panjang perusahaan, yang terdiri dari modal sendiri (equity) dan
modal asing (debf?). Struktur modal menggambarkan cara perusahaan membiayai
aset-asetnya, baik melalui penerbitan saham, laba ditahan, maupun pinjaman dari
pihak eksternal seperti bank atau lembaga keuangan lainnya. Komposisi

pendanaan ini menjadi dasar penting dalam menentukan stabilitas dan fleksibilitas
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keuangan suatu perusahaan. Struktur modal yang seimbang memungkinkan
perusahaan meminimalkan biaya modal (cost of capital) dan mengoptimalkan
tingkat keuntungan (return) bagi pemegang saham. Sebaliknya, struktur modal
yang tidak proporsional dapat meningkatkan risiko keuangan (financial distress)
dan menurunkan nilai perusahaan di mata investor. Oleh karena itu, pemilihan
struktur modal yang tepat menjadi keputusan strategis yang sangat menentukan
arah dan kinerja jangka panjang perusahaan. Corporate Finance Institute (CFI,

2024).

Debt to Equity Rati TotalUtang 1 9o
tt fio =
ebt fo Bquity Ratio NS ERSEiE 0

2.A.4. Profitabilitas

Menurut penelitian oleh IR Fadillah (2024) dalam artikelnya
“Profitability Ratio Analysis to Assess the Financial Performance”, profitabilitas
didefinisikan sebagai kemampuan perusahaan menghasilkan laba berdasarkan
penggunaan sumber daya seperti aset, ekuitas, atau penjualan selama periode
tertentu. Penelitian ini menekankan bahwa profitabilitas bukan hanya soal laba
absolut (misalnya laba bersih), tetapi juga menunjukkan efisiensi dan efektivitas
manajemen dalam memanfaatkan modal dan aset yang tersedia. Dengan demikian,
profitabilitas menjadi salah satu tolok ukur kunci guna menilai apakah sebuah
perusahaan mampu menciptakan nilai bagi pemegang saham dan tetap kompetitif
dalam jangka menengah-panjang. Dari sudut pandang manajemen keuangan,

capaian profitabilitas yang baik menunjukkan bahwa perusahaan tidak hanya
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memperoleh pendapatan tinggi, tetapi juga mampu mengendalikan biaya dan
memaksimalkan pemanfaatan aset dan modal.

Dalam studi oleh Nurhana Dhea Parlina & Maiyaliza (2023) mereka
menjelaskan bahwa rasio profitabilitas mencerminkan seberapa baik aset
digunakan untuk menghasilkan laba dan menggambarkan seberapa besar
keuntungan yang dihasilkan dari modal pemegang saham, selain itu, menunjukkan
persentase pendapatan yang tersisa setelah biaya-biaya terkait. Studi ini
menegaskan bahwa masing-masing rasio memiliki kelebihan dan kekurangan:
misalnya, ROE dapat terpengaruh oleh struktur modal/leverage, sedangkan
margin laba dapat berbeda secara signifikan antar industri. Oleh karena itu,
interpretasi rasio profitabilitas harus disertai konteks industri, tren historis, dan
perbandingan dengan perusahaan sejenis.

Profitabilitas merupakan salah satu indikator yang digunakan untuk
mengukur kinerja keuangan perusahaan. Rasio profitabilitas terdiri atas dua jenis,
yaitu rasio yang menunjukkan profitabilitas dalam kaitannya dengan penjualan
(profitabilitas penjualan) dan rasio yang menunjukkan profitabilitas dalam
kaitannya dengan investasi (profitabilitas investasi). Profitabilitas dalam kaitannya
dengan investasi dalam penelitian ini penulis menggunakan rasio Return on Assets
(ROA) dan sering disebut juga dengan ROI (Return On Investment). ROA
merupakan rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur efektivitas
perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan total aktiva
yang dimilikinya. Semakin besar ROA menunjukkan kinerja perusahaan semakin

baik, karena return semakin besar. (Raju Maulana, 2024)
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Dalam konteks aplikasi praktis, analisis profitabilitas menjadi alat
strategis bagi berbagai pihak. Manajemen perusahaan menggunakan rasio
profitabilitas untuk mengevaluasi efisiensi biaya, menetapkan strategi harga,
mengevaluasi alokasi aset, dan menilai risiko struktur modal. Investor dan analis
pasar modal, di sisi lain, sering mengacu pada rasio-rasio seperti ROE dan margin
laba sebagai indikator utama kesehatan fundamental suatu perusahaan sebelum
membuat keputusan beli atau jual. Sebagai contoh, penelitian Sihombing &
Zakchona (2024) menunjukkan bahwa ROE yang tinggi berhubungan dengan
harga saham yang lebih baik pada perusahaan syariah di Indonesia, menekankan
bahwa profitabilitas turut menentukan persepsi investor terhadap daya tarik
saham. Namun, penting untuk diingat bahwa profitabilitas saja tidak cukup
investor juga perlu mengombinasikannya dengan analisis likuiditas, solvabilitas,
arus kas dan kondisi pasar agar memperoleh gambaran menyeluruh mengenai
keberlanjutan laba jangka panjang. Manajemen yang terlalu fokus hanya pada
peningkatan laba tanpa mempertimbangkan arus kas atau risiko tinggi dari
penggunaan /everage dapat menghadapi penurunan nilai perusahaan dalam jangka
panjang.

Selain itu, profitabilitas juga dipandang sebagai salah satu barometer
keberhasilan perusahaan dalam jangka panjang. Profitabilitas yang baik tidak
hanya memperkuat posisi keuangan perusahaan, tetapi juga meningkatkan
kepercayaan pasar dan nilai perusahaan. Dengan demikian, pengelolaan
profitabilitas secara optimal menjadi aspek penting yang mendukung

keberlanjutan bisnis sekaligus menjaga daya saing di tengah dinamika pasar.

29

Z'l—.l turnltln Page 43 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044



z"-.l turnltln Page 44 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044

) Laba Bersih
Net Profit Margin . X 100%
Penjualan

Pada penelitian ini, membahas dua jenis rasio profitabilitas, yaitu:
1. Return On Assets (ROA)

Return On Assets (ROA) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan aset perusahaan dalam menghasilkan laba bersih selama periode
tertentu. ROA memberikan gambaran sejauh mana manajemen mampu
mengoptimalkan penggunaan sumber daya yang dimiliki untuk menciptakan
keuntungan. Nilai ROA yang tinggi mengindikasikan bahwa aset perusahaan
dimanfaatkan dengan efektif dan efisien. Sebaliknya, ROA yang rendah
menunjukkan bahwa aset belum memberikan kontribusi maksimal terhadap laba

bersih yang dihasilkan (Pratami & Wulandari, 2023).

Laba Bersih
Return on Asset = X 100%
Total Aset

Menurut Kasmir (2019), standar penilain kesahatan ROA dapat dilihat
pada tabel berikut:

Tabel 2. 1 Rentang Nilai dan Kategori ROA

Nilai ROA Kategori
>10% Sangat baik
5% —<10% Baik

1% — < 5% Cukup baik
<1% Tidak baik
Negatif Kritikal

Sumber: Kasmir (2019)

30

itin  Page 44 of 125 - Integrity Submission Submission 1D trn:oid:::1:3588011044
¢



z"-.l turnltln Page 45 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044

2. Return On Equity (ROE)

Return On Egquity (ROE) digunakan untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari modal yang diinvestasikan oleh
pemegang saham. Rasio ini menggambarkan sejauh mana perusahaan mampu
memberikan tingkat pengembalian atas ekuitas yang dimiliki. ROE yang tinggi
menandakan bahwa manajemen mampu menggunakan modal sendiri secara
efektif untuk meningkatkan keuntungan dan nilai perusahaan. Dengan demikian,
ROE menjadi tolak ukur penting bagi investor dalam menilai sejauh mana
perusahaan memberikan keuntungan atas investasi yang ditanamkan (Santoso &

Nuraini, 2024).

Laba Bersih

prm— X 100%
e g Modal Sendiri °

Menurut Kasmir (2019), standar penilain kesahatan ROE dapat dilihat
pada tabel berikut:

Tabel 2. 2 Rentang Nilai dan Kategori ROE

Nilai ROE Kategori
>20% Sangat baik
15% — <20% Baik

5% —<15% Cukup baik
<5% Tidak baik
>20% Sangat baik
Negatif Kritikal

Sumber.: Kasmir (2019)
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2.B.Penelitian Terdahulu

Beberapa hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh para peneliti
mengenai tingkat kelancaran keuangan, kemampuan menghasilkan laba, serta
kinerja keuangan perusahaan secara umum menunjukkan berbagai temuan penting
yang dapat dijadikan acuan dalam memahami hubungan antara aspek likuiditas,
profitabilitas, dan efektivitas pengelolaan keuangan perusahaan. Berdasarkan
kajian-kajian tersebut sebagai berikut :

Tabel 2. 3

Penelitian Terdahulu

0

7 turnitin

dan Tidak Mematuhi
Syariah di Indonesia.
(2022). Jurnal:
Indonesian  Journal
of Economics and
Management, Vol. 3
No. 1 (November
2022).

No. Nama Judul dan identitas Hasil penelitian
pengarang / jurnal
Tahun

Setiawan Analisis Struktur | Temuan menunjukkan bahwa perusahaan
L. Setiawan (2022) | Modal dan Kinerja | SCFs memiliki struktur modal berbasis
Perusahaan:  Studi | hutang yang lebih rendah dibandingkan
Perbandingan NSCFs. Untuk SCFs, DER dan DAR
Perusahaan yang | secara signifikan mempengaruhi ROE;
Mematuhi  Syariah | sedangkan hanya DAR yang

mempengaruhi ROA. Implikasi: Kebijakan
struktur modal sangat penting bagi kinerja
SCFs, sehingga pemangku kepentingan
harus berhati-hati dalam penambahan
hutang.

Sari, M.
2. | Hartono,
(2020)

&
J.

Pengaruh Leverage
terhadap
Profitabilitas
Perusahaan
Konstruksi BUMN
yang Terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia 2020.
Jurnal Ilmu Ekonomi
dan Keuangan
(JIEK), Vol. 8 No. 4,
2020.

pada

Hasil menunjukkan bahwa leverage
berpengaruh negatif signifikan terhadap
profitabilitas. Peningkatan DER berdampak
pada tingginya beban bunga yang menekan
laba bersih perusahaan. Pada PT Waskita
Karya, rasio DER yang tinggi
mengakibatkan ROA turun dari 2,4% pada
2018 menjadi negatif —5,6% pada 2020.
Peneliti menegaskan bahwa kebijakan
utang jangka panjang perlu
direstrukturisasi agar kinerja keuangan
membaik.
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e @ Rahmadani, A., | Struktur Modal dan | Penelitian menunjukkan bahwa DAR
3 & Pratama, B. | Dampaknya terhadap | berpengaruh negatif signifikan terhadap
(2023) Kinerja Keuangan: | ROA, sedangkan LDER berpengaruh
Studi Empiris pada | negatif terhadap ROE dan EPS. Perusahaan
Perusahaan BUMN | dengan porsi utang jangka panjang yang
Konstruksi di | tinggi mengalami penurunan laba bersih.
Indonesia. PT Waskita Karya menjadi contoh ekstrem
dengan DAR mencapai 0,78, menunjukkan
78% asetnya dibiayai dari utang.
Akibatnya, kinerja keuangan perusahaan
menurun drastis, tercermin dari laba bersih
negatif pada tahun 2021-2022.
e e Tri Deska | Analisis Kinerja | Kinerja keuangan pada PT. Telkom
4 Ramadhani, Raju | Keuangan Dengan | Indonesia (Persero) Tbk yang diukur
Maula, & Sri | Menggunakan dengan analisis Du Point System selama
Hidayanti, 2024 Metode Du Pont | periode 2018-2022 berada pada kondisi
System  Pada  Pt. | yang baik. Hal ini disebabkan nilai ROI
Telkom Indonesia | yang meningkat setiap tahunnya dari tahun
(Persero) Tbk | 2018-2022. Hal ini menunjukkan bahwa

Periode Tahun 2018-
2022

terjadi  peningkatan kinerja
perusahaan  PT.  Telkom
(Persero) Tbk dikarena kan perusahaan
dapat mengelola aktiva-aktiva yang
dimiliki perusahaan untuk menghasilkan
laba. Net Profit Margin (NPM) perusahaan
PT. Telkom Indonesia mengalami kenaikan
setiap tahunnya ini berarti kemampuan
perusahaan dalam meningkatkan laba
cukup tinggi. Nilai Total Asset Turnover
mengalami penurunan hal yang dapat
dilakukan untuk meningkatkan nilai yaitu
dengan cara meningkatkan penjualan dari
investasi aktiva-aktiva perusahaan. Apabila
Net Profit Margin dan Total Asset
Turnover berhasil ditingkatkan,
Return On Investment perusahaan juga
akan meningkatkan dengan baik.

keuangan
Indonesia

maka

Sumber : Berbagai Penelitian
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2.C.Kerangka Pemikiran
Brigham dan Ehrhardt (2023) mengatakan bahwa kerangka berpikir ini

merupakan model konseptual tentang manajemen keuangan berhubungan dengan
kinerja keuangan, struktur modal, dan profitabilitas untuk memaksimalkan nilai
perusahaan. Kerangka berpikir menjelaskan pola hubungan antara variabel yang

ingin diteliti yaitu hubungan antara variabel independen (X) dan dependen (Y).

Struktur Modal
Kinerja Keuangan X1

Y
Profitabilitas

X2

Sumber : Brigham dan Ehrhardt (2023)

Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran

2.D.Hipotesis Penelitian
Hipotesis adalah dugaan yang bersifat sementara sehingga harus

dibuktikan kebenarannya. Peneliti perlu mengumpulkan banyak data agar dapat
membuktikan apakah dugaannya benar (Agung Edy Wibowo, 2021). Adapun
menurut sugiono (2018). Hipotesis dapat dipahami sebagai jawaban sementara
atas rumusan masalah penelitian yang telah dirumuskan dalam bentuk pertanyaan,
di mana jawaban tersebut menghubungkan dua variabel atau lebih. hipotesis
dalam penelitian ini:

1. Diduga bahwa struktur modal PT Waskita Karya (Persero) Tbk selama

periode 2021-2024 menunjukkan kecenderungan kondisi tidak sehat.
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2. Diduga bahwa tingkat profitabilitas PT Waskita Karya (Persero) Tbk pada

periode 2021-2024 mengalami penurunan.

2.E. Variabel Penelitian
Variabel independen adalah variabel yang memengaruhi atau menjadi

faktor penyebab terjadinya perubahan pada wvariabel lain Sugiyono (2019).

Variabel dependen. Dalam penelitian ini, variabel independen meliputi Struktur

Modal. Sugiyono (2019) menjelaskan bahwa variabel dependen disebut juga

sebagai variabel terikat, yaitu variabel yang dipengaruhi oleh adanya variabel

independen. Variabel ini sering dipandang sebagai hasil, konsekuensi, atau output

dari suatu penelitian. Pada penelitian ini, variabel dependen adalah Kinerja

Keuangan. Di analisis melalui data laporan keuangan perusahaan pada periode

yang ditentukan.

Tabel 2. 4

Defenisi Operasional

No. | Variabel Pengertian Indikator Skala
Penelitian
1. Kinerja Kinerja Keuangan | 1. Tingkat
. Nilai DAR | Kategori
Keuangan merupakan ukuran | pengambilan 050 | Baik (aset sebagian besar dbiaya ckutas)
(Y) Sejauh mana Suatu atas mOdal szf.’gu‘m ;:::Ll:":?:"-mm mayoritas dibiayai utang]
perusahaan mampu | sendiri.
menca ai tu'uan 2 Nilai DER | Kategori
p ] . . < 1,00 Baik (struktur modal sehat)
keuangannya secara | Menghasilkan 1,01 = 2,00 | Cukup baik
efektif dan efisien dalam | laba bersih | >200 Tidak baik (risiko lingg)
periode tertentu. | yang di
Menurut Fahmi (2021), | hasilkan
3. Proporsi
pendanaan dari
utang terhadap
ekiitas
35
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2. Struktur struktur modal | 1. Debt to
Modal merupakan Equity ratio o g
(X1) perbandingan antara | 2. Debt to asset | ™" T s T ‘
total utang  jangka | ratio
panjang dengan modal
sendiri. Kasmir (2019) Deb o AsietRatio om Lty oo
3. Profitabilitas | Profitabilitas merupakan | 1. Return On
(X2) salah satu indikator yang | Assets (ROA) Returm on Eauiy = OPBER
digunakan untuk | 2. Return On e
mengukur kinerja | Equity (ROE)
keuangan  perusahaan. Labe Bersib
(Raju Maulana, 2024) e on A omiase Y1
Sumber: Data Olahan Penulis
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BAB III

METODE PENELITIAN

3.A.Obyek dan Waktu Penelitian

3.A.1. Obyek Penelitian
Penelitian ini dilaksanakan pada PT Waskita Karya (Persero) Tbk, yaitu

salah satu perusahaan konstruksi milik negara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dan menjadi objek kajian dalam periode penelitian yang telah
ditetapkan.
3.A.2. Waktu Penelitian

Penelitian ini direncanakan dilaksanakan mulai bulan September 2025
hingga selesai, dengan menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan PT
Waskita Karya (Persero) Tbk yang telah dipublikasikan secara resmi oleh Bursa

Efek Indonesia (BEI) sebagai sumber data utama.

3.B.Jenis dan Sumber Data
3.B.1. Jenis Data

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif dengan metode deskriptif
menurut Sugiyono (2017), berupa angka-angka yang diperoleh dari laporan
keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk periode 2021-2024 yang
mencerminkan kondisi dan kinerja keuangan perusahaan secara nyata.

3.B.2. Sumber Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder,

yaitu data yang telah dipublikasikan dan dapat diakses secara umum. Data

tersebut meliputi laporan keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk periode
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2021-2024 yang diunduh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia, serta situs resmi
perusahaan. Penggunaan data sekunder ini bertujuan untuk memperoleh informasi
yang objektif, valid, dan terverifikasi mengenai kondisi keuangan perusahaan

selama periode penelitian.

3.C.Populasi dan Sampel
3.C.1. Populasi

Menurut Sugiyono (2017), populasi merupakan wilayah generalisasi
yang terdiri atas objek atau subjek yang memiliki karakteristik tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.
Berdasarkan pengertian tersebut, populasi dalam penelitian ini 15 populasi
meliputi seluruh laporan keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk yang
terdaftar dan dipublikasikan secara resmi di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2021-2024.

3.C.2. Sampel

Sampel penelitian ini 15 sampel terdiri atas laporan keuangan tahunan PT
Waskita Karya (Persero) Tbk periode 2021-2024, meliputi laporan posisi
keuangan dan laporan laba rugi. Teknik pengambilan sampel menggunakan non-
probability sampling dengan metode sampling jenuh, yaitu teknik di mana seluruh
populasi dijadikan sampel karena jumlahnya terbatas dan seluruh data dianggap
relevan dengan tujuan penelitian.
3.D.Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan metode
dokumentasi, yaitu dengan cara mengumpulkan data sekunder yang telah

dipublikasikan secara resmi oleh pihak terkait. Data yang dikumpulkan berupa
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laporan keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk yang diperoleh melalui situs
resmi Bursa Efek Indonesia, serta situs resmi perusahaan. Dokumen laporan
keuangan yang digunakan meliputi laporan posisi keuangan (neraca) dan laporan
laba rugi untuk periode 2021-2024. Data tersebut dipilih karena memiliki
relevansi langsung dengan tujuan penelitian, yaitu untuk menganalisis tingkat
likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas perusahaan dalam menilai kinerja
keuangan. Menurut Sugiyono (2017), metode dokumentasi merupakan teknik
pengumpulan data yang dilakukan dengan cara menelaah dokumen-dokumen
resmi yang relevan dengan objek penelitian, sehingga data yang diperoleh bersifat

faktual, terukur, dan dapat diverifikasi kebenarannya.

3.E. Analisis Data
Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis rasio

keuangan dengan pendekatan kuantitatif deskriptif, sebagaimana dijelaskan oleh
Harahap (2021). Analisis rasio keuangan bertujuan untuk menilai kondisi serta
kinerja perusahaan dengan cara mengukur hubungan antara berbagai pos dalam
laporan keuangan, sehingga dapat memberikan gambaran menyeluruh mengenai
tingkat solvabilitas dan profitabilitas perusahaan. Melalui analisis ini, peneliti
dapat mengidentifikasi sejauh mana efektivitas pengelolaan keuangan perusahaan
serta kemampuan manajemen dalam mengoptimalkan sumber daya yang dimiliki.
Pendekatan kuantitatif deskriptif digunakan untuk menjelaskan hasil perhitungan
rasio keuangan secara sistematis melalui penyajian data numerik yang kemudian
diinterpretasikan dalam bentuk uraian deskriptif. Analisis ini tidak hanya
menampilkan angka-angka rasio, tetapi juga menjelaskan makna di balik

perubahan nilai rasio dari tahun ke tahun. Dengan demikian, pendekatan ini
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berfungsi untuk menggambarkan tren dan dinamika kinerja keuangan PT Waskita
Karya (Persero) Tbk selama periode 2021-2024 secara objektif, tanpa melakukan
pengujian hipotesis. Hasil analisis deskriptif ini diharapkan mampu memberikan
pemahaman yang mendalam mengenai tingkat kesehatan keuangan, stabilitas
operasional, serta kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama

periode penelitian.
3.F. Analisis Rasio

Setelah seluruh data penelitian terkumpul, langkah selanjutnya adalah
melakukan perhitungan terhadap rasio-rasio keuangan yang relevan dengan tujuan
penelitian. Proses ini dilakukan dengan mengolah data yang diperoleh dari
laporan keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk, kemudian menghitung
berbagai indikator keuangan seperti rasio solvabilitas dan profitabilitas.
Perhitungan setiap rasio dilakukan berdasarkan rumus dan standar analisis
keuangan yang berlaku secara umum dalam literatur keuangan modern, dengan
tujuan untuk memperoleh gambaran yang akurat mengenai tingkat kesehatan,
efisiensi operasional, dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
selama periode 2021-2024. Langkah ini merupakan tahapan penting dalam proses
analisis karena hasil perhitungan rasio keuangan menjadi dasar dalam menilai
kinerja dan efektivitas pengelolaan keuangan perusahaan.

Adapun rumus masing-masing rasio yang digunakan adalah sebagai
berikut:

1. Rasio Solvabilitas
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Rasio ini menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
seluruh kewajiban finansialnya, baik jangka pendek maupun jangka panjang.
a. Debt to Asset Ratio
rasio keuangan yang mengukur seberapa besar proporsi total aset
perusahaan yang didanai oleh utang. Rasio ini juga dikenal sebagai rasio utang
(debt ratio) dan digunakan untuk menilai tingkat solvabilitas atau kemampuan

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka panjangnya.

Total Utan
Debt to Asset Ratio = g X 100%
Total Aset

b. Debt to Equity Ratio
rasio keuangan yang membandingkan total utang perusahaan dengan
total ekuitasnya untuk mengukur seberapa besar perusahaan menggunakan
dana pinjaman untuk membiayai operasinya dibandingkan dengan modal

sendiri.

DEBHF G RGR TorlUtang 4 hon
tt tio =
ebt to Lquity Katio Modal Sendiri 0

2. Rasio Profitabilitas

Rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba dari sumber daya yang dimiliki.
a. Return on Assets

Rasio profitabilitas yang mengukur seberapa efisien perusahaan

menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimilikinya.

Laba Bersih

= 0,
Return on Asset Total Aset X 100%
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b. Return on Equity
adalah rasio keuangan yang mengukur profitabilitas perusahaan dengan
menunjukkan laba bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah ekuitas pemegang

saham.

o T Laba Bersih .
eturn on Equity = Modal Sendiri X 100%
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BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

4.A.Gambaran Umum Obyek Penelitian

4.A.1. Sejarah Singkat Perusahaan
Didirikan pada 1 Januari 1961 Waskita Karya adalah salah satu BUMN

terkemuka di Indonesia yang memainkan peran utama dalam pembangunan
negara. Berasal dari sebuah perusahaan Belanda bernama "Volker Maatschappij
NV Aannemings", yang diambil alih berdasarkan Keputusan Pemerintah
No.62/1961, Waskita Karya semula berpartisipasi dalam perkembangan air yang
terkait termasuk reklamasi, pengerukan pelabuhan, dan irigasi. Sejak 1973, status
hukum Waskita Karya telah diubah menjadi "Persero" PT. Waskita Karya, dengan
lebih familliar memanggil "Waskita". Sejak saat itu, perusahaan mulai
mengembangkan usahanya sebagai kontraktor umum terlibat dalam jangkauan
yang lebih luas dalam kegiatan konstruksi termasuk jalan raya, jembatan,
pelabuhan, bandara, bangunan, tanaman pembuangan limbah, pabrik semen,
pabrik dan fasilitas industri lainnya. Pada tahun 1980, Waskita mulai melakukan
berbagai proyek yang melibatkan teknologi canggih. Transfer teknologi dilakukan
melalui aliansi bisnis dalam bentuk operasi bersama dan joint venture dengan
perusahaan asing terkemuka. Prestasi signifikan dan beredar yamg menjadi
kebanggaan nasional adalah Sukarno-Hatta, Siwabessy Reaktor Serbaguna, dan

Muara Karang Coal Fired Power Plant di Jakarta.

43

itin Page 57 of 125 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3588011044
¢



Z"-.I turnltln Page 58 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044

Dalam upaya selalu mengutamakan kualitas terdepan, Waskita berhasil
memperoleh sertifikasi ISO 9002:1994 pada bulan November 1995. Sertifikasi ini
menjadi pengakuan internasional yang meyakinkan atas penerapan Sistem
Manajemen Mutu ISO oleh perusahaan, sekaligus menjadi titik awal menuju era
kompetisi global. Pada bulan Juni 2003, Waskita kembali memperbarui Sistem
Manajemen Mutu dan berhasil mendapatkan sertifikasi ISO 9001:2000. Hal ini
menjadi indikasi kuat bahwa perusahaan memahami serta senantiasa berusaha

memenuhi kebutuhan spesifik pelanggan.

4.A.2. Visi dan Misi Perusahaan
1. Visi PT.Waskita Karya

“Menjadi perusahaan Indonesia terkemuka di bidang industri konstruksi,

rekayasa, investasi, infrastruktur dan property/realty
2.Misi PT.Waskita Karya

“Meningkatkan nilai peruashaan yang berkelanjutan melalui: SDM yang
kompeten, Sistem dan Teknologi terintegrasi, Sinergi dengan mitra usaha,

Inovasi, Diversifikasi usaha”

4.B. Hasil Penelitian

4.B.1. Hasil Analisis Data
Sebelum dilakukan analisis kinerja keuangan PT Waskita Karya

(Persero) Tbk periode 2021-2024 berdasarkan struktur modal dan profitabilitas,
terlebih dahulu dilakukan perhitungan masing-masing variabel rasio keuangan
yang digunakan dalam penelitian ini. Perhitungan rasio meliputi Debt to Equity

Ratio (DER) dan Debt to Asset Ratio (DAR) untuk menggambarkan struktur
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modal, serta Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE) untuk
mengukur profitabilitas. Data yang digunakan bersumber dari laporan keuangan
PT Waskita Karya (Persero) Tbk Periode 2021-2024 yang telah dipublikasikan di
Bursa Efek Indonesia. Dengan perhitungan rasio tersebut, dapat diketahui kondisi
leverage dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, yang selanjutnya
menjadi dasar pembahasan hubungan antara struktur modal dan profitabilitas

terhadap kinerja keuangan perusahaan.

4.B.2. Analisis Rasio Solvabilitas
1. Debt to Equity Ratio (DER)

Tabel 4 1 Standar Rasio Debt to Equity

Nilai DER | Kategori

<1,00 Baik (struktur modal sehat)
1,01 — 2,00 | Cukup baik

>2,00 Tidak baik (risiko tinggi)
Sumber: Kasmir (2019)

a. Perhitungan Debt to Equity

R — Liabilitas « 100%
"~ Ekuitas 0

1) Tahun 2021:
89.730.000.000.000

~ 15.750.000.000.000

DER

X 100% = 569% = 5,69x

Pada tahun 2021, kondisi perusahaan menunjukkan ketergantungan
yang besar pada utang. Dengan total liabilitas Rp89,73 triliun dan
ekuitas hanya Rp15,75 triliun, nilai Debt to Equity Ratio mencapai
569% atau setara 5,69 kali. Artinya, setiap Rp1 modal sendiri dibiayai
oleh utang sebesar Rp5,69. Kondisi ini menandakan risiko keuangan
yang sudah tinggi sejak awal periode pengamatan.
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2) Tahun 2022:
77.210.000.000.000

k= 19.940.000.000.000

X 100% = 387% =~ 3,87x

Memasuki tahun 2022, terjadi perbaikan. Liabilitas perusahaan
turun menjadi Rp77,21 triliun, sementara ekuitas justru naik menjadi
Rp19,94 triliun. Hasilnya, DER turun signifikan ke angka 387% atau
3,87 kali. Penurunan ini menunjukkan perusahaan mulai mengurangi
beban utang dan memperkuat posisi modal sendiri. Untuk sementara,
struktur keuangan terlihat lebih sehat dibanding tahun sebelumnya.

3) Tahun 2023:
84.310.000.000.000

~ 12.010.000.000.000

DER X 100% = 702% =~ 7,02x

Namun tren positif itu tidak bertahan lama. Tahun 2023, liabilitas
kembali naik ke Rp84,31 triliun sedangkan ekuitas anjlok menjadi
Rp12,01 triliun. Akibatnya, DER melonjak tajam menjadi 702% atau
7,02 kali. Lonjakan ini mengindikasikan perusahaan kembali
menambah utang di tengah melemahnya ekuitas, sehingga risiko gagal
bayar dan tekanan finansial meningkat.

4) Tahun 2024:
92.000.000.000.000

R = 8500.000.000.000

X 100% = 1082% =~ 10,8x

Kondisi semakin berat terjadi pada tahun 2024. Liabilitas
perusahaan mencapai puncaknya di Rp92 triliun, sementara ekuitas
terus menyusut hingga hanya Rp8,5 triliun. DER pun melonjak ke
1082%, atau 10,8 kali. Secara sederhana, ini berarti utang perusahaan
sudah 10,8 kali lipat lebih besar dari modal yang dimilikinya. Pada
level ini, perusahaan masuk kategori sangat berisiko dan sangat
bergantung pada pihak eksternal untuk membiayai operasionalnya.
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Tabel 4 2 Tabel Rasio Solvabilitas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Periode

2021-2024
Total Ekuitas Total
Tahun Liabilitas (Rp Aset DER | Kategori
R | pritiuny | R | ® | (DER)
Triliun) Triliun)
Tidak
2021 89,73 15,75 105,49 | 5,69 Baik
Tidak
2022 77,21 19,94 97,14 3,87 Baik
Tidak
2023 84,31 12,01 96,32 7,02 Baik
Tidak
2024 92 8,5 100,5 10,8 Baik

Sumber : Laporan Keuangan
b. Penjelasan Data Rasio Solvabilitas PT Waskita Karya (Persero)
Tbk Periode 2021-2024
Berdasarkan tabel di atas menunjukkan perbandingan antara total utang
dengan ekuitas. Dari tahun 2021 sampai dengan tahun 2024, DER Waskita
Karya berada pada level sangat tinggi sebesar 5,69 sampai 10,8, lalu di
tahun 2022 mengalami penurunan ke 3,87 karena adanya tambahan ekuitas,
namun kembali melonjak di tahun 2023 dan mencapai titik ekstrem pada
tahun 2024.

2. Debt to Asset Ratio (DAR)
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Tabel 4 3 Standar Rasio Debt to Asset

Nilai DAR | Kategori

<0,50 Baik (aset sebagian besar dibiayai ekuitas)

0,51 -0,70 | Cukup baik

>0,70 Tidak baik (aset mayoritas dibiayai utang)

Sumber: Kasmir (2019)

a. Perhitungan Debt to Asset

1)

2)

3)

4)

Page 62 of 125 - Integrity Submission

_ Liabilitas

DAR =
TotalAset

X 100%

Tahun 2021:
89.730.000.000.000

k= 105.490.000.000.000

X 100% = 85,1%

Pada tahun 2021, DAR berada di angka 85,1%. Ini berarti dari
total aset Rp105,49 triliun, sebesar Rp89,73 triliun dibiayai oleh
liabilitas. Kondisi ini menunjukkan bahwa sebagian besar aset
perusahaan berasal dari pendanaan eksternal.

Tahun 2022:
77.210.000.000.000

~ 97.140.000.000.000

DAR

X 100% = 79,4%

Tahun 2022 menjadi satu-satunya periode perbaikan, dengan
DAR turun ke 79,4%. Penurunan ini terjadi karena liabilitas
berkurang dan aset perusahaan juga menyesuaikan, sehingga porsi
utang terhadap aset menjadi lebih rendah.

Tahun 2023:
pan — 84310000.000.000 00% — 8759
~ 96.320.000.000.000 0T B0

Namun, tahun 2023 tren kembali memburuk. DAR naik ke
87,5% seiring meningkatnya liabilitas menjadi Rp84,31 triliun.
Kenaikan ini menunjukkan perusahaan kembali menambah utang

untuk membiayai asetnya.
Tahun 2024:
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pap = 92:000.000.000000 L00% = 916
~ 100.500.000.000.000 0= 770

Kondisi paling kritis terjadi pada tahun 2024. DAR mencapai
91,6%, yang berarti hampir 92% dari total aset perusahaan dibiayai
utang. Hanya sekitar 8% aset yang dibiayai oleh modal sendiri.
Kondisi ini mencerminkan risiko solvabilitas yang sangat tinggi.

Tabel 4 4 Rangkuman DAR dan DER

Total Ekuitas Total
Tahun Liabilitas (Rp Aset | DER | Kategori | DAR | Kategori
(Rp Triliun) (Rp (x) | (DER) | (%) | (DAR)
Triliun) Triliun)

Tidak Tidak

2021 89,73 15,75 105,49 | 5,69 Baik 85,1 Baik
Tidak Tidak

2022 77,21 19,94 97,14 | 3,87 Baik 79,4 Baik
Tidak Tidak

2023 84,31 12,01 96,32 | 7,02 Baik 87,5 Baik
Tidak Tidak

2024 92 8,5 100,5 10,8 Baik 91,6 Baik

Sumber : Laporan Keuangan
b. Penjelasan Data Rasio Solvabilitas PT Waskita Karya (Persero)
Tbk Periode 2021-2024
Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat DAR menggambarkan
proporsi aset yang dibiayai utang. Nilai DAR konsisten di atas 79%,
bahkan mencapai 91,6% pada tahun 2024. Artinya lebih dari 90% aset
perusahaan dibiayai dengan utang, menunjukkan ketergantungan besar
terhadap pembiayaan eksternal dan menurunkan fleksibilitas keuangan.
Sehingga dapat disimpulkan bahwa posisi PT Waskita Karya
sepanjang tahun 2021 hingga tahun 2024 memiliki rasio solvabilitas

dengan penilaian menunjukkan risiko tinggi atau tidak baik.
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4.B.3. Analisis Rasio Profitabilitas
1. Return On Asset (ROA)

Tabel 4 5 Standar Rasio

Nilai ROA Kategori
>10% Sangat baik
5% —<10% Baik

1% — < 5% Cukup baik
<1% Tidak baik
Negatif Kritikal

Sumber: Kasmir (2019)

a. Perhitungan Return On Asset

ROA = Laba Bersih « 100%
" TotalAset 0
1) Tahun 2021:
155.000.000.000

ROA =

105 490000000000

x 100% = 0,15%

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Pada tahun 2021, ROA perusahaan hanya 0,15%. Artinya dari
total aset Rp105,49 triliun, laba bersih yang dihasilkan hanya
Rp155 miliar. Angka ini menunjukkan bahwa efektivitas aset
dalam menghasilkan keuntungan sangat rendah.

2) Tahun 2022:

ROA =

294.000.000.000

97.140.000.000.000

X 100% = 0,30%

Tahun 2022 terjadi perbaikan kecil dengan ROA naik menjadi
0,30%. Laba bersih meningkat menjadi Rp294 miliar, namun tetap
tidak sebanding dengan besarnya aset yang dimiliki perusahaan.
Profitabilitas masih tergolong lemabh.

Page 64 of 125 - Integrity Submission
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3)

4)

Tahun 2023:
rOA —2.234.000.000.000 100% 2 320,
= X —
96.320.000.000.000 ° ’ -

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Memasuki tahun 2023, kondisi memburuk drastis. Perusahaan
mengalami kerugian Rp2,234 triliun sehingga ROA turun menjadi -
2,32%. Nilai negatif ini menandakan bahwa aset yang ada justru
menimbulkan beban dan tidak mampu menghasilkan laba.

Tahun 2024:
04 — —3.000.000.000.000 100% = —2.98%
— 100.500.000 OOOOOOX - - -

Kondisi semakin memburuk pada tahun 2024. Kerugian
meningkat menjadi Rp3 triliun, membuat ROA semakin negatif di
angka -2,98%. Hal ini menunjukkan bahwa aset perusahaan tidak
hanya tidak produktif, tetapi juga semakin menambah kerugian.

Tabel 4 6 Rasio Profitabilitas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Periode

Page 65 of 125 - Integrity Submission

2021-2024
Laba
EKuitas
Bersih | Total Aset ROA | Kategori
Tahun (Rp
(Rp (RpTriliun) (%) ROA
Triliun)
Triliun)
2021 | 0,155 105,49 15,75 | 0,15 | Tidak
baik
2022 | 0,294 97,14 19,94 | 0,30 | Tidak
baik
2023 | —2,234 96,32 12,01 2;2 Kritikal
2024 | -3 100,5 8,5 2_98 Kritikal
Sumber : Laporan Keuangan
51
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b. Penjelasan Data Rasio Profitabilitas PT Waskita Karya (Persero)
Tbk Periode 2021-2024

ROA menunjukkan kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari total

aset yang dimiliki. Pada 2021-2022, ROA positif namun sangat kecil (<0,5%),

menandakan aset belum dimanfaatkan secara optimal. Tahun 2023 dan 2024,

ROA negatif (-2,32% dan -2,98%), mencerminkan kerugian besar dan inefisiensi

penggunaan aset.

2. Return On Equity (ROE)

Tabel 4 7 Standar Rasio
Nilai ROE Kategori
>20% Sangat baik
15% — < 20% Baik
5% —<15% Cukup baik
<1% Tidak baik
Negatif Kritikal

Sumber: Kasmir (2019)

a. Perhitungan

Laba Bersih
ROE = ——— x 100%
Ekuitas
1) Tahun 2021:
155.000.000.000

ROE =

15.750.000.000.000

X 100% = 0,98%

Pada tahun 2021, ROE hanya 0,98%. Artinya dari ekuitas
Rp15,75 triliun, laba bersih yang dihasilkan hanya Rp155 miliar.
Pengembalian bagi pemegang saham masih sangat rendah dan
belum memberikan nilai tambah yang signifikan.

Page 66 of 125 - Integrity Submission
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2) Tahun 2022:

B 294.000.000.000

—19.940.000,000.000
Tahun 2022 terjadi sedikit perbaikan. ROE naik menjadi 1,48%

seiring meningkatnya laba bersih menjadi Rp294 miliar dan ekuitas

yang juga bertambah. Meski membaik, tingkat pengembalian ini
tetap tergolong kecil untuk ukuran perusahaan besar.

ROE X 100% = 1,48%

3) Tahun 2023:

_ —2.234.000.000.000
_12.010.000.000.000

Kondisi berubah drastis pada *tahun 2023*. Perusahaan
mengalami rugi Rp2,234 triliun, sehingga ROE turun tajam ke -
18,6%. Nilai negatif ini menunjukkan bahwa ekuitas pemegang
saham tergerus karena perusahaan tidak mampu menghasilkan laba.

ROE X 100% = —18,6%

4) Tahun 2024:

O — —3.000.000.000.000 L00% — 35 30,
= 8.500.000.000.000 % 0~ 70

Penurunan semakin dalam terjadi pada tahun 2024. Kerugian
membesar menjadi Rp3 triliun sementara ekuitas terus menyusut,
sehingga ROE anjlok ke -35,3%. Pada level ini, setiap Rp100
modal pemilik kehilangan Rp35,3 akibat kerugian perusahaan.
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Tabel 4 8 Rangkuman ROA dan ROE

Laba
Total Aset Ekuitas
Tah Bersih R R ROA | Kategori | ROE | Kategori
ahun p p
(Rp (%) | ROA | (%) | ROA
Triliun) Triliun)
Triliun)
2021 | 0,155 105,49 15,75 0,15 | Tidak | g9g | Tidak
baik baik
2022 | 0,294 97,14 19,94 030 | Tidak | 1 4g | Tidak
baik baik
— - Kritikal
2023 -2,234 96,32 12,01 s
232 Kritikal 18.6
— - Kritikal
2024 -3 100,5 8.5 s
2,98 Kritikal 353

Sumber : Laporan Keuangan
b. Penjelasan Data Rasio Profitabilitas PT Waskita Karya (Persero)
Tbk Periode 2021-2024
ROE mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari ekuitas
pemegang saham. Tahun 2021-2022 masih positif (0,98% dan 1,48%),
namun sangat rendah. Tahun 2023 ROE jatuh ke -18,6%, dan 2024
semakin memburuk ke -35,3%. Hal ini menunjukkan nilai pemegang
saham tergerus akibat akumulasi rugi. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
posisi PT Waskita Karya sepanjang tahun 2021 hingga tahun 2024
memiliki rasio profitabilitas dengan penilaian menunjukkan risiko tinggi

atau tidak baik.
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4.C.Pembahasan

4.C.1. Struktur Modal (Rasio Solvabilitas)
Struktur modal PT Waskita Karya (Persero) Tbk sepanjang periode 2021-

2024 menunjukkan kondisi yang sangat berat sebelah dengan dominasi liabilitas
terhadap ekuitas. Hal ini tercermin dari rasio solvabilitas yang dianalisis melalui
Debt to Equity Ratio (DER) dan Debt to Asset Ratio (DAR). Pada tahun 2021,
DER perusahaan tercatat sebesar 5,69 kali dengan DAR mencapai 85,1%. Angka
tersebut menunjukkan bahwa setiap satu rupiah ekuitas ditopang oleh hampir
enam rupiah utang, sehingga sebagian besar aset perusahaan dibiayai oleh
liabilitas. Kondisi ini menandakan tingkat /everage yang sangat tinggi dan risiko
finansial yang besar. Tahun 2022 memperlihatkan adanya perbaikan sementara, di
mana DER turun menjadi 3,87 kali dan DAR menurun ke 79,4%. Penurunan ini
terutama disebabkan oleh peningkatan ekuitas melalui penerbitan saham baru,
meskipun utang tetap mendominasi struktur modal perusahaan. Temuan
menunjukkan bahwa perusahaan SCFs memiliki struktur modal berbasis hutang
yang lebih rendah dibandingkan NSCFs. Untuk SCFs, DER dan DAR secara
signifikan mempengaruhi ROE; sedangkan hanya DAR yang mempengaruhi
ROA. Implikasi: Kebijakan struktur modal sangat penting bagi kinerja SCFs,
sehingga pemangku kepentingan harus berhati-hati dalam penambahan hutang

(Setiawan Setiawan, 2022).

Memasuki tahun 2023, posisi keuangan kembali memburuk. DER
melonjak ke 7,02 kali dan DAR naik ke 87,5%, mencerminkan penurunan ekuitas
akibat akumulasi kerugian yang dialami perusahaan. Situasi ini semakin

memperburuk risiko keuangan karena ekuitas yang menurun tidak mampu

55

itin Page 69 of 125 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3588011044
¢



z"-.l turnltln Page 70 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044

menahan beban liabilitas yang besar. Pada tahun 2024, kondisi keuangan
perusahaan menunjukkan tren yang lebih mengkhawatirkan. DER mencapai 10,8
kali dan DAR meningkat hingga 91,6%, menandakan bahwa lebih dari 90% aset
perusahaan dibiayai oleh utang. Ekuitas yang semakin menipis akibat akumulasi
rugi memperlihatkan gejala financial distress yang nyata, di mana perusahaan

menghadapi kesulitan serius dalam menjaga keseimbangan struktur modalnya.

Secara teoritis, fenomena ini dapat dijelaskan melalui beberapa
pendekatan. Trade-off theory menegaskan bahwa penggunaan utang yang
berlebihan melewati titik optimal sehingga biaya bunga dan risiko kebangkrutan
lebih besar daripada manfaat pajak. Dari perspektif pecking order theory,
perusahaan lebih memilih pendanaan melalui utang dibanding ekuitas, terbukti
dari DER yang konsisten tinggi sepanjang periode penelitian. Sementara itu,
agency theory menjelaskan bahwa utang seharusnya mendisiplinkan manajer,
namun dalam kasus Waskita justru menimbulkan mismatch arus kas proyek dan

meningkatkan risiko gagal bayar.

Hasil penelitian ini konsisten dengan temuan Sari & Hartono (2020) yang
menyatakan bahwa /leverage tinggi berpengaruh negatif terhadap profitabilitas
BUMN konstruksi. Demikian pula, penelitian Rahmadani & Pratama (2023)
menemukan bahwa rasio DAR yang tinggi menurunkan Return on Assets (ROA)
dan Return on Equity (ROE), sehingga memperburuk kinerja keuangan
perusahaan. Selain itu, penelitian Nurmatias, Resti, & Aziz (2023) pada BUMN
konstruksi menunjukkan bahwa tingginya proporsi utang terhadap aset

menurunkan nilai perusahaan dan meningkatkan risiko distress. Temuan-temuan
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tersebut memperkuat hasil penelitian Alya bahwa struktur modal PT Waskita
Karya selama periode 2021-2024 berada dalam kondisi tidak sehat, ditandai
dengan DER ekstrem dan DAR di atas 80-90%, yang menekan fleksibilitas

keuangan dan meningkatkan risiko kebangkrutan.

4.C.2. Profitabilitas
Profitabilitas PT Waskita Karya (Persero) Tbk periode 2021-2024

menunjukkan tren yang tidak stabil dan cenderung menurun drastis pada akhir
periode penelitian. Hal ini tercermin dari rasio Return on Assets (ROA) dan
Return on Equity (ROE) yang digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan aset dan ekuitas yang dimiliki.
Pada tahun 2021, perusahaan masih mencatat laba bersih sebesar Rp 155 miliar
dengan ROA 0,15% dan ROE 0,98%. Tahun 2022 memperlihatkan sedikit
perbaikan, di mana laba bersih meningkat menjadi Rp 294 miliar, sehingga ROA
naik ke 0,30% dan ROE ke 1,48%. Meskipun demikian, angka tersebut masih
tergolong sangat rendah dan menunjukkan bahwa aset serta ekuitas belum

dimanfaatkan secara optimal untuk menghasilkan laba.

Memasuki tahun 2023, kondisi profitabilitas memburuk secara
signifikan. Perusahaan mencatat kerugian sebesar Rp 2,23 triliun, sehingga ROA
turun menjadi -2,32% dan ROE jatuh ke -18,6%. Situasi ini semakin diperparah
pada tahun 2024, di mana kerugian meningkat hingga sekitar Rp 3 triliun,
menyebabkan ROA turun ke -2,98% dan ROE mencapai -35,3%. Angka tersebut
menunjukkan bahwa perusahaan tidak hanya gagal menghasilkan laba, tetapi juga

mengalami penurunan nilai ekuitas yang tajam akibat akumulasi rugi.
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Profitabilitas negatif ini mencerminkan inefisiensi penggunaan aset dan
ketidakmampuan perusahaan memberikan pengembalian positif bagi pemegang

saham.

Secara teoritis, fenomena ini dapat dijelaskan melalui trade-off theory, di
mana tingginya beban bunga akibat leverage ekstrem menekan laba bersih
sehingga profitabilitas menurun. Dari perspektif pecking order theory,
ketergantungan perusahaan pada utang membuat struktur modal semakin berat,
sehingga laba yang dihasilkan tidak mampu menutup biaya keuangan. Sementara
itu, agency theory menjelaskan bahwa utang yang seharusnya mendisiplinkan
manajer justru menimbulkan mismatch arus kas proyek, sehingga profitabilitas

perusahaan semakin tertekan.

Hasil penelitian ini konsisten dengan temuan Sari & Hartono (2020) yang
menyatakan bahwa leverage tinggi berpengaruh negatif terhadap profitabilitas
BUMN konstruksi. Demikian pula, penelitian Rahmadani & Pratama (2023)
menemukan bahwa tingginya rasio DAR menurunkan ROA dan ROE, sehingga
memperburuk kinerja keuangan perusahaan. Selain itu, penelitian Stevany
Febreany (2023) menegaskan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas baik secara parsial maupun simultan pada perusahaan konstruksi di
BEIL. Temuan-temuan tersebut memperkuat hasil penelitian Alya bahwa
profitabilitas PT Waskita Karya periode 2021-2024 mengalami penurunan drastis

seiring dengan tingginya beban utang dan menurunnya ekuitas.
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Dengan demikian, pembahasan profitabilitas menegaskan bahwa PT
Waskita Karya tidak mampu mempertahankan kinerja keuangan yang sehat.
Profitabilitas yang semula positif namun rendah pada 2021-2022 berubah menjadi
negatif pada 2023-2024, sejalan dengan tingginya leverage dan beban bunga yang
besar. Kondisi ini menunjukkan adanya hubungan negatif antara struktur modal
dan profitabilitas, di mana ketergantungan pada utang berimplikasi langsung pada

penurunan kinerja keuangan perusahaan.

Penelitian Maulana (2022) yang berjudul Analisis Faktor Penentu yang
Mempengaruhi Stock Price pada Perusahaan Retail Trade di BEI menemukan
bahwa kinerja keuangan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan ritel.
Temuan ini relevan dengan penelitian saat ini karena menunjukkan bahwa kondisi
solvabilitas dan profitabilitas tidak hanya memengaruhi internal perusahaan, tetapi
juga berdampak pada persepsi investor dan nilai pasar. Dengan demikian, hasil
penelitian Alya yang menunjukkan DER ekstrem dan ROE negatif pada PT
Waskita Karya dapat dijelaskan sebagai faktor yang menurunkan kepercayaan

investor dan meningkatkan risiko distress.
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BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.A.Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan, maka dapat ditarik

beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Kinerja keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk dari aspek struktur
modal sepanjang periode 2021-2024 menunjukkan kondisi yang tidak
sehat akibat ketergantungan yang sangat tinggi pada pembiayaan utang.
Hal ini dibuktikan oleh nilai Debt to Equity Ratio (DER) yang meroket
hingga menyentuh level kritis sebesar 10,8 kali dan Debt to Asset Ratio
(DAR) yang mencapai 91,6% pada tahun 2024, yang mengindikasikan
tipisnya porsi ekuitas korporasi untuk menjamin kewajibannya.

2. Struktur Modal (Rasio Solvabilitas) PT Waskita Karya (Persero) Tbk
periode 2021-2024 memiliki struktur modal yang sangat tidak sehat. Hal
ini ditunjukkan oleh rasio DER yang berada pada kisaran 3,87-10,8 kali
dan rasio DAR yang konsisten di atas 79% hingga mencapai 91,6%.
Kondisi tersebut menandakan bahwa sebagian besar aset perusahaan
dibiayai oleh utang, sehingga perusahaan memiliki ketergantungan yang
sangat tinggi terhadap pembiayaan eksternal. Tingginya leverage ini
meningkatkan risiko keuangan dan memperlihatkan gejala financial
distress.

3. Profitabilitas (ROA dan ROE) Profitabilitas perusahaan menunjukkan tren

yang menurun drastis. Pada tahun 2021-2022, ROA dan ROE masih
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positif meskipun sangat rendah (<2%). Namun pada tahun 2023-2024,
profitabilitas berubah menjadi negatif, dengan ROA -2,32% hingga -
2,98% dan ROE -18,6% hingga -35,3%. Hal ini mencerminkan kerugian
besar yang menggerus ekuitas perusahaan dan menurunkan kemampuan
menghasilkan laba.

4. Hubungan Struktur Modal dan Profitabilitas Hasil penelitian menunjukkan
adanya hubungan negatif antara struktur modal dan profitabilitas. Ketika
DER dan DAR berada pada level tinggi, profitabilitas perusahaan menurun
hingga negatif. Kondisi ini membuktikan bahwa struktur modal yang tidak
sehat berimplikasi langsung pada penurunan kinerja keuangan PT Waskita
Karya.

5.B.Saran
Berdasarkan kesimpulan di atas, maka saran yang dapat diberikan adalah

sebagai berikut:

1. Bagi Manajemen Perusahaan Perlu dilakukan restrukturisasi utang secara
menyeluruh untuk menurunkan rasio DER dan DAR ke level yang lebih
sehat. Selain itu, perusahaan harus memperkuat ekuitas melalui strategi
penambahan modal, baik dari pemerintah maupun investor, agar struktur
modal lebih seimbang dan risiko distress dapat diminimalisasi.

2. Bagi Investor dan Kreditur Hasil penelitian menunjukkan bahwa PT
Waskita Karya memiliki risiko keuangan yang tinggi. Oleh karena itu,
investor dan kreditur perlu lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan
investasi atau pemberian pinjaman, serta mempertimbangkan kondisi

solvabilitas dan profitabilitas perusahaan sebelum melakukan transaksi.
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3. Mengingat penelitian ini terbatas pada komponen laporan posisi keuangan
dan laba rugi, peneliti berikutnya diharapkan mampu menambahkan
variabel analisis arus kas, khususnya rasio Arus Kas Operasi (Operating
Cash Flow) terhadap kewajiban lancar. Hal ini penting untuk membongkar
secara mendalam fenomena ketidakseimbangan durasi proyek pendanaan
(mismatch cash flow) yang menjadi akar masalah industri konstruksi.

4. Bagi Akademisi dan Peneliti Selanjutnya Penelitian ini dapat dijadikan
referensi untuk mengkaji lebih lanjut hubungan antara struktur modal dan
profitabilitas pada perusahaan BUMN konstruksi. Peneliti selanjutnya
disarankan untuk menambahkan variabel lain seperti likuiditas, efisiensi
operasional, atau analisis model prediksi financial distress (misalnya
Grover, Springate, Altman Z-Score) agar hasil penelitian lebih

komprehensif.
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LAMPIRAN
Lampiran 1 : Perolehan Laba PT Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun 2021-
2024
Nilai Laba Bersih (Rp %
No | Tahun Keterangan
Miliar) Perubahan

1 | 2021 155

2 | 2022 294 Naik 89,7%

3 | 2023 —2.234 Turun —860%

4 | 2024 -3.000 Turun -34,3%

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)

Lampiran 2 : Modal Kerja (Net Working Capital) PT Waskita Karya Tahun
2021-2024 (Dalam Miliar Rupiah)

Tahun | Aktiva Lancar | Hutang Lancar | Modal Kerja
2021 30.000 20.000 10.000
2022 28.000 18.000 10.000
2023 27.000 19.500 7.500
2024 26.000 20.500 5.500

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)
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Lampiran 3 : Total Aktiva PT Waskita Karya Tahun 2021-2024 (Dalam

Miliar Rupiah)
Tahun | Total Aktiva
2021 105.490
2022 97.140
2023 96.320
2024 100.500

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)

Lampiran 4: Perhitungan Nilai X1 (Net Working Capital to Total Assets) PT
Waskita Karya Tahun 2021-2024 (Dalam Miliar Rupiah)

Tahun | Modal Kerja | Total Aktiva | X1
2021 10.000 105.490 0,095
2022 10.000 97.140 0,103
2023 7.500 96.320 0,078
2024 5.500 100.500 0,055

Sumber: Data Laporan Keuangan diolah Peneliti (2026)
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Lampiran 5 : DAR dan DER PT Waskita Karya (Persero) Tahun 2021-2024

Total Ekuitas Total
Tahun Liabilitas (Rp Aset | DER | Kategori | DAR | Kategori
(Rp Triliun) (Rp (x) | (DER) | (%) | (DAR)
Triliun) Triliun)

Tidak Tidak

2021 89,73 15,75 105,49 | 5,69 Baik 85,1 Baik
Tidak Tidak

2022 77,21 19,94 97,14 | 3,87 Baik 79,4 Baik
Tidak Tidak

2023 84,31 12,01 96,32 | 7,02 Baik 87,5 Baik
Tidak Tidak

2024 92 8,5 100,5 10,8 Baik 91,6 Baik

Sumber : Laporan Keuangan diolah Peneliti

Lampiran 5 : ROA dan ROE PT Waskita Karya (Persero) Tahun 2021-2024

::1:3588011044

Laba
Total Aset EKkuitas
— Bersih R R ROA | Kategori | ROE | Kategori
ahun p p
(Rp (%) ROA (%) ROA
Triliun) Triliun)
Triliun)
2021 | 0,155 105,49 15,75 0,15 | Tidak | gog | Tidak
baik baik
2022 | 0,294 97,14 19,94 030 | Tidak | 1 4g | Tidak
baik baik
- — Kritikal
2023 -2,234 96,32 12,01 L
2,32 Kritikal 18.6
- — Kritikal
2024 -3 100,5 8.5 s
2,98 Kritikal 353

Sumber : Laporan Keuangan diolah Peneliti
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Lampiran 6 : Laporan Posisi Keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk

Tahun 2021

[3210000] Statement of financial position presented using current and
non-current - Infrastructure Industry

Laporan posisi
keuangan

Aset
Aset lancar
Kas dan setara kas
Investasi jangka pendek
Aset keuangan lancar
Aset keuangan dimiliki

hingga jatuh tempo
lancar

Piutang usaha
Piutang usaha pihak
ketiga
Piutang usaha pihak
berelasi
Piutang subsidi
Plutang lainnya
Piutang lainnya pihak
ketiga
Piutang lainnya pihak
berelasi
Persediaan lainnya
Biaya dibayar dimuka
lancar
Uang muka lancar
Pajak dibayar dimuka
lancar
Jumilah aset lancar
Aset tidak lancar
Piutang tidak lancar
lainnya
Piutang tidak lancar
lainnya pihak ketiga
Investasi pada entitas
anak, ventura bersama,
dan entitas asosiasi
Investasi pada entitas
anak

Investasi pada entitas
asosiasi

Investasi pada entitas
ventura bersama
Aset keuangan tidak
lancar
Aset keuangan tidak
lancar dimiliki hingga
jatuh tempo
Aset keuangan tidak
lancar lainnya
Asel pajak tangguhan
Properti investasi
Aset tetap
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20 June 2021

3,638,831,070,939
93,235,785,396

3,976,198,012

3,711,163,273,005
11,677,647 564,489
536,778,390,851
594,168,532,290
6,018,844,803,189

4,685,797,513 527
745,763,237,719

762,816,048,852
1,241,300,173,021

33,700,431,591,300

69,607,329,605

780,241,220,616
1,316,446,577,708

2,969,301,630,667

342,729,198,893

302,613,171,660

680,602,314,819
310,146,389,684
7.546,500,818,371

31 Decomber 2020

Statement of financial

position

Assets
Current assets

1,213,437,371,866 Cash and cash equivalents

2309,008,625,301

4,052,553,341

4,085,015,136,012
13,167,286,016,660
128,304,009,090
946,064,949,652

5,924 577,053,631

4,208,986,491,544
871,128,872,145

717,006,040,245
1,033,885 473,760

32,538,762,593,246

69,697 329,605

780,241.220.616
3,718,238,802,203

3,148,682,137,143

344,603 ,846,627

343,350,799,630
620,766,892,152

310,146,389,684
7,819,654,831,137

65

Short-term investments
Current financial assets
Current financial assets

held-to-maturity
investments

Trade receivables

Trade receivables third

parties
Trade receivables
related parties

Receivables on subsidy

Other receivables

Other receivables third

parties

Other receivables

related parties
Inventories

Current prepaid expenses

Current advances
Current prepaid taxes

Total current assets
Non-current assets

Other non-current
receivables

Other non-current

receivables third parties

Investments in
subsidiaries, joint

ventures and associates

Investments in
subsidianes
Investments in
associates

Investments in joint

ventures
Non-current financial
assets

Non-current financial
assels held-to-maturity

Non-current other
financial assets

Deferred tax assets
Investment properties

Property and equipment
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Hak konsesi jalan tol
Goodwill
Aset tidak lancar
non-keuangan lainnya
Jumiah aset tidak lancar
Jumlah aset
Liabilitas dan ekuitas
Liabilitas

Liabilitas jangka pendek

Pinjaman jangka
pendek
Utang usaha

Utang usaha pihak

ketiga

Utang usaha pihak

berelasi
Utang lainnya

Utang lainnya pihak

berelasi

Uang muka pelanggan

jangka pendek
Uang muka
pelanggan jangka

pendek pihak ketiga

Uang muka
pelanggan jangka
pendek pihak
berelasi

Liabilitas keuangan

jangka pendek lainnya

Utang pajak
Utang proyek
Liabilitas jangka

panjang yang jatuh
tempo dalam satu

tahun
Liabilitas jangka

panjang yang jatuh
tempo dalam satu

tahun atas utang
bank

Liabilitas jangka

panjang yang jatuh
tempo dalam satu

tahun atas utang
obligasi

Jumiah liabilitas jangka

pendek

Liabilitas jangka panjang

Liabilitas pajak
tangguhan

Utang pihak berelasi
jangka panjang
Utang pemegang

saham jangka panjang

Liabilitas jangka
panjang setelah

dikurangi bagian yang

jatuh tempo dalam
satu tahun

Liabilitas jangka
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65,380.941.,573.779
1,995,908,825,753
101,268,374,970

71,795,397 426,615
105,4985.829.017,915

28,883,195,931,138

9,944,134,015,260

123,055,312,997

1,200,199,521,317

800,354,328,974

50,089,343,438

655,118,637,727

2,203.896,049,624
645,216,399,943

1,031,655,591,132

3,054,480,747 177

48,591,395,878,727

6,884,209,912
720,344,634,254

2,013,011,805,735

24,154.830,477.478

1

66

53,871,281.504,680
1,995.908,825,753
127,623,797 438

73,050,197 466,759
05,588,960,060,005

24,870,590,028,054

12,995,965,300,730

98.615,367,174

1,592,852,456,084

643,521,030,622

56,376,030,320

1,293,852,906,553

1,127 698,388,169
1,502,672,828,666

1,220,249,261,405

2,835,442,315,500

48,237,835,913,277

7.288,529,672
T71.727 886,749

2,025,478,455,188

23,086,340,174 489
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Toll road concession rights
Goodwill
Other non-current
non-financial assets
Total non-current assets

Total assets

Liabilities and equity

Liabilities

Current liabilities
Short-term loans

Trade payables
Trade payables third
parties
Trade payables
related parties
Other payables
Other payables
related parties
Current advances
from customers

Current advances
from customers third
parties

Current advances
from customers
related parties

Other current financial
liabilities

Taxes payable
Project payables
Current maturities of
long-term liabilities

Current maturities of
bank loans

Current maturities of
bonds payable

Total current liabilities

Non-current liabilities
Deferred tax liabilities

Non-current due to
related parties
Non-current due to
stockholders
Long-term liabilities
net of current
maturities

Long-term bank
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panjang atas utang
bank

Liabilitas iands
panjang atas
liabilitas kerja sama
operasi

Liabi -
panjang atas utang
obligasi

panjang atas
pinjaman lainnya

diatribusikan kepada

pemilik entitas induk
Saham biasa
Tambahan modal
disetor
Cadangan revaluasi
Cadangan selisih kurs
penjabaran

Saldo laba (akumulasi
kerugian)
Saldo laba yang
telah ditentukan
penggunaannya
Saldo laba yang
belum ditentukan
penggunaannya
Jumiah ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Kepentingan
non-pengendali
Jumiah ekuitas
Jumiah liabilitas dan ekuitas

7) turnitin
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1,120,420,371,576

8,337,562,832,881

3,427 874,001,467

445,138,253,207

889,107,092,950
41,147,426,809,224

89,738,822 687,951

1,357,395,099,999
5,870,031,302,847

846,222 541,783
6,623,031,038

1,732,101,397,272

(2,017,057,559,829 )

7.785,315,813,110

7.961,690.516.854

15,757,006,329,.964
105,495,829,017.915

870,227,739,230

9,728,155,364,379

2,901,642,122,292

407,601,985.312

89,048,141,181

786,058,982,948
40,773,568,381,438
89,011,405,204,715

1,357,395,0099,999
5,849,531,302,847

758,864.010,124
6,571,433,667

1.732,101,397.272

(2,172,221,640,856 )

7,532,241,603,053

9.045,313,162,237

16,577 554,765,290
105,588,960 060,005

67
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loans

Long-term joit
operations liabilities

Long-term bonds
payable

Long-term other
borrowings

Non-current uneamed
revenue
Long-term
post-employment
benefit obligations
Other non-current
" ial liabilit
Total non-current
liabilit
Total iabilities

Equity
Equity attributable to
equity owners of parent
entity
Common stocks
Additional paid-in
capital
Revaluation reserves
Reserve of exchange
differences on
translation
Retained earnings
(deficit)
Appropriated
retained earnings
Unappropriated
retained earnings
Total equity attributable
to equity owners of

parent entity
Non-controlling interests

Total equity
Total liabilities and equity
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Lampiran 7 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif lain PT
Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun 2021

[3311000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by function - Infrastructure Industry

Laporan laba rugi dan

Statement of profit or

penghasilan loss and other
komprehensif lain comprehensive
income
30 June 2021 30 June 2020
Penjualan dan pendapatan usaha 4.710,510,393,762 8,037,794 420,097 Sales and revenue
Beban pokok penjualan dan (4.,540,120.576.818 ) (6,971,452,635.888 ) Cost of sales and revenue
pendapatan
Jumiah laba bruto 170,382.816.944 1,066,341,784,209 Total gross profit
Beban penjualan (17.427,738.257 ) (22,791,931,350 ) Selling expenses
Beban umum dan administrasi ( 674,589,906,368 ) ( 465,358,675,062 ) General and administrative
expenses
Pendapatan keuangan 519,492 450,191 358,765,602,503 Finance income
Beban keuangan (2,028,783.791.311) (1,925777,135.067 ) Finance costs
Keuntungan (kerugian) selisin 1,163,747 548 { 1,691,296,961 ) Gains (losses) on changes in
kurs mata uang asing foreign exchange rates
Bagian atas laba (rugi) entitas (172,258,185,706 ) ( 195.039,135,909 ) Share of profit (loss) of joint
ventura bersama yang dicatat ventures accounted for using
menggunakan metode ekuitas equity method
Pendapatan lainnya 2,786,514,783 815 86,680,887 575 Other income
Beban lainnya (93,153,171,645) (217,489,070,386 ) Other expenses
Jumiah laba (rugi) sebelum pajak 491,348,005.211 ( 1,316,358,970.448 ) Total profit (loss) before tax
penghasilan
Pendapatan (beban) pajak ( 336,292,621.269 ) (5,892,514,450 ) Tax benefit (expenses)
Jumiah laba (rugi) dari operasi 156,055.383.942 ( 1,322,251,484,898 ) Total profit (loss) from continuing
yang dilanjutkan operations
Jumiah laba (rugi) 155,055,383,942 (1,322,251,484.898 ) Total profit (loss)
Pendapatan komprehensif Other comprehensive income,
lainnya, setelah pajak after tax
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya yang tidak akan income that will not be
direklasifikasi ke laba rugi, reclassified to profit or loss,
setelah pajak after tax
Pendapatan komprehensif 35,835,199,595 Other comprehensive
lainnya atas keuntungan income for gains (losses)
(kerugian) hasil revaluasi on revaluation of property
aset tetap, setelah pajak and equipment, after tax
Pendapatan komprehensif 51,623,332,064 Other comprehensive
lainnya atas pengukuran income for remeasurement
kembali kewajiban manfaat of defined benefit
pasti, setelah pajak obligation, after tax
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya yang akan income that may be
direklasifikasi ke laba rugi, reclassified to profit or loss,
setelah pajak after tax
Keuntungan (kerugian) 51,697,311 4,489,965,002 Gains (losses) on
selisih kurs penjabaran, exchange differences on
setelah pajak translation, after tax
Jumiah pendapatan 87,410,129,030 4,489,965,002 Total other comprehensive
komprehensif lainnya, setelah income, after tax
pajak
Jumilah laba rugi komprehensif 242 465512972 (1,317.761,519,896 ) Total comprehensive income
Laba (rugi) yang dapat Profit (loss) attributable to
diatribusikan

68

Page 85 of 125 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3588011044

7 turnitin



zrlj turnitin Page 86 of 125 - Integrity Submission

Laba (rugl) yang dapat
diatribusikan ke entitas induk
Laba (rugl) yang dapal
diatribusikan ke kepentingan
non-pengendall
Laba rugi komprehensif yang
dapat diatribusikan
Laba rugl knmprehensif yang
dapat diatribusikan ke entilas
induk
Laba rugi komprehensif yang
dapatl diatribusikan ke
kepentingan non-pangendall
Laba (rugi) per saham
Laba per saham dasar
diatribusikan kepada pemilik
entitas induk

154,131,719.325

523,664,617

241,541,848 355

923 664,617

Laba (rugi) per saham 11.354963586136417

dasar dari operasi yang
dilanjutkan
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( 1,085,094 6837 857 ) Profit {loss) attributable to

parent enlity

{ 227,156,846,941 ) Profil {loss) attributable (o

non-contralling interests

Comprehensive income

attributable to
(1.080,604 672955 ) Comprehensive incoma
attributable to parent entity
( 227,156.846,941 ) Comprehansive income

69

attributable to non-contralling
interests
Earnings (loss) per share

Basic earnings per shara

attributable to equity owners

of the parent entity
(8068 ) Basic eamings (loss) per
share from continuing
operations
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Lampiran 8 : Laporan Arus Kas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun

2021

Laporan arus kas

Arus kas dari aktivitas operasi

Penerimaan kas dari
aktivitas operasi
Penerimaan dari pelanggan
Pembayaran kas dari
aktivitas operasi
Pembayaran kepada
pemasok atas barang dan
jasa
Pembayaran gaji dan
tunjangan

Kas diperoleh dari (digunakan
untuk) operasi

Pembayaran bunga dari
Penerimaan pengembalian
(pembayaran) pajak

operasi

Penerimaan (pengeluaran) kas
lainnya dari aktivitas operasi
Jumiah arus kas bersih yang
diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas operasi

Arus kas dari aktivitas investasi

Pembayaran untuk perolehan
aset tetap

Pembayaran untuk perolehan
aset takberwujud

Pencairan (penempatan)
investasi jangka pendek
Penempatan aset keuangan
dimiliki hingga jatuh tempo
Pencairan aset keuangan
dimiliki hingga jatuh tempo
Penerimaan pembayaran
piutang dari pihak berelasi
Penerimaan dar pelepasan
entitas anak

Pembayaran untuk perolehan
entitas anak

Penerimaan dari pelepasan
kepentingan di entitas anak
tanpa hilangnya pengendalian
dari kegiatan investasi
Pembayaran untuk perolehan
kepemilikan pada entitas
ventura bersama

Penerimaan (pengeluaran) kas
lainnya dan aktivitas investasi
Jumiah arus kas bersih yang
diperoleh dari (digunakan
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8,660,393,572,308

(6.275,423,776,396 )

(177,956.553,503 )

2,207,013,242,409

(1.027,047.853,929 )

23,599 640,682

(527,752,345,811)
675,812,683,351

( 50,076.280,680 )
(472,776,439,250 )
145,772,839,995

(607,014,997,154 )

2,678,533,000,000

186,607,821,460

(423,373,320,519)

261.164 957,335

15,851,429,994 584

(13,727,322.1 07776}

(273,886,486,269 )
1,850,221,340,539
(503,525,440072)

1,032,006,767,009

(679.269,679,369 )
1,609,432,988,107

(565,612,280,962 )
(4,053,550,930,873 )

(20,001,603,820 )
1,817,274 617,057

(875,424,566.428 )

(34,840,562,412)

[3510000] Statement of cash flows, direct method - Infrastructure Industry

Statement of cash
flows

Cash flows from operating
activities
Cash receipts from
operating activities
Receipts from customers
Cash payments from
operating activities

Payments to suppliers for
goods and services

Payments for salaries and
allowances

Cash generated from (used in)

operations

Interests paid from operating
Income taxes refunded (paid)
from operating activities

Other cash inflows (outflows)
from operating activities
Total net cash flows received
from (used in) operating

=2

Cash flows from investing
activities
Payments for acquisition of
property and equipment
Payments for acquisition of
intangible assets
Withdrawal (placement) of
short-term investments
Placement of financial assets
held-to-maturity investments
Withdrawal of financial assets
held-to-maturity investments

(250,998,821,112 ) Receipts from receivables from

reiated parties
Proceeds from disposal of
beidiars
Payments for acquisition of
Proceeds from sales of
interests in subsidiaries
without loss of control from
Payments for acquisition of
interests in joint ventures

2,084,012,103,546 Other cash inflows (outflows)

from investing activities

1,718,837,572,187 (1,899,151,054,004) Total net cash flows received

from (used in) investing
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) aktivitas .

Arus kas dari aktivitas
pendanaan
Penerimaan pinjaman bank 15,168,947 446 695
Pembayaran pinjaman bank (14,31 ?,EZTM.ZG?
Pembayaran utang obligasi ( 1,175,000,000,000 )
Penerimaan pinjaman lainnya 290,741 679,175
Pembayaran biaya emisi
penerbitan obligasi
Penernimaan utang pihak 235,490,200,000
berelasi
Pembayaran utang pihak ( 300,000,000,000 )
berelasi
Penerimaan bunga dari 522886228617
aktivitas pendanaan
Pembayaran bunga dari ( 394.720,940,228 )
aklivitas pendanaan
Penerimaan (pengeluaran) kas 3,120,000,000
lainnya darn aktivitas
pendanaan
Jumiah arus kas bersih yang 34,237,221 960
diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas qendaman
Jumiah kenaikan (penurunan) 2,428 BBT7 47T 498
bersih kas dan setara kas
Kas dan setara kas arus kas, 1,213,437.371 .B66
awal penode
Efek perubahan nilai kurs pada (3,393,778.425 )
kas dan setara kas .
Kas dan setara kas arus kas, 3.638.931,070.939
akhir penode
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18,734,377,395 565
(25.518,462,453 330
)

( 747,000,000,000 )
472.020,799,145

(690,454,545 )

(558.693,055,556 )

( 71,507,390,540)
(7,690,955,159,261 )

(7.890,673.225,158 )
9.258.310,028,382
(1.337.421.371)

1,366,299,381 863

71
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activities
Cash flows from financing
activities
Proceeds from bank loans
Payments of bank loans

Payments of bonds payable
Proceeds trom other
borrowings

Payments of bonds issuance
costs

Proceeds from due to related
parties

Payments of due to related
parties

Interests received from
financing activities

Interests paid from financing
activities

Other cash inflows (outflows)
from financing activities

Total net cash flows received
from (used in) financing
activities
Total net increase (decrease) in
cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents cash
flows, beginning of the period
Effect of exchange rate changes
on cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents cash
flows, end of the period
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Lampiran 9 : Laporan Posisi Keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tbk

Tahun 2022

[3210000] Statement of financial position presented using current and
non-current - Infrastructure Industry

Laporan posisi
keuangan

Aset
Aset lancar
Kas dan setara kas
Investasi jangka pendek
Aset keuangan lancar
Aset keuangan dimiliki
hingga jatuh tempo
lancar
Piutang usaha
Piutang usaha pihak
ketiga
Piutang usaha pihak
berelasi
Piutang subsidi
Piutang lainnya
Piutang lainnya pihak
ketiga
Piutang lainnya pihak
berelasi
Persediaan lainnya
Uang muka lancar
Pajak dibayar dimuka
lancar
Asel tidak lancar atau
kelompok lepasan
diklasifikasikan sebagai
dimiliki untuk dijual
Jumlah aset lancar
Aset tidak lancar
Piutang tidak lancar
lainnya
Piutang tidak lancar
lainnya pihak ketiga
Investasi pada entitas
anak, ventura bersama,
dan entitas asosiasi

Investasi pada entitas
anak
Investasi pada entitas
asosiasi
Aset keuangan tidak
lancar
Aset keuangan tidak
lancar dimiliki hingga
jatuh tempo
Aset keuangan tidak
lancar lainnya
Aset pajak tangguhan
Properti investasi
Aset tetap
Hak konsesi jalan tol

Page 89 of 125 - Integrity Submission

7 turnitin

11,102,743,878,023
25,831,595,675

12,637,087 862

322,381,305,270
2,664,836,145,969
331,554,295,581
1,628,496,613,115
20,354,619,354,164
4,537,269,898 426

1.256,017,325,249
1,317,484,801,495

43,453,872,200,829

868,619,089,820
3,943,579,757,016

320,703,044 449

489,801,861,384

36,285,678,632
317,540,434,513
6,572,425,422,193
40,154,500,245,429

72

Statement of financial
position

Assets
Current assets
13,165,761,250,874 Cash and cash equivalents

47,280,221.724 Short-term investments
Current financial assets
6,203,426,823 Current financial assets
held-to-maturity
investments
Trade receivables
400,920,189,263 Trade receivables third
parties
2,506,158 442 342 Trade receivables
related parties
225,286,989,038 Receivables on subsidy
Other receivables
1,624,857,604.396 Other receivables third
parties
15,088,746,698,236 Other receivables
related parties
4,355,127,352,039 Inventories
1,181,765,732.101 Current advances
1,671,734,865,062 Current prepaid taxes

1,414,766,634 427

42,588,609,406,325

67,237,662,127

Non-current assets or

disposal groups classified

as held-for-sale

Total current assets
Non-current assets

Other non-current
receivables

Other non-current

receivables third parties

Investments in
subsidiaries, joint

ventures and associates

868,519,089,820 Investments in
subsidiaries
4,000,736,513,042 Investments in
associates
Non-current financial
assets
338,400.419,805  Non-current financial
assets held-to-maturity
363,955,856,580 Norn-current other
financial assats
37,409,344 294 Deferred tax assets
317,540,434 513 Investment properties
5,413,149,771834  Property and equipment
48,143,910,477,938 Toll road concession rights
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Goodwill 926,700,203,060 1,393,315,461,804 Goodwill
Aset tidak lancar 51.009.534 853 68,827 425 258 Other non-current
non-keuangan lainnya non-financial assets
Jumiah ase! tidak lancar 5§3.690.065,.271.349 61,013.002,477,015 Total non-current assets
Jumiah aset 97,143,937,472178 103.,601,611,883.340 Total assets
Liabilitas dan ekuitas Liabilities and equity
Liabilitas Liabilities
Liabilitas jangka pendek Current liabilities
Pinjaman jangka 97,284,443053 2 4.210.231,347 315 Shortterm loans
pendek
Utang usaha Trade payables
Utang usaha pihak 5§521,304,263.1068  7,504,027,195 627 Trade payables third
ketiga parties
Utang usaha pihak 164,481 653,591 98,605,920,016 Trade payables
berelasi related parties
Utang lainnya Other payables
Utang lainnya pihak 1,570,360,048 409 1,414,909,230,020 Other payables third
ketiga parties
Utang lainnya pihak 67,854,222 564 26,520,726 940 Other payables
berelasi related parties
Uang muka pelanggan Current advances
jangka pendek from customers
Uang muka 711,789,926,789 544 570,660,736  Cument advances
I from customers third
pendek pihak ketiga parties
Uang muka 2,994 643,035 50,089,343438 Cument advances
pelanggan jangka from customers
pendek pihak related parties
berelasi
Liabilitas keuangan 653,746,627 535 657.890,340,749  Other current financial
jangka pendek lainnya liabilities
Utang pajak 2,786,388,459 612 2,537.827,996 413 Taxes payable
Utang proyek 1.441,026,216,050 2,919,371,738,728 Project payables
Liabilitas jangka Current maturities of
panjang yang jatuh long-term liabilities
tempo dalam satu
tahun
Liabilitas jangka 3,533,192 945 676 315,275,858,301 Current maturities of
panjang yang jatuh bank loans
tempo dalam satu
tahun atas utang
bank
Liabilitas jangka 3.903,210,188.891 7.020.963,643.191 Current maturities of
panjang yang jatuh bonds payable
tempo dalam satu
tahun atas utang
obligasi
Jumiah liabilitas jangka  20,453,633,638,371 27.300.293,001 474 Total current kabilities
pendek
Liabilitas jangka panjang Non-current liabilities
Liabilitas pajak 5,561,231,317 5,669,247.130 Deferred tax liabilities
tangguhan
Utang pihak berelasi 463,706,968 943 621,583,465,598 Non-current due to
jangka panjang related parties
Utang pemegang 1,312,812,352,669 1,525,808,998,059 Non-current due to
saham jangka panjang stockholders
Liabilitas jangka Long-term liabilities
panjang setelah net of current
dikurangi bagian yang maturities
jatuh tempo dalam
satu tahun
73
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Liabilitas jangka
panjang atas utang
bank

Liabilitas jangka
panjang atas
liabilitas kerja sama
operasi
panjang atas utang
olinasi
Liabilitas jangka
panjang atas sukuk
Liabilitas jangka
panjang atas
pinjaman lainnya
Pendapatan diterima
dimuka jangka panjang
Kewajiban imbalan
pasca kerja jangka
panjang
Liabilitas keuangan
jangka panjang lainnya
Jumiah liabiiitas jangka
panjang

Jumiah liabilitas

Ekuitas

Ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Saham biasa
Tambahan modal
disetor

Cadangan revaluasi
Cadangan selisih kurs
penjabaran

Saldo laba (akumulasi

kerugian)
Saldo laba yang
telah ditentukan
penggunaannya
Saldo laba yang
belum ditentukan
penggunaannya
Jumilah ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Kepentingan
non-pengendali
Jumiah ekuitas

Jumlah kabilitas dan ekuitas
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42,430,165,156,960

1,123,528,452.052

49,171,948,596,051

1,043,542,990,231

6,534,580,815,021  4,476,591,996 695
1,148,100,000,000
2,456,431,933.246  2,360,440,508.707
457,610,415,933 406,601,730,849
80,578,052,151 65,441,061, 297
739,984,241,111 1,162,257,043,619
56,753,059,619.403 60,839,885,638,036
77.208,693,257, 774 B88,140,178,639,510
2,880,680,701,600  2,631,588,647,500
13,792.016,431,167 12.495,837,749,847
893,017,061,122 896,880,334,034
6,604,500,031 6,605,043, 161
1,732,187,379.878  1,732,187,379,878
(8,142,515,083,469 ) (7,693,326,785,145 )
11,161,990,990,329  10,069,773,369,275
8775253224075  5,391,659,874,555
19,937,244 214,404 15,461,433,243,830
97,143 937,472,178 103,601,611,883,340
74
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Long-term bank
loans

Long-term joint

operations liabilities

Long-term bonds
payable

Long-term sukuk

Long-term other
borrowings

Non-current uneamed
revenue
Long-term
post-employment
benefit obligations
Other non-cufrent
financial liabilites
Total non-current
liabilits
Total liabilities

Equity

Equity attributable to
equity owners of parent
entity
Common stocks
Additional paid-in
capital
Revaluation reserves
Reserve of exchange
differences on
translation
Retained earnings
(deficit)

Appropriated
retained eamings

Unappropriated
retained eamings

Total equity attributable

1o equity owners of
parent entity
Non-controlling interests

Total equity

Total liabilities and equity
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Lampiran 10 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif lain PT
Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun 2022

[3311000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by function - Infrastructure Industry

Laporan laba rugi dan
penghasilan
komprehensif lain

Penjualan dan pendapatan usaha
Beban pokok penjualan dan
pendapatan

Jumiah laba bruto

Beban penjualan

Beban umum dan administrasi

Pendapatan keuangan
Beban keuangan
Keuntungan (kerugian) selisih
kurs mata uang asing
Bagian atas laba (rugi) entitas
ventura bersama yang dicatat
menggunakan metode ekuitas
Pendapatan lainnya
Beban lainnya
Jumiah laba (rugi) sebelum pajak
penghasilan
Pendapatan (beban) pajak
Jumiah laba (rugi) darn operasi
yang dilanjutkan
Jumiah laba (rugi)
Pendapatan komprehensif
lainnya, setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya yang tidak akan
direklasifikasi ke laba rugi,
setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya atas keuntungan
(kerugian) hasil revaluasi
aset tetap, setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya atas pengukuran
kembali kewajiban manfaat
pasti, setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya yang akan
direklasifikasi ke laba rugi,
setelah pajak
Keuntungan (kerugian)
selisih kurs penjabaran,
setelah pajak
Jumiah pendapatan
komprehensif lainnya, setelah
pajak
Jumiah laba rugi komprehensif
Laba (rugi) yang dapat
diatribusikan
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30 June 2022
6.090.381,322,156

657,180.415.851
(18,462,645,115)

(1.274,674,969,002 )

565,605,514,693
(1,471,685934)

(213,549,974,494 )

2,835,044,768,149
(131.256,123,586 )
451,955,478.464

(158,035,141,851)
293,920,336,613

293,920,336,613

(3.863,.272,912)

(543,130)

(3,863,816,042)

290,056,520.571

30 June 2021
4,710,510,393,762

(5.433,200,906,305 ) ( 4,540,120,576,818 )

170,389,816,944
(17,427,738.257 )
( 674,589,906,368 )

519,492,450,191

(1,966,450,822,008) (2,028,783,791,311)

1,163,747 548

( 172,258,185,706 )

2,786,514,783.815
(93,153,171,645 )
491,348,005,211

( 336,292,621.269 )
155,055,383,842

155,055,383,842

35,835,199,595

51,523,332.064

51,597,371

87.410.129,030

242.465,512972

19

Statement of profit or
loss and other
comprehensive
income

Sales and revenue
Cost of sales and revenue

Total gross profit

Selling expenses

General and administrative
expenses

Finance income

Finance costs

Gains (losses) on changes in
foreign exchange rates
Share of profit (loss) of joint
ventures accounted for using
equity method

Other income

Other expenses

Total profit (loss) before tax

Tax benefit (expenses)
Total profit (loss) from continuing
operations
Total profit (loss)
Other comprehensive income,
after tax
Other comprehensive
income that will not be
reclassified to profit or loss,
after tax
Other comprehensive
income for gains (losses)
on revaluation of property
and equipment, after tax
Other comprehensive
income for remeasurement
of defined benefit
obligation, after tax
Other comprehensive
income that may be
reclassified to profit or loss,
after tax
Gains (losses) on
exchange differences on
translation, after tax
Total other comprehensive
income, after tax

Total comprehensive income
Profit (loss) attributable to
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Laba (rugi) yang dapat
diatribusikan ke entitas induk
Laba (rugi) yang dapat
diatribusikan ke kepentingan
non-pengendali
Laba rugi komprehensif yang
dapat diatribusikan
Laba rugi komprehensif yang
dapat diatribusikan ke entitas
induk
Laba rugi komprehensif yang
dapat diatribusikan ke
kepentingan non-pengendali
Laba (rugi) per saham
Laba per saham dasar
diatribusikan kepada pemilik
entitas induk
Laba (rugi) per saham
dasar dari operasi yang
dilanjutkan

zﬂ turnitin Page 93 of 125 - Integrity Submission

(236,517,657,332 )
530,437,993,945

(240,381,473,374)

530,437,993,945

)

76

154,131,719,325
923,664,617

241,541,848,355

923,664,617

(8.21047807209707 11.354963586136417
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Lampiran 11 : Laporan Arus Kas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun

2022

[3510000] Statement of cash flows, direct method - Infrastructure Industry

Laporan arus kas

Arus kas dari aktivitas operasi

Penerimaan kas dari
aktivitas operasi

Penerimaan dari pelanggan

Pembayaran kas dari
aktivitas operasi
Pembayaran kepada

pemasok atas barang dan

jasa
Pembayaran gaji dan
tunjangan

Kas diperoleh dari (digunakan

untuk) operasi
Pembayaran bunga dari
aktivitas operasi
Penerimaan pengembalian
(pembayaran) pajak
penghasilan dan aktivitas
operasi

Penerimaan (pengeluaran) kas
lainnya dari aktivitas operasi
Jumiah arus kas bersih yang

diperoleh dan (digunakan
untuk) aktivitas operasi

Arus kas dari aktivitas investasi

Pembayaran untuk perolehan

aset tetap

Pembayaran untuk perolehan

aset takberwujud
Pencairan (penempatan)
investasi jangka pendek
Penempatan aset keuangan
dimiliki hingga jatuh tempo
Uang muka dan pinjaman
diberikan kepada pihak lain,
selain institusi keuangan
Penerimaan dari pelepasan
entitas anak

Penerimaan dari pelepasan
kepentingan di entitas anak

tanpa hilangnya pengendalian

dari kegiatan investasi

Pembayaran untuk perolehan

kepemilikan pada entitas
ventura bersama

Penerimaan (pengeluaran) kas
lainnya dari aktivitas investasi
Jumiah arus kas bersih yang

diperoleh dari (digunakan

untuk) aktivitas investasi
Arus kas dari aktivitas
pendanaan
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(4,441,532,039,799 )

(1,075,175,614,373 )

6,428,116,786,145

(393,071,247,913)
1,593,513.498,433

254,657.777,436

(195,811,472,263 )

§77,184,180.233

( 159,285,396,938 )
(419,805,747,890 )

21,448,626,049

(3,250,465,811,099 )

625,195,052,060

(114,375.411,273)

98,680.603,293
(3,198,608,085,798 )

77

8,660,393,572,308

( 6,275,423,776,396 )

( 177.956,553,503 )

2,207,013,242,409

(1,027,047,853,929 )

23,599, 640,682

(527,752,345,811 )

675,812,683,351

( 50,076,280.680 )
(472,776,439,250 )
145,772,839,995

(607,014,997,154 )

2,678,533,000,000

186,607,821 460

(423,373,329,519)

261,164,957 335

1,718,837,572,187

Statement of cash
flows

Cash flows from operating
activities

Cash receipts from
operating activities
Receipts from customers
Cash payments from
operating activities
Payments to suppliers for
goods and services

Payments for salaries and
allowances
Cash generated from (used in)
operations
Interests paid from operating
Income taxes refunded (paid)
from operating activities

Other cash inflows (outflows)
from operating activities
Total net cash flows received
from (used in) operating

it

Cash flows from investing
activities

Payments for acquisition of
property and equipment
Payments for acquisition of
intangible assets
Withdrawal (placement) of
short-term investments
Placement of financial assets
held-to-maturity investments
Cash advances and loans
made to other parties, other
than financing institutions
Proceeds from disposal of
subsidiaries

Proceeds from sales of
interests in subsidiaries
without loss of control from
investing activities
Payments for acquisition of
interests in joint ventures

Other cash inflows (outflows)
from investing activities
Total net cash flows received
from (used in) investing
activities
Cash flows from financing
activities
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Penen e
Pembayaran pinjaman bank

Pembayaran liabilitas sewa
pembiayaan

Penerimaan dari penerbitan
obligasi

Pembayaran utang obligasi
Penenmaan sukuk
Penerimaan pinjaman lainnya

Pembayaran biaya emisi
penerbian cbiigasi
Penerimaan utang pihak
berelas:

Pembayaran utang pihak
berelas:

Penerimaan dari penerbitan
saham biasa
Penerimaan bunga dari
aklivitas pendanaan
Pembayaran bunga dari
aktivitas pendanaan
Penerimaan (pengeluaran) kas
pendanaan )
Jumiah arus kas bersih yang
diperoleh dan (digunakan
untuk) aktivitas pendanaan
Jumiah kenaikan (penurnnan)
bersih kas dan setara kas
Kas dan setara kas arus kas,
awal penode
Efek perubahan nilai kurs pada
kas dan setara kas
Kenaikan (penurunan) kas dan
selara kas lainnya
Kas dan setara kas arus kas,
akhir periode
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4,020.255,637,852
(5.991,307.679.589 )

( 1.423,527.252 )
2,127,300,000,000

{ 1.394.000.000.000 )
1,148,100,000,000
95,991,424 ,539

(12,102.896,580 )

1.544,370,735.420
79.973,926,150
(1.039,964.248,135 )

577,193.372,405
(2.044,.230,524.160 )
13,165,761,250,874
(1.280.270.181)
(17.506.578.510)
11,102,743,878,023

1
(1

(1

5,168,947 446,695
4,317,227,392 299
)

,175,000,000,000 )

290,741,679,175

235.490.200.000

( 300,000.000,000 )

522 886,228,617

(394,720,940.228 )

78

3,120,000,000
34,237 221,960

2,428,887 477,498
1.213,437.371 866
{3,393,778.425 )

3.638,931,070,839
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Proceeds from bank loans
Payments of bank loans

Payments of finance lease
Kabilit
Proceeds from bonds payable

Payments of bonds payable
Proceeds from sukuk
Proceeds from other

borrowings

Payments of bonds issuance

cosis

Proceeds from due 10 related

parties

Payments of due to related

parties

Proceeds from issuance of

common stocks
Interests received from

Interests paid from financing

sivi

Other cash inflows (outflows)

Total net cash flows received
from {used in) financing
it
Total net increase (decrease) in
cash and cash eguivalents

Other increase (decrease) in cash
and cash equivalents

Cash and cash equivalents cash
flows, end of the period
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Lampiran 12 : Laporan Posisi Keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tahun

2023

[3210000] Statement of financial position presented using current and

non-current - Infrastructure Industry

Laporan posisi keuangan

Statement of financial position

30 June 2023
Aset Assets
Aset lancar Current assets
Kas dan setara kas : Cash and cash
1724079213820 2,221,541,281,141 equivalents
Investasi jangka pendek 8,448,200,000 8,448,200,000 Shor-term investments
Dana yang dibatasi Current restricted funds
penggunaannya lancar 4,941,020,399,324  6,852,531,796,345
Aset keuanganlancar | [ Curentfinancial assets
Asel keuangan lancar - Current other financial
lainnya 26,597,797,052 25,000,237,835 Ghasts
Piutang usaha I —— Trade receivables
Piutang usaha pihak Trade receivables third
ketiga 488,602,135,296 450,935,922,784 parties
Piutang usaha pihak Trade receivables
Gernianl 1,665,237,750,198  1,416,358,282,935 related parties
Piutang subsidi 238,610,627,020 248,477,981675 Receivables on subsidy
Piutang lainnya Other receivables
Piutang lainnya pihak Other receivables third
ketiga 2,430,261,107,407 2,065,535,784,185 parties
Piutang lainnya pihak Other receivables
beralas! 6,235,108,341,069 14,442532331,773 related parties
Persediaan lancar L Currentinventories
Persediaan lancar 4,098,020,420,562 4,283,460,177.987 Current inventories
Uang muka lancar 1,176,215,752 573 831,394,085,964 Current advances
Pmkrdtayar dimuka 1,133.211,960,159 584,026,841,825 Current prepaid taxes
Jumiah aset lancar Total current assets
Aset tidak lancar Non-current assets
Piutang tidak lancar Other non-current
lainnya receivables
Piutang tidak lancar Other non-current
lainnya pihak berelasi 8,243,687,329,934  1,937,590,465,399 receivables related
Investasi pada ventura
bersama dan entitas
asosiasi
Investasi pada entitas Investments in joint
ventura bersama 2201,067.082,590 169.995.904.707 ventures
Investasi pada entitas d . Investments in
annak) 154,967,571,760  2,438,520,076,387 i -
Tonall | B
lancar assets
Aset keuangan tidak Non-current other
lancar lainnya 2,672,776,319,400 2.204.451.704.5.50 f ol "
Aset pajak tangguhan 14,694,446 202 14,692,805,654 Deferred tax assets
Properti investasi 317,540,434,513 317,540,434,513 Investment properties
. — 5845564167012  6,137.155474852 0o ek o
Aset hak guna 27.712.828,407 39,630,661,357 Right of use assets
Hak konsesi jalan tol 48,651 414597542 47,516,603,311,042 Toll road m:;m

79
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Goodwill

Jumiah aset tidak lancar |

Jumiah aset
Liabilitas dan ekuitas
Liabilitas

Liabilitas jangka pendek

Utang bank jangka
pendek
Utang usaha
Utang usaha pihak
ketiga
Utang usaha pihak
berelasi
Utang lainnya

Utang lainnya pihak
ketiga

Utang lainnya pihak

berelasi

Uang muka
mmm

Uang muka
pelanggan jangka
pendek pihak

Uang muka
pelanggan jangka
pendek pihak
berelasi
Liabilitas keuangan
jangka pendek lainnya
Utang pajak
Utang proyek
Liabilitas jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu
tahun
Liabilitas jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu
tahun atas utang
bank
Liabilitas jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu
tahun atas surat
utang jangka
menengah
Liabilitas jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu
tahun atas utang
obligasi
Liabilitas jangka
panjang yang jatuh
tempo dalam satu
tahun atas
pinjaman lainnya
Jumiah liabilitas
jangka pendek
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4,025,903,165,936  4,025,903,165,936

801.127.052202  814,050,356,046

| I R
7,179,063,756,744  6,922,631,691,528
526,517,644,806

I
950,702,469,036  1,405,919,006,312

10,653,536,808

896,450,409,024

1,366,379,858

757,376,661,067
2,870,446,447.774
1,645,385,484,033

868,374,290,640

250,000,000,000

6,566,269,921,111

5,574,946,312

-

80

794,891,016,374

1,366,379,858

810,455,086.223

13.390,069,013.227

1,037,950,981,271

278,498,960,269

5,203,935,622,504

5,947,080,064

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Goodwill
[To!ll non-current assets
| Total assets
Liabilities
Current liabilities
Short term bank loans

Trade payables
Trade payables
third parties
Trade payables
related parties
Other payables
Other payables
third parties
Other payables
related parties
Current advances
from customers

Current advances
from customers
third parties

Current advances
from customers
related parties

Other current financial
_ liabilities

Taxes payable
Project payables
Current maturities of
long-term liabilities

Current maturities
of bank loans

Current maturities
of medium term
notes

Current maturities
of bonds payable

Current maturities
of other borrowings

Total current
liabilities
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T ——

6,613,660,175
704,600,517,050

g‘k'ﬂlﬂ atas utang  46,143,319,323.208

Utang lembaga
keuangan non-bank

panjang atas
liabilitas kerja sama
operasi
Liabilitas jangka
panjang atas
liabilitas sewa
pembiayaan
- -
panjang atas surat
E
menengah
Lisbilitas iand
panjang atas utang
Soasi
panjang atas sukuk
Pendapatan diterima
dimuka jangka panjang
Kewajiban imbalan
pasca kerja jangka
panjang
Liabilitas keuangan
jangka panjang lainnya
Lisbil

non-keuangan jangka

panjang
Jumiah liabilitas
jangka panjang
Jumilah liabilitas
Ekuitas
Ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Saham biasa
Tambahan modal
disetor
Cadangan revaluasi
Cadangan selisih kurs
penjabaran

Saldo laba
(akumulasi kerugian)
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2,880,680,701,600

5,355,373,249,169

974,810,132,968

24,370,225,076

475,000,000,000

4,102,994,911,054

1,144,962 917 523
646,679,853,599

40,677 859,339
1.615,730,914,845

283,619,686,764

13,565,914,226,785

861,674,673,744
5,361,075,981

81

6,100,593,183
726,133,597,759

46,470.883,114,357

4,538,846,968,540
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T

Deferred tax liabilities

Non-current due to
related parties
Long-term liabilities
net of current
maturities

Long-term bank
loans

Long term
non-bank financial
insitutions loan

1,001,768,560,417 operations habilities

32,463,806,486

475,000,000,000

5,455,451,204,965

1,144,905,871,186
688,639,992,271

40,677,859,399

1,557,883,427 681

395,990.566,546

13,565,914,226,785
B861,586,875,925

5,809,453.285

Long-term finance
lease liabiliies

Long-term medium
term notes

Long-term bonds
payable
Long-term sukuk

Non-current uneamed
revenue

Long-term
post-employment
benefit obligations
Other non-current
financial liabilities
Other non-current
non-financial abilties

Total non-current
liabilities

Total liabilities
Equity

Equity attributable to

equity owners of parent

entity
Common stocks
Additional paid-in
capital
Revaluation reserves
Reserve of exchange
differences on
transiation
Retained earnings
(deficit)
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Saldo laba yang Appropriated
ks 1,725598,750,818  1,725,598,750,818 retained earnings
penggunaannya
Saldo laba yang Unappropriated
belum ditentukan  12,012,837,745, Sﬁ? LD, 205 9075 m retained earnings
penggunaannya
Jumiah ekuitas yang | Total equity
diatribusikan kepada attributable to equity
p&lnlllumiun induk owners of parent
entity
Kepentingan 4983448806 140 5145330560353 'Non-controlling interests
non-pengendali :
Total equity

Total liabilities and equity

Jumiah ekuitas |
Jumiah liabilitas dan [
ekuitas |

82
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Lampiran 13 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT

Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun 2023

[3311000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by function - Infrastructure Industry

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Laporan laba rugi dan penghasilan

Statement of profit or loss and other

komprehensif lain comprehensive income
30 June 2023 30 June 2022

Penjualan dan pendapatan Sales and revenue

e §.272,672,423.294 6,090,381,322,156

Beban pokok penjualan dan (4,810,088,511,668 ( 5,433,200,906,305 Cost of sales and revenue

pendapatan

Jumiah laba bruto | Total gross profit

Beban penjualan ( 52,692,580,323) (57,793,331,517) Selling expenses

Beban umum dan administrasi  ( 1,054,048,713,613 General and administrative
) (887,819,343,035 ) expenses

Pendapatan keuangan 537,631,816,214 565,605,514,693 Finance income

Beban bunga dan keuangan (2,079,553,962,639 ( 1,966,459,822 098 Interest and finance costs
) )

Keuntungan (kerugian) selisih Gains (losses) on changes in

kurs mata uang asing (5,049,753,986 ) (1,471,685,934 ) foreign exchange rates

Bagian atas laba (rugi) entitas Share of profit (loss) of joint

ventura bersama yang dicatat (228,996,976,527) (213,549.974,494) ventures accounted for using

menggunakan metode ekuitas equity method
Pendapatan lainnya 349,217,386,098 2,487.519,828,584 Other income
Beban lainnya (90,972,366,135) (131 250123586)_ Other expenses
Jumiah laba (rugi) sebelum ‘ Total profit (loss) before tax
pajak penghasilan
Pendapatan (beban) pajak (72,414 485.068} ( 158,035,141,851 ) Tax benefit (expenses)
Jumilah laba (rugi) dari operasi Total profit (loss) from
yang dilanjutkan . continuing operations
Jumiah laba (rugi) ‘ Total profit (loss)
Pendapatan komprehensif Other comprehensive income,
lainnya, setelah pajak after tax
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya yang tidak akan income that will not be
direklasifikasi ke laba rugi, reclassified to profit or
setelah pajak loss, after tax
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya atas pengukuran income for
kembali kewajiban 87,797,819 (3,863,272.912 ) remeasurement of defined
manfaat pasti, setelah benefit obligation, after tax
pajak
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya yang akan income that may be
direklasifikasi ke laba rugi, reclassified to profit or
setelah pajak loss, after tax

Keuntungan (kerugian)

Gains (losses) on

selisih kurs penjabaran, (448,377,304 ) (543,130 ) exchange differences on
setelah pajak translation, after tax
Jumliah pendapatan | Total other comprehensive
komprehensif lainnya, income, after tax
setelah pajak .
Jumiah laba rugi komptdumﬂi Total comprehensive income
Laba (rugi) yang dapat ' Profit (Ioss) attributable to
diatribusikan

Laba (rugi) yang dapat (2,072,505,051,138
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diatribusikan ke entitas induk ) (236,517,657332) parent entity
Laba (rugi) yang dapat Profit (loss) attributable to
diatribusikan ke kepentingan  ( 161,890,673,213) 530,437,993,945 non-controfling interests
non-pengendali
S el | B
dapat diatribusikan . attributable to
dapat diatribusikan ke entitas ”-W (240,381,473,374)  attributable to parent entity
induk
Laba rugi komprehensif yang Comprehensive income
dapat diatribusikan ke (161,890,673.213 ) 530,437,993,945 attributable to non-controlling
kepentingan non-pengendali interests
Laba (rugi) per saham Earnings (loss) per share
Laba per saham dasar Basic earnings per share
diatribusikan kepada attributable to equity
pemilik entitas induk owners of the parent entity
Laba (rugi) per saham | { Basic earnings (loss) per
dasar dari operasi yang  71.94497640737762 share from continuing
dilanjutkan ) operations
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Lampiran 14 : Laporan Arus Kas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun
2023

Laporan arus kas Statement of cash flows

Arus kas dari aktivitas operasi Cash flows from operating

activities

Penerimaan kas dari
aktivitas operasi
Penerimaan dari
pelanggan
Pembayaran kas dari
aktivitas operasi
Pembayaran kepada

pemasck atas barang dan

7.003,902,231,017  6428,116,786,145

{ 5512,804,514,950 ( 4,441,532,039,799

Cash receipts from
operating activities
Receipts from customers

Cash paymants from

operating activities
Payments to suppliers for
goods and services

jasa } }
Pambayaran gaji dan Payments for salaries and
i {445799,651,811) (393.071.247.913) e fne

Kas diperoleh dari
{digunakan untuk) oparasi
Pembayaran bunga dan
aklivilas operasi
Panerimaan pangembalian
[pembayaran) pajak
penghasilan dari aktivitas
oparasi

Penerimaan (pengeluaran)
kas linnya dan aklivitas
operasi

Jumlah arus kas bersih
yang diperoleh dari
(digunakan untuk) aktivitas

{ 1,437,701,308,326

)

{ 607,739,071,685

11.888,940,732

} ( 1,075,175.614,373

)

254,657,777 436

{ 195,811,472 263 )

Cash generated from (used
in) operations

Interests paid from operating
aclivities

Income taxes rafunded (paid)
from operaling activitias

Other cash Inflows (outflows)
from operating activilies

Total net cash flows
received from (used in)
oparating activitias

operasi
Arus kas dari aktivitas Cash flows from investing
invastasi activitias
Penerimaan dari penjuaian Proceeds from disposal of
aset tetap 4547.669.351 property and equipment
Pambayaran untuk parclehan (21723,600953) (159,285,306,938 ) Paymants for acquisition of

asel tetap

Pembayaran untuk perolehan { 1,240,897 567 877

aset takberwujud

Uang muka dan pinjaman
dibarkan kepada pihak lain,
salain institusi keuangan
Penerimaan pengembalian
uang muka dan pinjaman
diberikan kepada pihak lain
Penerimaan dari pelepasan
anftitas anak

Pembayaran untuk perolehan

kepemilikan pada entitas
venlura bersama
Panarimaan (pengeluaran)

}

( 142,930,100,408

184.168,729.025

[ 33,201,330,958 }

{ 419,805,747 BEO )

{ 3,250,465,811,009

)

625,195,052.080

(114,375,411.273 )

property and equipment
Payments for acguisition of
intangible assels

Cash advances and loans
mada to other paries, othar
than financing institutions
Cash receipts from the
repayment of advances and
kans made 10 olher panies
Proceeds from disposal of
subsidiarias

Payments for acquisition of
irlerests in joint veniures

Other cash inflows (outfiows)

kas lainnya dari aktivitas 39.684,328.415 98 680,603,293 fram investing activities
Investasi
Jumilah arus kas bersih Total net cash flows
vang dipercleh dari received from (used in)
(digunakan untuk) aktivitas investing activities
investasi
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Arus kas dari aktivitas

pendanaan _
Penerimaan pinjaman bank
Pembayaran pinjaman bank

Fanerimaan pinjaman dari
lembaga keuangan non-bank
Pembayaran labilitas sewa
pembiayaan _
Panerimaan dari penerbitan
obligasi

Pembayaran utang obligasi

Panarimaan sukuk
Pembayaran biaya emisi
penerbitan obligasi
Panerimaan dari penerbitan
saham biasa
Penarimaan bunga dari
akiivitas pendanaan
Pambayaran bunga dari
aklivitas pendanaan
Penerimaan (pengeluaran)
kas lainnya dari aktivitas
pendanaan
Jumlah arus kas barsih
yang diperaleh dari
{digunakan untuk) aktivitas
pendanaan

Jumiah kenaikan (penurunan)

bersih kas dan setara kas

Ka=s dan setara kas arus kas,

awal periode

Efek perubahan nilal kurs pada

kas dan setara kas

Kenaikan (penurunan) kas dan

setara kas lainnya

Kas dan setara kas arus kas,

akhir periode
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Cash flows from financing
= activities
634,653,667,389

4,020,255,637,852  Proceeds from bank loans
( 556,678,626,439 ) { 5,891.307.679.589 Payments of bank loans
v ] ) }
Procaads from non-bank
816.526.280.629 85,901,424,539 financial Instdution loan
Payments of finance lease
{ 10.819,530,807 ) [ 1.423,627.252 ) . iabilities
5.127.300,000,000 Proceeds from bonds payable
{ 1,384,000.000,000 Payments of bonds payable
}
1,148,100,000.000 Proceeds from subuk
Payments of bonds issuance
(12,102.896.580 ) R
Proceeds from issuance of
1,544,370,735,420 STk Stosis
Interasts received from
24,682 .835.754 78,973,926, 150 financing activities
(1,039.964.248,135  Inlerests paid from financing
{ 681,741,247 236 ) ) activitias
Other cash inflows (outflows)
1,468,267 081,553 21 448,626,049 from financing activities

Total nat cash flows
received from (used in)
financing activities

Total net increase (decrease)
in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents cash
flows, beginning of the period
Effect of exchange rate changes
on cash and cash equivalents
Other increase (decrease) in
cash and cash aguivalents
Cash and cash equivalents
cash flows, end of the period

2221,541.281,141  13,165,761,250,874

6162 651,364 ( 1.2B0,270.181 )

{ 17.506.578.510 )
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Lampiran 15 : Laporan Posisi Keuangan PT Waskita Karya (Persero) Tahun

2024

[3210000] Statement of financial position presented using current and
non-current - Infrastructure Industry

Laporan posisi keuangan

Laporan posisl keuangan

Aszat
Aset lancar

Kas dan setara kas

Investasi janghka
pendak
Dana yvang dibatasi
pENgQUNaannya
lancar
Aszet keuangan lancar
Asel keuangan
lancar yang diukur
pada nilal wajar
metalul laba rugi
Asel keuangan
lancar nilal wajar
maialui
pendapatan
komprehensil
lainnya
Aset keuangan
biaya perolehan
diamortisasi lancar
Asel kauangan
lancar lainnya
Asel keuangan
derivatil lancar
Piutang usaha
Plutang usaha
pinak katiga
Piutang usaha
pihak berelasi
Piutang sewa
pembiayaan lancar
Piutang subsidi
Piutang lainnya
Piutang lainnya
pihak ketiga
Piutang lainnya
pinak berelasi
Persediaan lancar
Aset real asiat
lancar
Persediaan lancar
Biaya dibayar dimuka
lancar
Jaminan lancar
Uang muka lancar
Pajak dibayar dimuka
lancar

Page 104 of 125 - Integrity Submission

Statement of financial position

30 June 2024 31 December 2023
Statement of financial position
Assals
Current assels
1,874,728,199,645 1,340,065,112,240 Cash and cash
equivalents
B.448 200,000 8,448,200,000  Shorl-term invesiments

5,175,643,594 509 6,698,167,060,090 Current restricted funds

Current financial assets
Current financial
assals at lair value
through profit or loss

Current financial
assels fair value
through othar
comprehensive
income

Current financial
assels amortized cost
investments
21,311,196,626 30,382,221 185 Current other
financial assets
Current derivative
financial assets
Trade receivables
584 172,375,399 521,591,791,974 Trade recaivablas
third parties
1,263,726,787,346 1,128,731,788,636 Trade receivables
related parties
Current finance lease
receivables
Receivables on subsidy
Other receivables
1,997 778,281,383 1,864,494, 231 257 Othar receivables
third parties
5,680,646,141,145 5,505,384,027 979 Other receivables
related parties
Current inventories
3,608,536,567,174 3,605,862 306,827 Current raal astale
assats
552,097,485,106 686,602,221,310 Current inveniories
Current prepald
expenses
Current guarantaes
1,226,952,834,283 811,102,644, 464 Current advances
B13,606 737,713 621,103,612 176 Current prepaid taxes
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Klaim atas
pengembalian pajak
lancar

Asel pengampunan
pajak lancar

Asat non-keuangan
lancar lainnya

Asel lidak lancar atau
kelompok lepasan
diklasifikasikan
sebagal dimiliki untuk
dijual

Asal tidak lancar atau
kelompok lepasan
diklasifikasikan
sebagal dimitiki untuk
didistribusikan kepada
pemilik

Jumilah aset lancar

Asel fidak lancar

Piutang sewa
pembiayaan tidak
lancar
Dana yang dibatasi
penggunaannya lidak
lancar
Dana cadangan
perawatan pesawat
Piutang dari pihak
berelasi
Piutang dari
pameagang saham
Miutang tidak lancar
lainnya
Piutang tidak
lancar lainnya
pihak ketiga
Piutang tidak
lancar lainnya
pihak baralasi
Investasi yang dicatat
dengan menggunakan
melode ekuilas
Investasi pada ventura
barsama dan entitas
asosiasi
Investasi pada
entitas vantura
bersama
Investasi pada
enfitas asosiasi
Jaminan tidak lancar
Uang muka tidak
lancar
Asel keuangan lidak
lancar
Asel keuangan
tidak lancar yang
diukur pada nilai
walar melalui laba
rugi
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22 B27,548,400,333 22,721,835,218,148

1,316,301,407 629

9,969,732,593,983 8,850,420,182,701

3,805,043,983,606 2,323,013,265,928
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Current claims for tax
refund

Current tax amnesty
assels

Other current
nor-financial assets
Man-curren| assets or
disposal groups
classified as
held-for-sale

Non-current assats or
disposal groups
classified as
held-for-distribution to
owners

Total current assets

Mon-curreant assets

Mon-current finance
lease receivables

Mon-current restricted
funds

Aircraft maintenance
reserve funds

Receivables from related

parties
Receivables lrom
stackholders
Other non-current
receivables
Other non-current
receivables third
partias
Other non-current
receivables ralated
partins
Investments accountad
for using equity method

Investments in joint

vantures and associates

Investmants in joint
vEnuras

Investments in
associates

Mon-current guarantees
Mon-current advances

Mon-current financial
assals
Mon-current financial
assets at fair value
through profit or loss
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Asat keuangan
tidak lancar nilal
wajar melalui
pendapatan
komprehensil
fainnya
Aset keuangan
tidak lancar biava
perolehan
diamortisasi
Aset keuangan
tidak lancar lainnya
Aset kauangan
derivatif tidak lancar
Biaya dibayar dimuka
tidak lancar
Pajak dibayar dimuka
lidak lancar
Aset pajak tangguhan
Parsediaan lidak
lancar
Aset real astat
tidak lancar
Parsadiaan tidak
lancar lainnya

Proparti invesiasi
Aset tetap

B69,738,189,820

13,395,737,849

317,540,434,513
4,633,892 645,715

11,910,721.,995
42,174,081,944,889

Aset hak guna
Hak konsesi jalan tol

Beban tangguhan
Beban tangguhan
hak atas tanah dan
bangunan
Beban langguhan
lainnya

Klaim atas

pengembalian pajak

tidak lancar

Asel imbalan pasca

kerja

Goodwill

Asel takberwujud

selain goodwill

Asel pengampunan

pajak tidak lancar

Asel tidak lancar

non-keuangan lainnya

Jumiah asel tidak

lancar

Jumlah aset
Liabilitas dan akuitas
Liabilitas

Liahilitas jangka

pandek
Utang bank jangka
pendek
Pinjaman jangka
pendek non-bank

3,341,708, 741,197
207,028,533,132

1,614,402 261,375

68,274,777, 195,703

91,102,325,596,036

T00,127,052,202
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869,738,189,820

14,103,253,810

317,540,434,513
5,007,639,098,795

26,419,477,533
49,392 544,270,327

4 025,803,165,836
213,771,102177

1,832,868,898,278

72,873,062,239,819

95,695,897 457,967

700,127,052,202
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Mon=currant financial
assets fair valus
through other
comprehensive
rcome

Mon-current financial
assets amortized cost

MNon-current other
financial assels
Mon-currant darivative

financial assets
Mon-current prepaid
axpanses

Mar-current prepaid
laxes

Deferred tax assets
Mon-currant invantories

Man-current real
estate assets
MNon-currant
inventorias
Invasiment propenies
Froperly, plant, and
equipment
Right of use assets
Toll road concession
rights
Detarred charges

Defarred charges on
landrights and
bulldings
Cther defered
chargas
Mon-current claims for
Tax refund

Post-employment benelit
assets

Goodwill

Intangible assels other
than guqdwill
Mon-current tax amnesty
Assets

Othar non-currant
nan-financial assets

Total non-current assets

Total assels
Liabilities and aquity
Liabilities
Current liabililies

Short term bank
loans

Short-term non-bank
loans
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Utang usaha
Utang usaha
pihak katiga
Utang usaha
pihak beralasi

Utang lainnya
Utang lainnya
pihak ketiga
Litang lainnya
pihak baralas|

Uang muka

pelanggan jangka

pendak
Uang muka
pelanggan
jangka pendek
pihak keliga
Uang muka
pelanggan
jangka pendek
pihak berelasi

Utang dividen

Liabilitas keuangan

jangka pendak

lainnya

Beban akrual

janagka pendek

Liahilitas imbalan

pasca kerja jangka

pendeak

Utang pajak

Utang proyek

Uang jaminan

|angka pendek

Pendapatan

diterima dimuka

jangka pendek

Pendapatan

ditangguhkan

|angka pendek

Provisi jangka

pandak
Provisi jangka
pendek
pelapisan jalan
tol
Provisi jangka
pendek biaya
pangambalian
dan
pamaliharaan
pesawat
Provisi jangka
pandak [ainnya

Kontrak liabilitas

[angka pendek

Liabilitas jangka

panjang yang jatuh

tempao dalam satu
tahun
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8.876,041.077.568 5,661,220,681,629

BO7, 702,884,429

176,676,475,587

B1B,216,433,434 2,220,199,098,279

3,756,786,345,338  3,326,419,315,615

2327 700,288,337
1,151,493,798, 698

90

823,918,531,988

12,852,378,380

2,778,029,021,039
1,238,493,253,050
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Trade payables
Trade payablas
third paries
Trade payables
related panies
Other payables
Other payahlas
third parties
Ciher payables
elated partias
Currant advances
from customers

Current advances
from customers
third parties

Current advances
from customers
related parties

Dividends payable
Other currant
financial liabilities

Current accrued
EXQENSES

Short-tenm
post-employment
benelit obligations
Taxes payable
Project payables
Current deposits

Current unearned
Evenie

Currant deferrad
evanua

Currenl provisions

Current provisions

for overlay

Current provisions

for aircrafl return
and mainlenance
funds

Ohher curreni
provisions
Current contract

iabilities

Current maturities of
leng-tarm liabilities
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Liabllitas jangka
parjang yang
jatuh tempa
dalam salu
tahun atas
utang bank
Liabilitas jangka
paANjANg yang
|atuh tempo
dalam satu
tahun atas

pinia man
beragunan
Liabllitas jangka
panjang yang
Jatuh tempao
dalam satu
lahun atas
pinjaman tanpa
Igunan
Liabllitas jangka
panjang yang
jatuh tampo
dalam satu
lahun atas
penerusan
pinjamarn
Liabilitas jangka
panjang yang
|atuh tempo
dalam satu
tahun atas
pinjaman dari
pamarintah
republik
|Indonesia
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh tampo
dalam satu
tahun atas
pinjaman
subordinasi
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh lempo
dalam satu
tahun atas
liabilitas kerja
sama oparasi
Liabilitas jangka
panjang yang
|atuh tempao
dalam satu
tahun atas
liabilitas
pembebasan
tanah

Liabllitas jangka
panjang yang
jatuh lempo
dalam salu
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1,382,902,867 249

1,095,725,133,129  Current maturities

91

of bank loans

Current maturities
al secured Inans

Currant maturities
of unsecured
laans

Current maturities
of step loans

Current maturities
of loans frem
government of the
republic of
indonesia

Current maturities
of subordinated
loans

Current maturities
of joint operations
Tiabilites

Current malurities
ol land acquisition
liabilities

Current maturities
ol finance lease
liabilities
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tahun atas
lisbilitas sewa
pembiayaan
Liabilitas jangka
panjang yang
|atuh tempo
dalam satu
lahun atas
utang listrik
swasia
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh tempo
dalam satu
tahun atas
wesel bayar
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh tempo
dalam satu
tahun atas
sural utang
jangka
menangan
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh lempo
dalam satu
tahun atas
utang obligasi
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh tempo
dalam satu
tahun atas
sukuk
Liabilitas jangka
panjang yang
jatuh tempo
dalam satu
tahun atas
abligasi
subordinasi
Liabilitas jangka
panjang yang
|atuh tempo
dalam satu
lahun atas
pinjaman
lainnya
Utang pihak
berslasi jangka
pendel
Utang pemagang
saham jangka
pendek
Liabilitas kauangan
derivatif jangka
pendek
Liabilitas
pangampunan
pajak lancar
Liabilitas
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250,000,000,000

1,361,750,000,000

2,599,906,843
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Currant maturities

af electricity
purchase
payables

Current malurities

ol notes payable

250,000,000,000 Currant maturitias

of medium term
notes

4,715,500,000,000 Current malurities

92

of bonds payable

Current maturities

of sukuk

Currant maturities

of subordinated
bonds

T157,455,725 Current malurities

af other
barrowings

Current due to related

parties

Current due to
stockholders

Short-term derivative
financial liabilities

Currant tax amnasiy
Babilitins

Other currant
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non-keuangan
jangka pendek
lainnya
Liabilitas yang
secara langsung
berhubungan
dengan aset tidak
lancar atau
kelompok lepasan
yang
diklasifikasikan
sebagal dimiliki
untiek dijual alau
dirmiliki wntuk
didistribusikan
kepada pamilik
Jumiah liabilitas
jangka pendek
Liabilitas jangka
panjang
Liabilitas keuangan
derivatif jangka
panjang
Liahilitas pajak
tangguhan
Ulang pihak
haralasi jangka
panjang
Utang pemegang
saham jangka
panjang
Kontrak liabilitas
jangka panjang
Liabilitas jangka
panjang satalah
dikurangi bagian
yang jatuh tempa
dalam satu tahun

18,707,197 129,686

B,717.813121

22,838,441,921,036

7,147.603,151

Liabllitas jangka 44,233 843,696,618 46,043,336,842,626

panjang atas
utang bank
Utang lembaga
keuangan
non-bank
Liabilitas jangka
panjang alas
pinjaman
beragunan
Liabilitas jangka
panjang alas
pinjaman tanpa
agunan
Liabilitas jangka
panjang atas
penerusan
pinjaman
Liabilitas jangka
panjang atas
pinjaman dari
pemerintah
republik
Indonesia
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6,145,260,501,018

5,785,277, 386,796
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non-financial iabilities

Liabilities directly
associated with
NonN-CuUrrent assels or
disposal groups
clazsified as
held-for-sale or as
held-for-distribution Lo
OWNETS

Total current liabilities
Mon-current liabilities

Leng-term derivative
financial liahilities

Delarred tax liabilities

Nen-current due lo
ralated partias

Men-current due to
stockholders

Men-current contract
Babilities

Lang-term liabilities
nat of currant
maturities

Long-term bank
loans

Long term
non-bank financial
insitutions loan
Long-term
sacured loans

Long-term
unsecurad loans

Long-tarm step
loans

Long-term loans
from governmant
of the republic of

indonesia
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Liabilitas jangka
panjang alas
pinjaman
subordinasi
Liabilitas jangka
panjang alas
liabilitas kera
§BMa oparasi
Liabiitas jangka
panjang atas
lighilitas
pembebasan
tanah
Liabilitas jangka
panjang atas
liabilitas sewa
pembiayaan
Liabilitas jangka
panjang atas
utang listrik
swasta
Liabilitas jangka
panjang alas
wasel bayar
Liabilitas jangka
panjang alas
surat utang
jangka
menengah
Liabilitas jangka
panjang atas
utang obligasl
Liabilitas jangka
panjang atas
Sukuk
Liabilitas jangka
panjang alas
obligasi
subordinasi
Liabilitas jangka
panjang atas
pinjaman
lainnya
Obligasi konversi
Pendapatan
diterima dimuka
[angka panjang
Uang jaminan
|angka panjang
Pendapatan
ditangguhkan
jangka panjang
Provisi jangka
panjang
Provisi
pelapisan jalan
tol jangka
panjand
Provisi biaya
pengembalian
dan
pemeliharaan
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1,544,033,528,526

§12,292,136,186

7,477 484,083,802

1,145,353,647,708

13,088,375,789

691,599,696,361

418,646,779,226

1,332,247,776,159

485,727,511,026

4,113,124,833,131

1,145,181 107,470

20,781,048,872

651,6812,439,098

471,402,750,830
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Long-term
subordinated
Inans

Long-tarm joint
operalions
liabilities

Long-term land
acguisition
liabilitias

Long-1erm linance

leasa liabiliies

Long-tarm
elactricity
purchasa
payables

Long-lernm noles
payabla

Long-term
medium tarm
notes

Long-term bonds
payable

Long-term sukuk

Long-term
subordinated
bonds

Long-tenm other
borrowings

Convertible bonds
Mon-currant
urearned revenus

Mon-current deposils

Mon-current deferred
TEVEnUE

MNon-current

provisions
Mon-current
provisions for
overlay

Mon-current
provisions for
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pesawat jangka aircraft return and

panjang mainienance

funds

Provisi jangka Other non-current

panjang lainnyea provisions
Kewajiban imbalan 53,027 277,748 56,542,148 396 Long-temm

pasca kerja jangka
panjang

Liabilitas
pangampunan
pajak tidak lancar
Liabilitas keuangan
jangka panjang
lainnya

Liabilitas

1,067,101,343.592 1,043,362 436,217

post-amployment
benefit obligations

Mon-current lax
amnesiy liabilities

Other non-current
financial liabilities

Other non-current

non-keuangan non-financial liabilities

jangka panjang
Jumilah liabilitas

63.310,449,779.696 61,155,943,985,772 Total non-current

jangka panjang kabilities
Jumlah liabilitas 82,017 646,909,382 83,984, 385,906,608 Total liabilities
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Equity attributabla to
diatribusikan kepada gguity owners of parent
pemilik entitas induk entity

7 turnitin

Saham blasa
Saham preferan
Tambahan modal
disetar

Saham treasuri

Uang muka
setoran maodal
Opsi saham
Penjabaran
laporan keuangan
Cadangan
revaluasi

Cadangan sallsih
kurs panjabaran

Cadangan
perubahan nilai
wajar asal
kauangan nilai
walar melalui
pendapatan
komprehensil
lainnya
Cadangan
keuntungan
(kerugian) investasi
pada instrumen
ekuitas
Cadangan
pembayaran
berbasis saham
Cadangan lindung
nital arus kas
Cadangan
pengukuran
kembali program
Imbalan pasti
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2,B80,680,701,600 2 B80,680,701 600

13,642,597 077 556 13,565,914,226,785

814,579,399,582 814,396,483 062

5,414,390 431 5,675,478 516

Common stocks
Preferred stocks
Additional paid-in
capital

Treasury stocks
Advances in capital
stock

Stock opticns
Translation
adjustment
Revaluation reserves

Reserve ol exchange
differences on
translation

Reserve for changes
in Tair value of fair
value through other
comprahansive
ncome financial
assets

Reserve of gains
{losses) from
investments in equity
instruments

Reserve of
share-based
payments

Reserve of cash flow
hedges

Resarva of
memeasuremeants of
defined benefit plans

Submission ID  trn:oid:::1:3588011044



z"j ‘turnitin Page 113 of 125 - Integrity Submission

7 turnitin

Cadangan lainnya
Selisih Transaksi
Parubahan Ekuitas
Entitas
Anak/Asosiasi
Komponen akuilas
lainnya
Saldo laba
(akumulasi
kerugian)
Saldo laba
yang lelah
ditentukan
pangqunaannya
Saldo laba
yang belum
ditertukan
pengounaannya
Jumiah ekuitas
yang diatribusikan
kepada pemilik
antitas induk
Proforma ckuitas
Kepentingan
non-pengandali
Jumilah ekuitas
Jumilah liahilitas dan
ekuitas
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1,725,588, 750,818 1,725,598 750,818

{ {
15,850,874,283 547 13,710,682,193,585
) )

3,208,996,036,450 5,281,783,448,196

5,875,682,650,204 6,319,728,102,963

5,084 676,686,654 11,601,511,551,158
91,102,325 596,036 95,585 897 457 067

96

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Other reserves
Dilference Due 1o
Changes of Equity in
Subsidiary/Associates

Diher components of
equity

Retained earnings
{deficit)

Appropriated
retalined eamings

Unappropriated
relained eamings

Total equity
attributable to equity
awners of parent
antity

Profarma acuity
Mon-controlling inlerests

Total equity
Total liabilities and equity
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Lampiran 16 : Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif lain PT
Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun 2024

[3311000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by function - Infrastructure Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan Statement of profit or loss and other
komprehensif lain comprehensive income
30 June 2024 30 June 2023
Laporan laba rugi dan Statement of profit or loss and
panghasilan kemprehansif lain othar comprahensive income
Penjualan dan pendapatan 4,471,617,612,358 5,272 672,423,294 Sales and revenue

usaha
Beban pokok penjualan dan (3,876,118, 767.930 (4.810,088.511,668 Cost of sales and revenue
pendapatan ] ]
Jumlah laba bruto 595,498 624 428 462 583,911,626 Total gross profit
Beban penjualan { 76.724,934.633 ) (52,692,580,323 ) Selling expanses
Beban Interkonehksi |nterconnection expenses
Beban umum dan {703.524.969,503 ) (810.B16,374,053)  Genaral and administrative
administras| BXPENSEs
Pendapatan keuangan 402,467 946,211 537,631,816,214 Finance income
Beban bunga dan kevangan (2,200 898,793,186 ( 2.0?9‘553,962.’&39} Interest and finance costs
)
Keuntungan (keruglan) 21,2688,542,409 { 5,049,753,986 ) Gains (losses) on changes in
selisih kurs mata uang asing foreign exchange rates
Bagian atas laba (rugl) Share of profit {loss) of
entitas asosiasi vang dicatat associates accounted for
dengan menggunakan using equity method
metode ekuilas
Bagian atas laba (rugl) { 180,007 537,871 ) (228,996,976527) Share of profit {loss) of joint
entilas veniura bersama veniures accounted for using
yang dicatat menggunakan aquity mathod
metode ekuitas
Keuntungan (kerugian) alas Gains (losses) on dernivalive
instrumen keuangan derivatil financial instruments
Pendapatan lainnya { 204,700,221.456 ) 272,333,001,283 Other Income
Beban lainnya {122,649,555483 ) (257,321,220,880 ) Other axpanses
Keuntungan (kerugian) Other gains (losses)
lainnya

Jumilah laba (rugi) sebelum (2,568,250,699,084 (2,161,981.239,285 Total profit {loss) before tax
pajak penghasiian ] ]

FPendapatan (beban) pajak [ 34.867.978462 ) (72414485066 ) Tax benefit (expenses)

Jumlah laba (rugi) dan (2,603,118.677.546 (2,234,395,724,351 Total profit (loss) from

oparasi yang dilanjutkan ] ] continuing oparations

Laba {rugi) dari oparasl yang Profit {loss) from

dihentikan discontinued operations

Jumlah laba {rugi) (2,603.118.677.546 (2,234, 305,724,351 Total profit (loss)
) )

Pendapatan komprehensil Other comprehensive
lainnya. setelah pajak income, after tax
Pendapatan Other comprehensive
komprehensif lainnya income that will not be
wyang lidak akan reclassified (o profit or
direklasilikasl ke laba loss, after fax

rugi, setalah pajak
Pendapatan Oiher comprehensive
kompreheansil lainnya incomea for gains
alas keuntungan (lossas) on ravaluation
of property and

equipment, after tax

97
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{kerugian) hasil
revaluasi asel tetap,
saleiah pajak
Pendapatan
komprehensil ainnya
alas pengukuran
kemball kewajiban
manfaat pasti, satelah
pajak
Panyesuaian lainnya
atas pandapatan
komprehensil lainnya
yang tidak akan
direklasifikasi ke laba
rugl, selelah pajak
Jumiah pendapatan
komprehensil lainnya
yang tidak akan
direklasifikasi ke laba
rugl, setelah pajak
Fandapaltan
komprehensif lainnya
yang akan direklasifikasi
ke laba rugi, setelah
pajak
Keuntungan
(kerugian) selisth kurs
penjabaran, setelah
pajak
Penyesuaian
reklasifikasi salisih
kurs panjabaran,
setalah pajak

Kauntungan
(kamugian) lindung nilai
arus kas, satelah
pajak

Panyesuaian
reklasifikasi atas
lindung nilai arus kas,
satelah pajak

Milai tercalal dari asel
{liabilitas)
nan-keuangan yang
perolehan atau
keteradiannya
merupakan suatu
prakiraan transaksi
yang kemungkinan
besar terjadi yang
dilindung nital, setelah
pajak

Keuntungan
(kerugian) lindung nilal
investasi bersih
kegiatan usaha luar
negeri, setelah pajak
Panyesuaian
reklasifikasi atas
lindung nilai investasi
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0 87,797,819

0 87,797,819

( 461,089,085 ) (448,377,304
98

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

Other comprahensive
incomae for
remeasurement of
defined banefit
obligation, after tax

Qther adjusimants 1o
athar comprahansiva
incame that will not be
reclassified to profit or
loss, afler tax

Total other
comprahensive
income that will not ke
reclassified to profit or
loss, after tax
Other comprehansive
incoma that may be
reclassified to profit or
loss, after tax

Gains {losses) an
exchange differences
on transiation, after
1ax

Reclassification
adjustments on
exchanges differances
on translation, aftar
tax

Gains (losses) on
cash flow hedges,
after tax

Reclassification
adjustments on cash
llow hedges, after tax

Carrying amount of
non-financial assel
{liability) whosa
acquisition or
Incurrence was
hedged on highly
probable forecast
transaction, sdjustad
from equity, after tax

Gains {losses) an
hedges of net
investments in foreign
oparations, after tax

Reclassification
adjusimants on
hedges of net
investments in foreign
operations, alter tax
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barsih kegiatan usaha
luar negeri, setalah
pajak

Bagian pendapatan
komprehensif lainnya
darl entitas asosiasl
yang dicatal dengan
meanggunakan melode
ekuitas, selelah pajak
Bagian pendapatan
komprehensil [Rinnya
dari entitas vantura
bersama yang dicatat
dengan menggunakan
metode ekuitas,
selelah pajak
Penyesuaian lainnya
alas pendapalan
komprehensil lainnya
yang akan

Share of other
comprehensive
income of associates
accounted for using
equity method, after
1ax

Share of other
comprehensive
income of joint
venturas accounted
for using equity
mathod, after tax

Other adjustments to
other comprehensive
incomea that may be
raclassifiad to profit or

diraklasifikasi ke laba Inss, aftar tax
rugl, setelah pajak

Jumilah pendapatan { 461,089.085 ) { 448,377,304 ) Total other
komprehansil lainnya comprahensive

yang akar
direklasifikasi ke Iaba
rugl, setelah pajak

income that may be
raclassifiad 1o profit ar
loss, alter tax

Jumilah pendapatan { 461,089,085 ) { 360,579,485 ) Tolal other
komprahansif lainnya, comprahensive income,
satalah pajak after tax
Jumlah laba rugi ( 2,603,579,766,631 (2,234,756,303,836 Total comprehensive income
komprahansit ) )
Laba (rugi) yang dapat Prafit {loss) attributable to
diatribusikan
Laba (rugl) yang dapat (2,159,068.526.915 (2,072,505,051,138 Profit (loss) atiributable to
diatribusikan ke entitas ) ) parent entity
induk

{ 444.050,150,631 ) (161,890,673.213) Profit (loss) atiributable to
non-controlling interests

Laba {rugl) yang dapat
diatribusikan ke
kepentingan
non-pangeandali

Laba rugi kemprehensil yang Comprehensive income

dapat diatribusikan attributable (o
Laba rugi komprehensit  (2,159,520.616,000 (2,0728685,630.623 Comprehensive income
yang dapat diatribusikan ) ) attributable to parent
ke entitas induk entity
Laba rugl kemprehensil { 444.050,150,631) (161,890,673,213) Comprehensive income
yang dapat diatribusikan attributable 1o

ke kepantingan
non-pengendall

Laba (rugi) per saham
Laba per saham dasar
diatribusikan kepada
pamilik entitas induk

non=-caontrolling intarests

Eamings (loss) per share
Basic earnings per share
attributable to eguity
owners ol the parent
antity
Basic eamnings (loss)
per share from

Laba (rugi) per saham

( {
dasar darl operasi 74.249042471172931 71944976407 37762

yang dilanjutkan } } confinuing operations
Laba (rugi) per saham Basic earnings (loss)
dasar dar| operasi par share from
yang dinentikan discontinued

operations

99
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Laba (rugi) per saham Diluted eamings (loss)
dilusian par share

7 turnitin

Laba {rugi) per saham
dilusian dari operasi
yang dilanjulkan

Diluted earnings {loss)
per share from
continuing operalions

Laba (rugi) per saham Diluted earnings {loss)
dilusian dari operasi per share from
yang dihentikan discontinued

oparations
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Lampiran 17 : Laporan Arus Kas PT Waskita Karya (Persero) Tbk Tahun

2024

[3510000] Statement of cash flows, direct method - Infrastructure Industry

Laporan arus kas

Laporan arus kas
Arus kas dari aklivitas
operasi
Penarimaan kas dari
aklivitas oparasi
Penerimaan dari
pelanggan
Penerimaan subsidi
Penerimaan dari
royalti, feas, komisi,
dan pendapatan lain

Penerimaan dari
kantrak yang dimiliki
untuk twjuan
diperdagangkan atau
diperjualbelikan
Penarimaan dari
pengamudi
Penerimaan kas
lainnya dari aktivitas
operasi

Pembayaran kas dari

aktivitas operasi
FPembayaran kepada
pemasok atas barang
dan jasa
Pembayaran gaji dan
tunjangan
Pembayaran baban
umum dan
administrasi
Pembayaran royali
dan iuran eksploitas|
Pembayaran jasa
manajemen
Pembayaran kepada
kortrakion
Pembayaran dari
kontrak yang dimiliki
untuk tujuan
diperdagangkan atau
diperjualbelikan
Pembayaran kas
lainnya untuk beban
operasi

Kas diperoleh dari

(digunakan untuk} operasi

Panarimaan dividen dari
aklivilas operasi
Pembayaran dividan dari
akiivitas operasi
Fanarimaan bunga dari
aktivitas operasi
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Statement of cash flows

30 June 2024 30 June 2023
Staternent ol cash flows
Cash flows from operating
aclivities
Cash receipts from
opearating activities
Receipts from
cuslomers
Receipts of subsidy
Receipls from
royallies, fees,
commissions and
other revenues
Receipts from
contracls
held-Tor-dealing or
trading purposas

3,171,905912.880 7,003,902.231.017

Receipis from drivers

Other cash receipls

from operating

activities
Cash payments from
oparating activines

(3,082,745,498,889 (5512804514850 Payments 10 suppliers

) | for goods and services
( 401.257,850.787 ) (445,799,651,811) Payments for salaries
and allowances
Paymeants [or genaral
and administrative
expansa
Payments for royalties
and exploitation fees
Paymanis for
management fees
Paymenis to
contractors
Payments from
contracts
hald-Tor-dealing or
trading purposes

Other cash payments

lor operating activites

(312,097 436,796 ) 1,045.208,064,256 Cash generated from
{used in) operations
Dividends recaived from
aperating acllvities
Dividends paid from
operating activities
Interests received from
oparating activities

101
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Pembayaran bunga dari
aktivilas operasi

Pembayaran pajak
penghasilan badan
Penerimaan
pengembalian
(pembayaran) pajak
panghasilan dari aktivitas
operasi
Pengemballan
{penempatan) uang
jaminan
Fenarimaan

(pengeluaran) kas lainnya

dari aktivitas operas|
Jumlah arus kas bersih
yang diperoleh dari
(digunakan untuk)
aktivilas oparasi

Arus kas darl aklivitas
investasi
Pembayaran blaya
ditangguhkan
Penerimaan
(pengeluaran) untuk dana
pamaliharaan pasawat

Pembayaran uang muka
pembelian aset letap

Penerimaan dari
penjualan properti
investasi
Pembayaran uniuk
parolshan properti
investasi
Penerimaan dan
panjualan asat tetap
Pembayaran uniuk
perolehan aset tatap

Penerimaan dari
penjualan hak
penguasaan jalan tol
Pembayaran untuk
parolehan hak
penguasaan jalan tol
Penarimaan dar
penjualan asst
takbarwujud
Pembayaran uniuk
perolehan aset
{akbensujud
Penerimaan dari
penjualan aset
non-keuangan lainnya

Pembayaran uniuk
perolehan asat
non-keuangan lainnya
Pencairan (penempalan)
invesiasi jangka pandek
Pencairan (penempatan)
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( 1,451,691,252 430
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{ 387,058,952,336 ) (607,739,071,685) Imerests paid from

operating activities

Payments lor corporate

income lax

(752,534,863,298 ) ( 1,425,B802,368,504 Income taxes refunded
) {paid) from operating

activities

Repayment (placement)
of refundable deposits

Othar cash inflows

{outflows) from operating

activities

( 988 333,376,023 ) Total net cash flows

) received from (used In)
operating activities

Cash flows from investing
activities
Payments for deferred
charges
Receipts (payments) for
aircraft maintenance
funds
Paymenits for advances
for purchase of property
and squipmeant
Proceeds from disposal of
invesiment properties

Payments lor acquisition
of investment proparties

11.059,561.127 4,597 668,351 Proceads from disposal of
proparty and equipment

( 41,454,521,108) (21,723,600,853) Payments lor acquisition
ol property and

equipment

755,330,988,463 0 Proceeds from disposal of

toll road concession rights

Payments for acquisition
of toll road concession
rights

Proceads from disposal of
intangible assats

{ 309,082,130,604 ) (1.240,697.567 877 Payments lor acqulsition
] of intangible assets

Proceeds from disposal of
other non-financial assels

Paymenis lor acqulsition
of other non-financial
assets

Withdrawal (placement)
of short-term invastmenis
Withdrawal (placement)

102
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asel keuangan yang
diukur pada nilal wajar
melalul laba rugi
Pencairan (penempatan)
asel keuangan nilal wajar
melalul pendapatan
komprahensil lainnya
Pencairan (penempatan)
dana yang dibatasi
pEnggunaannya dari
aklivitas Investasi
Panempatan aseat
keuangan biaya
perclehan diamortisasi
Pencairan asat keuangan
blaya perolehan
diamortisasi

Panerimaan darl
penjualan asel keuangan
Pembayaran untuk
perclehan aset keuangan
Panarimaan dari future
contracts, torward
cantracts, option
contracts, dan swap
contracls

Pembayaran untuk future
contracts, forward
contracts, option
contracts, dan swap
contracls

Panerimaan pembayaran
piutang dari pihak
berelasi

Pembayaran pemberian
plutang kepada pihak
beralasi

Penerimaan pembayaran
piutang dari pemegang
saham

Pembayaran pemberian
pilutang kepada
pemeagang saham

Uang muka dan pinjaman
diberikan kepada pihak
lzin, selain institusi
keuangan

Pananmaan
pengembalian uang muka
dan pinjaman diberikan
kepada pihak lain
Penermaan darl
pelepasan entilas anak
Pembayaran untuk
perolehan entitas anak
Panarimaan darl
pelepasan kepentingan di
entitas anak tanpa
hilangnya pengandalian
dar keglatan investas|
Pambayaran untuk
perolehan tambahan
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( 3,595,000,000 )
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of linancial assets at fair
valua through profit or
loss

Withdrawal (placement)
of linancial assets fair
value through other
comprehansive Incoma
Withdrawal {placement)
of restricted funds from
invasting activities

Placemeant of financial
assets amotized cost
investments
Withdrawal of financial
assets amortized cost
Investments
Proceeds on sale of
financial assels
Payments to acquire
financial assets
Receipts from lutura
contracts, forward
contracts. option
contracts and swap
contracls

Payments lor future
contracts, forward
contracts, option
contracts and swap
contracls

Receipts from recelvables
from related parties

Payments of recelvables
from relaled parties

Receipts from receivables
from stockholders

Payments of recelvables
from stockhalders

(0} (142,930,100,408 ) Cash advances and loans

230,948,484,200

103

184,168,799,025

made to othar partias,
other than financing
Institutions

Cash raceipts from the
repayment of advances
and leans made to other
parties

Proceeds lrom disposal of
subsidiaries

Payments for acquisition
of subsidiaries
Proceads from sales of
interests in subsidiaries

without loss of control
from Invasting activitias

Fayments for acquisition
of additional intarests in
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kepaemilikan pada entitas
anak

Panarimaan dari
pelepasan kepemilikan
pada entitas ventura
bersama

dari lembaga keuangan
non-hank

Pembayaran pinjaman
kepada lembaga
keuangan non-bank

Panenmaan pinjaman

( 5937274116 )

Submission ID trn:oid:::1:3588011044

subsidiaries

Proceeds from =ales of
interests in joint ventures

Pambayaran untuk (19,855710,132) (33,291,330.958) Payments for acquisition
perolehan kepemilikan aof interests in joint
pada enlitas ventura veniures
bersama
Panarimaan dari Proceeds from sales of
pelapasan kepamilikan interasts in associates
pada entitas asosiasi
Pembayaran uniuk Paymenis for acquisition
parolehan kapamilikan of intérasts in associatas
pada entitas asosiasi
Penarimaan dari Proceeds from disposal of
pelepasan aset tidak non-current assets or
lancar atau kelompok dispesal groups classified
lepasan yang as held-lor-sale and
dikiasifikasikan sabagai discontinued operations
dimiliki untuk dijual dan
operasi yang dihentikan
Penermaan dividen dari Dividends received from
aktivitas investasi investing activities
Penarnmaan bunga darl Interests received from
aktivitas investasi Investing activities
Pambayaran bunga darl Interests paid from
aktivitas Investasi Investing activities
Pananmaan Income taxes rafunded
pengembalisn {paid) from investing
{pembayaran) pajak activities
penghasilan dari akiivitas
invesiasi
Penenmaan 74,781 460,425 38,684 328,415 Other cash inflows
(pengeluaran) kas lainnya {outflows) from investing
dari aktivitas Investas activities
Jumlah arus kas bersih 728,133132,370 ( 1,210,391.803,405 Total net cash Mows
yang diperoleh darni ) received from (used in)
{digunakan untuk) Investing activities
aktivitas investasi
Arus kas dan aklivitas Cash llows from financing
pandanaan activities
Panerimaan pinjaman 6,114,900 000 634,653,667 ,389 Procesds from bank
bank loans
Pambayaran pinjaman [ 1,748,171,605,6256 (556.678,626433}) Payments ol bank loans
bank
Penerimaan pinjaman 098,887 ,833,204 816,526,280,629 Proceeds lrom non-bank

finrancial institution loan

Payments of non-bank
financial institution loan

Proceads from secured

beragunan leans
Pembayaran pinjaman Paymenis of secured
baragunan loans
Penerimaan pinjaman Proceeds from unsecured
lanpa agunan loans
Pembayaran pinjaman Payments of unsecured
tanpa agunan loans
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Panarimaan pinjaman
pEnErusan
Pembayaran pinjaman
pEnarusan

Penerimaan utang dar
bantuan pemearintah
republik Indonesia
Pembayaran ulang
bantuan dari pamarintah
republik indonesia
Panarimaan pinjaman
subordinasi
Pambayaran pinjaman
subordinasi
Penerimaan liabilitas
kerjasama oparasi
Pembayaran Habilitas
karjasama oparasi
Penenmaan utang
pembiayaan konsumaen
Pembayaran utang
pambiayazan konsumen
Penerimaan liabilitas
sewa pembiayaan
Pembayaran liabilltas
sewa pembiayasn
Panerimaan utang listrik
swasta

Pembayaran utang listrik
swasta

Penanmaan utang ratensi

Pembayaran utang
retensi

Panernmaan wesal bayar
Pembayaran wesel bayar

Penerimaan dari
panarbitan obligasi
Pembayaran ulang
obligasi

Obligasi subordinasi yang
diterbitkan

Pembayaran obligasi
subordinasi
Penerimaan sukuk
Pambayaran sukuk
Penerimaan darl sural
utang jangka meneangah
Pambayaran dari surat
utang jangka menengah
Panarimaan pinjaman
lainnya

Pembayaran pinjaman
lginnya

Panarimaan dari
penerbitan obligasi
konversi

Pambayaran abligasi
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(17,664,375,858 )
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Proceads from stap loans
Payments of step loans

Proceeds from lean from
government of the
republic of indonesia
Payments of lcan from
govarnment of tha
republic of indonesia
Proceeds from
suberdinated loans
Paymants of
subordinated loans
Proceeds from joint
operation liabilities
Payments of joint

_ oparation labilities
Proceeds from consumer
financing payables
Payments of consumer
financing payables
Proceeds from finance
lease liabiliies

{ 10,619,530,907 ) Payments of linance
lease liabilites
Proceseds from eleciricity
purchase payables
Payments of alectricity
purchase payables
Proceads from retention
payables

Paymanls of retention
payables

Proceads from notas
payable

Paymens of notes
payable

Proceeds from bonds
payabla

Payments of bonds
payable

Subeordinated bonds
issued

Payments of
subordinated bonds
Proceeds from sukuk
Paymaents of sukuk
Proceeds from medium
term notes

Payments of medium
term notes

Proceads from other
borrowings

Payments of other
borrowings

Proceeds from
convertible bonds
issuance

Paymants of convartibla
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konvarsi

Pembayaran biaya amisi
penarbitan obligasi
Pencalran (penempatan)
dana yang dibatasi
penggunaannya dar
aktivitas pendanaan
Penerimaan utang pihak
beralasi

Pembayaran utang pihak
berelasi

Fenarimaan utang
pamagang saham
Pembayaran utang
pemeagang saham
Penerimaan dari
penerbitan saham biasa
Penerimaan dari
penerbitan saham
prafarnan

Penerimaan dari
penerbitan instrumen
gkuitas lainnya
Pembayaran biaya emis|
saham

Penerimaan dari
penjualan (pembelian)
saham tresuri
Penarimaan dar program
opsl saham karyawan
Penyelesaian
(penempatan) transaksi
derivatif

Penerimaan dari
pelepasan kepentingan di
entitas anak tanpa
hitangnya pengendalian
darl kegiatan pendanaan
Penarimaan dar
penambahan kepemilikan
dari non-pengendali
Pembayaran untuk
perolehan kepentingan
pihak non-pengendali
pada enfitas anak
Pembayaran dividen dari
aktivitas pendanaan
Penerimaan bunga dan
aktivitas pendanzaan
Pembayaran bunga dari
aktivitas pendanaan
Panarimaan
pangembalian
(pembayaran) pajak
penghasilan dar aktivitas
pendanaan

Panerimaan
(pengeluaran) Kas [ainnya
darl aktivitas pendanaan
Jumiah arus kas bersih
yang diparoleh dari
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1.518,602,045,729

(141,174.076.398 )

1,866,900,751 489

42,443371.913

( 675,522.277,917 )

707,312,581,723

1,651,881 874,144
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bonds

Payments of bonds

_ issuance costs
Withdrawal {placement)
of restricted funds from
financing activitias

1.4688,267,081,5563

Proceeds from due io
related partias
Payments of due o
related parties

i} Proceeds from due 1o
_stol:kholdﬂrs

Payments of due 1o
stockholders

Proceeds from |ssuance

of common stocks

Proceeds from |ssuance

of preferred stocks

()

Proceeds [rom issuing
other equity instruments

Payments of stock
issuance costs

Proceeds from sales
{purchases) of treasury
slocks

Proceeds from employes
slock oplions program
Settlement (placement) of
derivalive transactions

Proceeds from sales of
interests in subsidiaries

without loss of control
from financing activities

Procaed from increase of
non-controlling interest

Payments for acquisition
of non-controlling
interests in subsidiaries

Dividends paid from
financing activities
Inlerests received from
financing activities
Interests paid from
financing aclivities
Income taxes refunded
{paid) trom financing
activities

24692 835,754

( 681,741,247,236 )

0 Other cash inflows
{outflows) from financing
activities

Tatal net cash flows
recaivad from (usad in)

1,685,100,460,743
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(digunakan untuk)
aktivitas pendanaan
Jumilah kanaikan
{penurunan) bersih kas dan
selara Kas
Kas dan setara kas arus kas,
awal periode

Efek perubahan nilai kurs
pada kas dan setara kas

Kas dan setara kas dari
antitas anak yang
didekonsolidasikan
Kenailkan (penurunan) kas
dan selara kas lainnya

¥as dan setara kas arus kas,
akhir perlode
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828,323,754 084

1,340,065,112.240

(23.181,022,143 )

( 370.479.644.532 )

1,874,728,199 649
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financing activities

(503,624, 718,685 ) Total nat increass (decreasa)

2.221,541.281 144

6,162.651,364

]

1,724,079.213,820
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in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents
cash flows. beginning of the
period

Eftect of exchange rate
changes on cash and cash
equivalents

Cash and cash equivalent of
deconsolidated subsidiaries

Other increase (decrease) in
cash and cash eguivalents
Cash and cash equivalents
cash flows, end of the period
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BIODATA SINGKAT PENULIS
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