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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Kimia Farma, 

Tbk sebelum dan pada saat efisiensi periode 2023-2024. Penelitian ini dilakukan 

dengan menggnakan dua variabel yaitu variabel bebas dan variabel terikat. 

Variabel bebas yang digunakan adalah rasio profitabilitas (X1) dan rasio aktivitas 

(X2) sedangkan variabel terikat adalah kinerja keuangan (Y). Populasi dan sampel 

yang digunakan adalah laporan keuangan PT. Kimia Farma, Tbk. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kualitatif dan kuantitatif dengan sumber data primer 

dan sekunder yang diperoleh melalui teknik dokumentasi dan studi kepustakaan. 

Analisis data dilakukan dengan metode statistik deskriptif untuk menggambarkan 

data yang telah terkumpul secara sistematis tanpa melakukan generalisasi. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa Rasio Profitabilitas yang diukur melalui Net Profit 

Margin, Return on Asset, dan Return on Equity mengalami fluktuasi dengan nilai 

negatif selama tiga tahun terakhir, yang mengindikasikan kondisi kerugian 

perusahaan. Sementara itu, Rasio Aktivitas yang diukur melalui Total Asset 

Turnover, Receivable Turnover, dan Fixed Asset Turnover juga mengalami 

fluktuasi namun cenderung menunjukkan peningkatan dalam tiga tahun terakhir. 

Kata Kunci: Rasio Profitabilitas, Rasio Aktivitas, Kinerja Keuangan 
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ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE OF PT. KIMIA FARMA, 

TBK BEFORE AND DURING THE 2023-2024 EFFICIENCY PERIOD 

Lala 

Management Study Program, Faculty of Economics and Business 

Islamic University of Indragiri 

Email: lalagabriella@gmail.com 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the financial performance of PT. Kimia Farma, Tbk 

before and during the efficiency period of 2023-2024. This research employed two 

variables, namely the independent variables consisting of Profitability Ratio (X1) 

and Activity Ratio (X2), and the dependent variable of Financial Performance (Y). 

The population and sample used were the financial statements of PT. Kimia 

Farma, Tbk. This study adopted a qualitative and quantitative approach with 

primary and secondary data sources obtained through documentation techniques 

and literature review. Data analysis was conducted using descriptive statistical 

methods to systematically describe the collected data without making 

generalizations. The results indicate that the Profitability Ratio, measured 

through Net Profit Margin, Return on Assets, and Return on Equity, fluctuated 

with negative values over the past three years, indicating a loss condition within 

the company. Meanwhile, the Activity Ratio, measured through Total Asset 

Turnover, Receivable Turnover, and Fixed Asset Turnover, also fluctuated but 

showed an overall increasing trend over the same period. 

Keywords: Profitability Ratio, Activity Ratio, Financial Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi pada saat ini, pekembangan industry manufaktur 

menunjukkan peran yang sangat penting dalam kegiatan produksi dan 

pemasaran barang. Proses yang dilakukan mencakup pengadaan bahan baku, 

pengelolaan dalam proses produksi, hingga menhasilkan produk jadi yang sia 

dipasarkan.  

Sektor manufaktur juga memberikan kontribusi yang besar terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia, terutama melalui peningkatan Produk 

Domestik Bruto (PDB) serta penciptaan nilai tambah yang tinggi. 

Berdasarkan data dari Kementerian Perindustrian, Indonesia masih memiliki 

peluang yang sangat besar untuk terus mengembangkan industri manufaktur 

sebagai salah satu sektor strategis perekonomian nasional. 

Pertumbuhan dan perkembangan ekonomi pada saat ini memiliki 

peran yang sangat penting dalam meningkatkan kesejahteraan masyarakat, 

khususnya di Indonesia yang masih termasuk kategori negara berkembang. 

Dalam mendukung pembangunan ekonomi nasional, setiap perusahaan 

dituntut untuk berpartisipasi secara aktif melalui berbagai kegiatan usahanya. 

Untuk dapat memberikan kontribusi yang maksimal, perusahaan perlu 

mencapai tingkat keuntungan yang optimal dengan menerapkan strategi dan 

inovasi yang efektif. Di samping itu, perusahaan juga harus memperhatikan 

kinerja keuangannya, karena kinerja keuangan merupakan indikator yang 
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menggambarkan kondisi perusahaan serta menjadi acuan penting dalam 

proses pengambilan keputusan. Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (IAI, 

2021), kinerja keuangan merupakan kemampuan perusahaan dalam 

mengelola serta mengendalikan sumber daya yang dimilikinya. Untuk menilai 

kinerja keuangan tersebut, diperlukan analisis rasio keuangan yang 

didasarkan pada laporan keuangan perusahaan. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan mencerminkan sejauh mana 

efektivitas manajemen dalam mengelola sumber daya yang dimiliki untuk 

mencapai tujuan bisnis (Hutabarat, 2020). PT Kimia Farma Tbk. memiliki 

peran penting dan strategis dalam menyediakan berbagai produk serta layanan 

kesehatan bagi masyarakat (Martina dkk., 2022). Kemampuan perusahaan 

dalam menjaga sekaligus meningkatkan kinerja keuangan menjadi faktor 

krusial di tengah lingkungan bisnis yang terus berubah dan penuh tantangan. 

Dinamika ekonomi, perubahan kebijakan, serta tingkat persaingan yang tinggi 

menuntut dilakukannya analisis mendalam terhadap tren kinerja masa lalu 

guna memperkirakan kondisi dan prospek perusahaan di masa mendatang 

(Ardhika dkk., 2024). 

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diukur dan dievaluasi 

melalui laporan keuangan dengan menggunakan alat analisis seperti rasio 

keuangan. Rasio keuangan berperan penting dalam menilai sejauh mana 

perusahaan mampu mencapai target-target finansialnya (Febrina, et al, 2021). 

Analisis rasio keuangan merupakan salah satu metode penting yang 

digunakan untuk membantu manajemen dan para pemangku kepentingan 

dalam mengevaluasi kemampuan perusahaan dalam mengelola aset, 
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memenuhi kewajiban, serta memanfaatkan modal yang tersedia secara efektif. 

Melalui analisis tersebut, dapat diperoleh gambaran yang lebih komprehensif 

mengenai kondisi keuangan dan tingkat kinerja perusahaan dalam 

menjalankan kegiatan operasionalnya. 

PT Kimia Farma Tbk. merupakan salah satu perusahaan manufaktur 

farmasi milik negara terkemuka di Indonesia yang bergerak dalam produksi, 

distribusi, dan penjualan produk farmasi serta penyediaan layanan kesehatan. 

Sebagai perusahaan publik, kinerjanya menjadi perhatian bagi para investor, 

analis, maupun pihak regulator. Oleh karena itu, penelitian ini berfokus pada 

Laporan Keuangan Tahunan PT Kimia Farma Tbk., khususnya periode 2021–

2024, guna menganalisis dan mengidentifikasi tren rasio keuangan 

perusahaan tersebut (Qomariyah dkk., 2022). 

Rasio keuangan merupakan alat analisis yang digunakan untuk 

mengevaluasi kinerja operasional serta kondisi keuangan suatu perusahaan 

dengan membandingkan dua atau lebih komponen dari laporan keuangan, 

seperti neraca, laporan laba rugi, atau arus kas (Putri, 2022). Beberapa jenis 

utama dari rasio ini meliputi rasio aktivitas atau efisiensi, yang menilai 

seberapa efektif perusahaan dalam memanfaatkan aset yang dimilikinya 

(Sofyan, 2019). Selain itu, terdapat rasio likuiditas, solvabilitas, dan 

profitabilitas yang berfungsi untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang. Melalui analisis 

rasio keuangan, perusahaan dapat mengidentifikasi tren, melakukan 

perbandingan dengan pesaing di industri yang sama, serta mendeteksi potensi 

kekuatan maupun permasalahan keuangan (Destiani & Hendriyani, 2022). 
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Pada umumnya, laporan keuangan disusun berdasarkan pencatatan 

seluruh transaksi yang terjadi dalam suatu periode tertentu, yang didukung 

oleh bukti transaksi dan dinyatakan dalam satuan mata uang. Informasi yang 

terkandung dalam laporan keuangan tersebut dapat dimanfaatkan oleh 

manajemen untuk melakukan analisis rasio keuangan sebagai alat dalam 

menilai dan mengukur kinerja perusahaan selama periode tertentu, serta 

membandingkannya dengan periode akuntansi sebelumnya. Salah satu jenis 

analisis yang banyak digunakan adalah rasio aktivitas, yang bertujuan untuk 

mengukur tingkat efektivitas dan efisiensi perusahaan dalam mengelola serta 

memanfaatkan aset dan sumber daya yang dimiliki guna menunjang 

kelancaran operasional perusahaan. 

Rasio aktivitas mencakup beberapa indikator, antara lain rasio 

perputaran piutang, perputaran persediaan, perputaran modal kerja, 

perputaran aset tetap, dan perputaran total aset. Masing-masing rasio tersebut 

digunakan untuk menilai tingkat efektivitas perusahaan dalam mengelola 

serta memanfaatkan aset yang dimiliki guna menghasilkan pendapatan secara 

optimal. Tingkat efisiensi pengelolaan aset ini menjadi aspek yang sangat 

penting, khususnya bagi perusahaan manufaktur seperti PT Kimia Farma Tbk 

yang memiliki kegiatan operasional yang kompleks, mulai dari pengadaan 

bahan baku, proses produksi, hingga distribusi produk kepada konsumen. 

PT Kimia Farma Tbk dikenal sebagai salah satu perusahaan farmasi 

terkemuka di Indonesia yang memiliki kontribusi besar dalam mendukung 

sektor kesehatan nasional. Dalam menghadapi tantangan ketidakpastian 

ekonomi global serta dampak berkepanjangan dari pandemi, perusahaan 
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dituntut untuk terus menjaga efisiensi operasional serta mempertahankan daya 

saing. Oleh karena itu, penting dilakukan analisis mendalam terhadap kinerja 

keuangan perusahaan dengan menggunakan pendekatan rasio aktivitas untuk 

menilai seberapa baik aset yang dimiliki dikelola secara efektif oleh 

manajemen. 

Rasio aktivitas digunakan untuk memeriksa tingkat investasi yang 

dilakukan pada aset dan pendapatan yang dihasilkannya, dan rasio aktivitas 

ini juga dikenal sebagai rasio operasi atau analisis rasio perputaran untuk 

menggambarkan kemampuan serta efisiensi perusahaan dalam menghasilkan 

penjualan dengan mendayagunakan aset yang dimiliki. 

Berikut perkembangan kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk 

Sebelum dan saat Efisiensi tahun 2022-2024 melalui rasio Profitabilitas. 

Tabel 1 :  Pekembangan Kinerja Keuangan sebelum dan saat Efisiensi 

pada PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-2024. 

 
Tahun Leba Bersih Piutang Usaha Penjualan Aktiva Tetap Ekuitas Total Aktiva 

2022    (126.024.418) 173.442.386,16 9.232.675.971 8.179.802.709 8.002.755.711 19.797.322.545 

2023 (2.260.684.344) 624.256.668,33 9.871.842.138 5.208.682.397 4.778.240.335 16.630.699.447 

2024 (1.208.172.543) 450.794.978,33 9.938.958.364 3.932.651.949 3.428.808.544 14.967.031.490 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk, 2026 

 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa sebelum melakukan 

efisiensi dari tahun 2022 sampai 2023 melemah akibat dari pandemic covid 

19 sehingga kinerja keuangan PT. Kimia Farma mulai turun di tahun 2022. 

Beberapa permasalahan utamanya adalah penjualan produk pandemi turun 

drastis, beban operasional tinggi, utang dan biaya bunga besar dan efisiensi 
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distribusi dan apotek belum optimal sehingga mempengaruhi pendapatan 

turun, laba bersih tertekan dan menyebabkan profitabilits memburuk serta 

efisiensi biaya rendah. Tahun 2023 tekanan yang terjadi makin berat yang 

disebabkan oleh kondisi memburuk akibat rugi konsolidasi besar, kenaikan 

beban operasional dan keuangan, masalah integritas data di anak usaha kimia 

farma, dan kebutuhan restrktrisasi bisnis dan utang.  

Sebelum efisiensi perusahaan kimia farma mengalami stigma 

pendapatan menurun, biaya yang terlalu besar, kerugian yang dialami 

perusahaan dan tingginya utang perusahaan sehingga menyebabkan keuangan 

perusahaan memburuk dan teradi financial distress ringan hingga menengah. 

Saat efisiensi perusahaan di mulai dari tahun 2023 akhir sampai tahun 2024 

dengan cara memangkas kerugian perusahaan, menekan biaya, memperbaiki 

operasional dan meningkatkan efisiensi bisnis. Akan tetapi than 2024 tersebut 

perusahaan belum bisa mengembalikan laba atau keuntungan perusahaan, 

dalam hal ini perusahaan masih dalam proses pemulihan jangka menengah.  

Kinerja keuangan perusahaan dapat dilihat dari nilai profitabilitas 

perusahaan yang menunjukkan bahwa perusahaan tidak efisien, memiliki 

terlalu banyak biaya, atau pendapatannya tidak memadai, yang berdampak 

negatif pada kinerja dan nilai perusahaan. Secara keseuruhan dapat dilihat 

bahwa kinerja keuangan yang buruk dan ketidakmampuan untuk 

menghasilkan laba, sehingga tidak efisien. Penelitian yang dilakukan oleh 

Meidi dkk (2025), dengan judul Analisis Laporan Keuangan PT Kimia Farma 

Tbk Periode 2022-2023 Dengan Menggunakan Metode Rasio Aktivitas. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Kimia Farma TBK pada 
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tahun 2022-2023 cukup baik, namun perlu informasi yang lebih rinci terhadap 

laporan keuangan perusahaan ini. 

Raju Maulana, dkk. (2024). Analisis Kinerja Keuangan Dengan 

Menggunakan Metode Du Pont System Pada PT. Telkom Indonesia 

(PERSERO) TBK Periode Tahun 2018-2022. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa Kinerja keuangan pada PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk yang 

diukur dengan analisis Du Pont System selama periode 2018-2022 berada 

pada kondisi yang baik. Hal ini disebabkan nilai ROI yang meningkat setiap 

tahunnya dari tahun 2018-2022. Hal ini menunjukkan bahwaterjadi 

peningkatan kinerja keuangan perusahaan PT. Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk dikarena kan perusahaan dapat mengelola aktiva aktiva yang dimiliki 

perusahaan untuk menghasilkan laba. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Sari  (2024), menunjukkan 

fluktuasi dalam likuiditas perusahaan, menandakan tantangan signifikan 

dalam manajemen utang lancar. Rasio solvabilitas menunjukkan tingkat 

hutang yang tinggi, menekankan perlunya diversifikasi pendanaan. Rasio 

profitabilitas menggambarkan kendala dalam menghasilkan laba bersih dan 

daya saing di pasar. Rasio aktivitas menunjukkan kinerja yang belum 

mencapai standar dalam manajemen persediaan dan pemanfaatan aset. 

Temuan ini memberikan wawasan tentang kondisi keuangan perusahaan dan 

menyoroti aspek-aspek yang perlu perbaikan, dengan harapan dapat 

memberikan kontribusi pada pengembangan strategi keuangan yang lebih 

efektif. 

Dari beberapa penelitian tersebut dapat dilihat bahwa kinerja 
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keuangan perusahaan dalam menganalisis dapat menggunakan berbagai rasio 

yang digunakan. Dalam penelitian pertama menggunakan analisis rasio 

aktivitas yang terdiri dari beberapa alat ukurnya diantaranya yaitu total asset 

turn over, receivable turnover dan fixed asset turnover, sedangkan penelitian 

kedua menggunakan berbagai rasio diantaranya rasio profitabilitas dengan 

alat kurnya yaitu return on asset, return on eqity, curret ratio.  

Fokus penelitian ini adalah PT. Kimia Farma Tbk yang merupakan 

perusahaan farmasi pertama di Indonesia dan kini sudah menjadi anak usaha 

BUMN. PT Kimia Farma Tbk dalam menjalankan operasional menggunakan 

asset-aset untuk memperoleh keuntungan dari penjualan. Oleh karena itu, 

asset yang dimiliki perusahaan akan diusahakan untuk mendapatkan 

penjualan sebanyak mungkin, sehingga diperoleh kinerja keuangan yang baik. 

Pada Rasio aktivitas, menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mengelola 

asset yang dimiliki semaksimal mungkin sebagai upaya dalam menunjang 

kinerja operasi dan keuangan perusahaan (Nendi, 2020). 

Berdasarkan permasalahan yang ada di atas maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan  judul  “ANALISIS KINERJA 

KEUANGAN PT. KIMIA FARMA, Tbk SEBELUM DAN SAAT 

EFISIENSI 2023-2024”. 

1.2 Perumusan Masalah 

 

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah Bagaimana Kinerja 

Keuangan PT. Kimia Farma, Tbk sebelum dan saat efisiensi 2023-2024? 

1.3 Tujuan Dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 
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Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui Kinerja 

Keuangan PT. Kimia Farma, Tbk (sebelum dan saat efisiensi 2023-2024. 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

Manfaat penelitian bagi penulis yaitu untuk menambah pengetahuan 

tentang Kinerja Keuangan PT. Kimia Farma, Tbk sebelum dan saat 

efisiensi 202-2024 dan diharapkan dapat menjadi media untuk belajar 

dan referensi dalam memperluas pengetahuan khususnya bagi para 

penelitian selanjutnya yang hendak melakukan penelitian sejenis. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai masukan dan bahan 

mengevaluasi hasil kinerja keuangan berdasarkan perhitungan rasio dan 

analisis hasil penelitian agar dapat meningkatkan kinerjanya dalam 

laporan keuangan perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil dari penelitian ini di harapkan dapat memberikan informasi bagi 

rekan mahasiswa sesama fakultas ekonomi dan bisnis program studi 

manajemen Universitas Islam Indragiri tentang Kinerja Keuangan 

Perusahaan terutama PT. Kimia Farma, Tbk. 

1.4 Sistematika Penulisan 

Untuk mempermudah pemahaman dalam penyusunan penelitian ini 

penulis membaginya dalam enam bab dan tiap bab terdiri atas beberapa sub- 

sub bab dengan kerangka penulisan sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 
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Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, rumusan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan. 

BAB II TELAAH PUSTAKA 

 

Bab ini menguraikan tentang landasan teori yang mendukung 

pembahasan skripsi, kerangka pemikiran, hipotesis dan variabel 

penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

 

Bab ini menguraikan tentang lokasi penelitian, jenis dan sumber data, 

metode pengolahan data dan analisis data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

Bab ini menguraikan sejarah singkat dan gambaran umum perusahaan 

serta visi misi perusahaan, hasil penelitian dan pembahasan dari hasil 

penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini merupakan bab penutup yang berisikan kesimpulan dari hasil 

penelitian dan saran-saran yang dapat diberikan berkaitan dengan 

masalah yang diteliti. 
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BAB II 

TELAAH PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Manajemen Keuangan 

Anwar (2019) manajemen keuangan merupakan bidang studi ilmiah 

yang mengkaji tentang administrasi keuangan perusahaan termasuk identifikasi 

sumber pendanaan, distribusi pendanaan, dan distribusi hasil keuntungan 

perusahaan. Sa’adah (2020) manajemen keuangan yaitu proses merencanakan, 

mengevaluasi, dan mengatur kegiatan keuangan dalam suatu organisasi yang 

umumnya dilakukan oleh manajer keuangan. Asniwati dan Viddy (2022) 

menyatakan bahwa manajemen keuangan merupakan kegiatan memperoleh 

sumber modal yang paling rendah serta memanfaatkannya secara efektif dan 

efisien untuk menghasilkan keuntungan bagi pemilik dan manajemen 

perusahaan. 
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Astawinetu & Handini (2020) manajemen keuangan adalah manajemen 

tentang fungsi-fungsi keuangan ialah bagaimana memperoleh dana (rising of 

funds) dan bagaimana menggunakan dana (allocation of funds). Irfani (2020) 

mengemukakan bahwa manajemen keuangan adalah aktivitas pengelolaan 

keuangan perushaan yang berhubungan dengan usaha mencari dan 

menggunakan dana secara efektif dan efisien guna mewujudkan tujuan dari 

perusahaan. 

Manajemen keungan adalah suatu displin ilmu yang mempelajari 

tentang pengelolaan keuangan perusahaan dari sisi pencarian sumber dana, 

pengalokasian dana, ataupun pembagian hasil keuntungan perusahaan (Anwar, 

2019). 

Dari beberapa pengertian di atas dapat disimpulkan bahwa manajemen 

keuangan adalah segala aktivitas pengelolaan keuangan perusahaan yang 

berhubungan dengan bagaimana cara perusahaan memperoleh dana, 

pengalokasian dana dan pembagian hasil keuntungan perusahaan guna 

mencapai tujuan dari perusahaan. Selain itu juga ditarik suatu kesimpulan 

bahwa manajemen keuangan ialah proses administrasi keuangan perusahaan 

dengan melibatkan kegiatan perencanaan, evaluasi, serta pengelolaan 

pendanaan secara efektif dan efisisen guna menghasilkan keuntungan bagi 

manajemen dan pemilik perusahaan atau organisasi. 

2.1.2 Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan merupakan salah satu indikator yang digunakan untuk 

menilai sejauh mana perusahaan mampu mengelola dan memanfaatkan 
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anggaran keuangannya secara efektif dan efisien. Penilaian terhadap kinerja 

keuangan memungkinkan perusahaan untuk mengetahui tingkat efektivitas dan 

efisiensi dalam menjalankan berbagai aktivitas operasional selama periode 

tertentu. Selain itu, informasi mengenai kinerja keuangan dapat menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor maupun pihak eksternal dalam menilai kondisi 

perusahaan sebelum mengambil keputusan untuk melakukan investasi atau 

menanamkan modal. Menurut Fahmi (2021), kinerja perusahaan merupakan 

suatu analisis yang dilakukan guna mengetahui sejauh mana perusahaan sudah 

melaksanakan aturan yang sudah ditetapkan terkait dengan penggunaan 

keuangan secara tepat dan benar. Seperti dengan membuat suatu laporan yang 

telah memenuhi standar dan ketentuan dalam SAK (Standar Akuntansi 

Keuangan) atau GAAP (General Acepted Accounting Principle), dan lainnya. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diperoleh dari informasi yang 

disajikan melalui suatu laporan keuangan pada satu periode. Laporan keuangan 

sangat penting untuk mengukur hasil usaha dan perkembangan perusahaan dari 

waktu ke waktu untuk mengetahui sejauh mana perusahaan mencapai 

tujuannya. Laporan keuangan juga dapat digunakan sebagai dasar untuk 

menentukan atau menilai posisi keuangan perusahaan. Selain itu, laporan 

keuangan dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban, struktur modal usaha, keefektifan pengguna aktiva, dan 

hal-hal lainnya yang berkaitan dengan keuangan (Putri & Munfaqiroh, 2020). 

Menurut Hery (2016) kinerja keuangan merupakan suatu usaha formal 

untuk mengevaluasi efisiensi dan efektivitas perusahaan dalam menghasilkan 

laba dan posisi kas tertentu. Dengan pengukuran kinerja keuangan dapat dilihat 
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prospek pertumbuhan dan perkembangan keuangan perusahaan dari 

mengandalkan sumber daya yang dimilikinya. Perusahaan dikatakan berhasil 

apabila perusahaan telah mencapai suatu kinerja tertentu yang telah ditetapkan. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diperoleh dari informasi yang 

disajikan melalui suatu laporan keuangan pada satu periode. Laporan keuangan 

sangat penting untuk mengukur hasil usaha dan perkembangan perusahaan dari 

waktu ke waktu untuk mengetahui sejauh mana perusahaan mencapai 

tujuannya. Laporan keuangan juga dapat digunakan sebagai dasar untuk 

menentukan atau menilai posisi keuangan perusahaan. Selain itu, laporan 

keuangan dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban, struktur modal usaha, keefektifan pengguna aktiva, dan 

hal-hal lainnya yang berkaitan dengan keuangan (Putri & Munfaqiroh, 2020). 

Fahmi (2021) kinerja keuangan adalah analisis untuk mengetahui 

seberapa baik suatu perusahaan telah menerapkan standar aturan keuangan 

didalam pelaksanaan kegiatan usahanya.  Berdasarkan pendapat Khair (2020) 

kinerja keuangan adalah suatu gambaran tentang kondisi keuangan suatu 

perusahaan yang dianalisis dengan menggunakan alat analisis keuangan, 

sehingga dapat diketahui mengenai kondisi keuangan suatu perusahaan yang 

mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu (Khair (2020). Hutabarat, 

F (2021) kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat 

sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan 

aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. 

Kinerja keuangan merupakan indikator dalam mengevaluasi dan 

mengukur kondisi keuangan perusahaan melalui kemampuan perusahaan 
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dalam menghasilkan laba (Pang, 2020). Kinerja keuangan perusahaan yang 

stabil merupakan daya tarik bagi investor untuk menginvestasikan modal pada 

perusahaan, sehingga menjaga kestabilan kinerja keuangan menjadi salah satu 

tujuan yang harus dicapai perusahaan. Kinerja keuangan dapat ditunjukkan 

melalui laporan keuangan. Informasi yang diungkapkan perusahaan pada 

laporan keuangan merupakan perwujudan tanggung jawab manajemen kepada 

pemilik perusahaan dan sebagai indikator keberhasilan perusahaan dalam 

mencapai tujuan, serta sebagai bahan dalam pertimbangan pengambilan 

keputusan bagi para pemangku kepentingan (Wijaya, 2017). 

Pengukuran kinerja (performance measurement) ialah proses evaluasi 

kemajuan pekerjaan terhadap tujuan yang sudah ditetapkan lebih dahulu, 

tercantum data atas efisiensi pemakaian sumber energi dalam menciptakan 

benda serta jasa (seberapa baik benda serta jasa diberikan kepada pelanggan 

serta seberapa jauh pelanggan merasa puas), hasil aktivitas yang di idamkan, 

serta daya guna aksi dalam menggapai tujuan (Rantebalik, 2018) 

Dari pengertian kinerja keuangan di atas, dapat disimpulkan bahwa 

kinerja keuangan merupakan pencapaian prestasi perusahaan pada suatu 

periode yang menggambarkan kondisi kesehatan keuangan perusahaan dengan 

indikator rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas. 

2.1.3 Laporan Keuangan 

Kembauw (2020) Laporan keuangan merupakan informasi mengenai 

kondisi keuangan suatu perusahaan yang bisa digunakan untuk melihat kinerja 

dari perusahaan tersebut, salah satunya adalah neraca. Dengan laporan 

keuangan ini, para pelaku bisnis bisa menganalisis apa yang sedang terjadi di 
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dalam perusahaan tersebut. Maka, secara garis besar laporan keuangan 

informasi yang disajikan untuk melihat kondisi keuangan dalam periode 

tertentu. 

Laporan keuangan adalah informasi yang dihasilkan melalui 

penghimpunan dan pengolahan data keuangan yang berguna bagi para 

pengguna laporan keuangan dalam menilai kondisi dan kinerja keuangan suatu 

perusahaan sehingga keputusan yang diambil tepat (Anggraeni, 2021). Laporan 

keuangan perusahaan adalah salah satu informasi penting selain informasi 

industri, kondisi perekonomian, pangsa pasar perusahaan, kualitas manajemen, 

dan informasi lainnya (Purnomo, 2018). 

Arief, et al. (2021) laporan keuangan merupakan seperangkat informasi 

yang bersifat kuantitatif (keuangan) mengenai badan usaha (entitas) yang 

digunakan oleh beberapa pengguna untuk mengambil keputusan dan sebagai 

dasar untuk memprediksi masa depan. Lesmana, et al. (2022) laporan 

keuangan adalah hasil dari kegiatan pencatatan seluruh transaksi keuangan di 

perusahaan. Kasmir (2020), laporan keuangan adalah laporan yang 

menunjukkan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu 

periode tertentu. Laporan ini disusun berdasarkan data historis dan bersifat 

umum, artinya dapat digunakan oleh berbagai pihak yang berkepentingan. 

Berdasarkan pengertian laporan keuangan di atas, dapat disimpulkan 

bahwa laporan keuangan adalah laporan yang memuat informasi kuantitatif dan 

keuangan tentang suatu entitas yang mencerminkan posisi keuangan dan hasil 

usaha entitas tersebut selama suatu periode akuntansi. Laporan keuangan 

digunakan oleh berbagai pihak sebagai dasar pengambilan keputusan ekonomi 



 

17 

 

dan memprediksi kondisi keuangan di masa depan. 

 

2.1.4 Jenis-Jenis Laporan Keuangan 

Menurut Kasmir (2020) terdapat 5 jenis laporan keuangan utama, yaitu: 

a. Neraca adalah ringkasan posisi keuangan perusahaan pada tanggal tertentu 

yang menunjukkan total aset dengan total kewajiban ditambah total ekuitas 

pemilik. 

b. Laporan Laba Rugi adalah laporan keuangan yang menunjukkan kinerja 

keuangan perusahaan selama periode tertentu. Laporan ini meringkas 

pendapatan, beban, dan laba atau rugi perusahaan. 

c. Laporan Perubahan Modal adalah sebagai laporan ekuitas, adalah salah satu 

jenis laporan keuangan yang menunjukkan perubahan ekuitas perusahaan 

selama periode tertentu. 

d. Laporan Arus Kas 

Laporan arus kas adalah laporan yang menunjukkan aliran kas masuk dan 

keluar perusahaan selama periode tertentu. 

e. Laporan Catatan Atas Laporan Keuangan adalah informasi tambahan dan 

penjelasan tentang berbagai item yang terdapat dalam laporan keuangan. 

Laporan catatan atas laporan keuangan membantu pengguna laporan keuangan 

untuk memahami informasi yang disajikan dengan lebih baik.  

2.1.5 Analisis Laporan Keuangan 

Lesmana, (2022) analisis laporan keuangan adalah pengaplikasian 

berbagai alat dan teknis analisis pada laporan data keuangan dalam rangka 

untuk memperoleh ukuran-ukuran dan hubungan-hubungan yang berarti dan 
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berguna dalam proses pengambilan keputusan. Menurut Kasmir (2020) 

Analisis laporan keuangan adalah kegiatan untuk mempelajari dan 

menginterpretasikan informasi yang terdapat dalam laporan keuangan. Analisis 

ini dapat digunakan untuk mengevaluasi kondisi keuangan perusahaan, 

memprediksi kinerja keuangan perusahaan, dan membuat keputusan investasi. 

Sedangkan Antonia (2022) Analisis laporan keuangan adalah kegiatan 

untuk mempelajari dan menginterpretasikan informasi yang terdapat dalam 

laporan keuangan untuk mengetahui kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. 

Berdasarkan pendapat ahli di atas, maka analisis laporan keuangan 

adalah kajian dan penafsiran terhadap data dan informasi yang terkandung 

dalam laporan keuangan suatu perusahaan, dengan tujuan untuk melakukan 

suatu analisis yang bermakna, dapat kita simpulkan bahwa itu adalah suatu 

proses penerapan analisis. Alat dan teknik analisis yang berguna untuk 

mengevaluasi kondisi dan kinerja keuangan perusahaan saat ini, memprediksi 

kinerja keuangan perusahaan di masa depan, dan mempelajari kondisi 

keuangan dan kinerja perusahaan secara umum. 

Lesmana, (2022) analisis laporan keuangan digunakan untuk 

mengevaluasi posisi keuangan dan hasil operasi perubahan pada masa lalu dan 

masa kini, dengan tujuan utama untuk membuat prediksi dan estimasi 

mengenai posisi keuangan dan kinerja operasi perusahaan pada masa yang 

akan datang. 

Laporan keuangan adalah catatan terstruktur mengenai informasi 

keuangan, posisi keuangan dan transaksi suatu entitas (perusahaan atau 

organisasi) dalam periode akuntansi tertentu. Laporan ini menggambarkan 
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kinerja, posisi asset, kewajiban, ekuitas dan arus kas untuk membantu 

pengambilan keputusan oleh pemangku kepentingan. 

 

 

Tujuan analisis laporan keuangan menurut Antonia (2022) yaitu, 

a. Mengetahui Posisi Keuangan Perusahaan 

Analisis laporan keuangan dapat membantu pengguna untuk mengetahui 

posisi keuangan perusahaan pada suatu waktu tertentu. Hal ini dapat 

dilakukan dengan menganalisis neraca, yang menunjukkan aset, liabilitas, 

dan ekuitas perusahaan. 

b. Mengetahui Kinerja Keuangan Perusahaan 

Analisis laporan keuangan juga dapat membantu pengguna untuk 

mengetahui kinerja keuangan perusahaan selama periode tertentu. Hal ini 

dapat dilakukan  dengan menganalisis laporan laba rugi, yang menunjukkan 

pendapatan, beban, dan laba perusahaan. 

c. Mengetahui Arus Kas Perusahaan 

Analisis laporan keuangan juga dapat membantu pengguna untuk 

mengetahui arus kas perusahaan selama periode tertentu. Hal ini dapat 

dilakukan dengan menganalisis laporan arus kas, yang menunjukkan 

bagaimana perusahaan menghasilkan dan menggunakan kasnya. 

d. Memprediksi Kinerja Keuangan Perusahaan di Masa Depan  

Analisis laporan keuangan dapat membantu pengguna untuk memprediksi 

kinerja keuangan perusahaan di masa depan. Hal ini dapat dilakukan dengan 

menggunakan berbagai teknik analisis, seperti analisis rasio dan analisis 
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regresi. 

e. Membantu Pengguna dalam Pengambilan Keputusan 

Analisis laporan keuangan dapat membantu pengguna dalam mengambil 

keputusan terkait dengan perusahaan, seperti keputusan investasi, keputusan 

kredit, dan keputusan manajemen. 

Berdasarkan tujuan analisis laporan keuangan di atas, dapat 

disimpulkan bahwa tujuan analisis laporan keuangan adalah untuk 

mengevaluasi posisi keuangan dan hasil operasi suatu perusahaan di masa lalu 

dan saat ini, serta untuk membuat prediksi dan estimasi mengenai posisi 

keuangan dan kinerja operasi perusahaan di masa depan, dengan rincian tujuan 

sebagai berikut: 

a. Mengetahui posisi keuangan perusahaan pada suatu waktu tertentu melalui 

analisis neraca yang menunjukkan aset, liabilitas, dan ekuitas perusahaan. 

b. Mengetahui kinerja keuangan perusahaan selama periode tertentu melalui 

analisis laporan laba rugi yang menunjukkan pendapatan, beban, dan laba 

perusahaan. 

c. Mengetahui arus kas perusahaan selama periode tertentu melalui analisis 

laporan arus kas yang menunjukkan bagaimana perusahaan menghasilkan 

dan menggunakan kasnya 

d. Memprediksi kinerja keuangan perusahaan di masa depan dengan 

menggunakan berbagai teknik analisis seperti analisis rasio dan analisis 

regresi. 

e. Membantu pengguna dalam pengambilan keputusan terkait perusahaan, 

seperti keputusan investasi, keputusan kredit, dan keputusan manajemen 
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berdasarkan  informasi yang diperoleh dari analisis laporan keuangan. 

2.1.6 Rasio Keuangan 

Rasio keuangan adalah salah satu metode analisa keuangan yang 

digunakan sebagai indikator penilaian perkembangan perusahaan, dengan 

mengambil data dari laporan keuangan selama periode akuntansi. Sehingga, 

dapat diketahui kinerja maksimum keuangan perusahaan. Rasio ini seringkali 

digunakan oleh manajemen perusahaan untuk memutuskan kebijakan-

kebijakan yang diberlakukan oleh perusahaan tersebut, terhadap penyelamatan 

aset perusahaan. Sehingga tidak salah langkah dalam mengambil keputusan. 

Menurut Kasmir (2020) rasio keuangan merupakan kegiatan membandingkan 

angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu 

angka dengan angka lainnya. Kinerja keuangan perusahaan dapat diukur 

dengan rasio keuangan. Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu: 

1. Rasio Likuiditas 

Menurut Hasan (2022) Rasio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kemampuan finansialnya dalam jangka 

pendek. Likuiditas menurut Zutter dan Smart (2019) digunakan sebagai 

mengukur kesanggupan suatu perusahaan dalam melunasi utang jangka 

pendeknya. Likuiditas berkaitan dengan posisi keuangan perusahan secara 

keseluruhan dan memberikan kemudahan membayar kewajiban yang 

sifatnya mendesak. Sedangkan menurut Sa’adah dan Nur’ainui (2020) rasio 

likuiditas merupakan metode perhitungan yang dipakai guna menilai 

seberapa likuid suatu perusahan dengan menghitung komponen yang ada di 
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neraca yaitu total aset lancar dibagi dengan total utang jangka pendek. Rasio 

ini bisa dinilai dengan melihat perkembangan likuiditas perusahaan dari 

waktu ke waktu. 

Menurut sudut pandang pihak manajemen perusahaan, Likuiditas 

yang tinggi dipandang baik oleh pihak manajemen perusahaan karena 

memungkinkan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek 

tanpa harus melakukan penjualan aset. Sementara itu dari sudut pandang 

investor, apabila tingkat likuiditas terlalu tinggi dianggap merugikan 

dikarenakan mengakibatkan aset lancar memiliki tingkat pengembalian yang 

lebih rendah daripada aset tetap. Selain itu, tingginya likuiditas membuat 

investor beranggapan bahwa manajemen perusahaan tidak menggunakan 

modalnya dengan sebaik-baiknya untuk menghasilkan keuntungan (Hartono 

et al., 2020). 

Menurut Sa’adah dan Nur’ainui (2020) terdapat tujuan dan manfaat 

dari rasio likuiditas, yakni: 

a. Kemampuan perusahaan mampu dalam membayar kewajiban yang akan 

jatuh tempo dalam jangka waktu tertentu. Sehingga, perusahaan dilihat 

kemampuannya dalam membayar utang tepat waktu sesuai tempo yang 

ditetapkan. 

b. Perusahaan mampu dalam memenuhi utang lancer dengan total aset 

lancarnya. 

c. Untuk menghitung atau membandingkan tingkat persediaan dengan 

modal kerja perusahaan. 

d. Dapat menentukan banyaknya tersedianya uang tunai guna melunasi 
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utang. 

e. Menjadi alat perencanaan jangka panjang, khususnya dalam hal 

pembayaran tunai dan utang. 

f. Untuk memantau dan membandingkan kedudukan likuiditas perusahaan 

dari waktu ke waktu. 

Jenis-jenis alat ukur dalam rasio likuiditas yang sering digunakan 

untuk mengatur kemampuan perusahaan antara lain : 

a. Current Ratio (Rasio Lancar) 

Rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban finansial jangka pendek dengan mengunakan aktiva lancar. 

(Hasan, 2022) Rasio lancar dapat dirumuskan sebagai berikut: 

        Current Ratio : 
              

             
        

b. Quick Ratio (Rasio Cepat) 

Rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban finansial jangka pendek dengan mengunakan kas yang tersedia 

dan berikut surat berharga atau efek jangka pendek. (Hasan, 2022). Rasio 

cepat dapat dirumuskan sebagai berikut: 

   Quick Ratio : 
                         

              
        

c. Cash Ratio (Rasio Kas) 

Rasio kas adalah rasio likuiditas paling konservatif yang mengukur kemampuan 

perusahaan melunasi utang angka pendek (kewajiban lancar) hanya 

menggunakan kas dan setara kas (seperti surat berharga). Rasio ini 

menunjukkan seberapa cepat perusahaan dapat memenuhi kewajiban segera 



 

24 

 

tanpa bergantung pada penjualan inventaris atau penagih piutang.  Rasio ini 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial 

jangka pendek dengan aktiva lancar yang lebih likuid (Hasan, 2022). Rasio kas 

dapat dihitung dalam rumus berikut ini: 

       Cash Ratio : 
         

              
        

 

 

2. Rasio Profitabilitas 

Menurut Hasan (2022) Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk 

mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam 

hubungannya dengan nilai penjualan, aktiva, dan modal sendiri. Berikut 

adalah beberapa rasio yang digunakan untuk mengukur profitabilitas: 

a. Net Profit Margin 

Rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba 

bersih dari penjualan (Hasan, 2022). Net profit margin adalah suatu 

metode untuk memperkirakan besarnya laba bersih perusahaan yang 

dihasilkan dari setiap penjualan. Tinggi rasio ini, menunjukkan besarnya 

kemungkinan perusahaan dapat memperoleh keuntungan dari hasil 

penjualan. NPM dirumuskan sebagai berikut : 

            Net Profit Margin : 
           

         
 

b. Return On Asset (ROA)  

Rasio untuk mengukur kemampuan modal yang diinvestasikan dalam 

keseluruhan aktiva untuk menghasilkan pendapatan bersih. (Hasan, 2022) 
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Rasio ini dimanfaatkan guna menghitung tingkat pengembalian investasi 

perusahaan menggunakan seluruh sumber dayanya (aset). ROA 

dirumuskan sebagai berikut: 

         ROA : 
                               

            
 

c. Return On Equity (ROE) 

Rasio untuk mengukur kemampuan equity untuk menghasilkan 

pendapatan bersih. (Hasan, 2022).  Karena tingkat pengembalian saham 

perusahaan yang dimiliki pemegang saham mempengaruhi, maka rasio 

ini dianggap penting bagi pemegang saham. ROE dirumuskan sebagai 

berikut:  

   Return On Equity : 
                               

       
 

d. Gross Profit Margin (GPM) 

Sukamulja (2022) mendefinisikan Gross Profit Margin sebagai laba 

kotor perusahaan dengan penjualan atau pendapatan bersih. Besarnya 

rasio ini, menunjukkan rendahnya harga pokok penjualan perusahaan dan 

efektifnya kinerja operasional perusahaan. GPM dirumuskan sebagai 

berikut: 

       Gross Profit Margin (GPM) : 
          

         
 

3. Rasio Aktivitas  

Menurut Hasan (2022) Rasio Aktivitas merupakan Rasio untuk mengukur 

seberapa efektif perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya yang 

dimilikinya. Berikut beberapa rasio yang digunakan untuk mengukur 

aktivitas : 
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a. Total Assets Turn Over 

Rasio untuk mengukur tingkat perputaran total aktiva terhadap penjualan. 

(Hasan, 2022:55). Perusahaan dengan investasi yang besar biasanya 

memiliki perputaran aset yang kecil. Semakin baik perusahaan mengelola 

asetnya maka semakin besar rasio ini. TATO dirumuskan sebagai 

berikut: 

       Total Assets Turn Over : 
         

           
 

b. Inventory Turn Over 

Rasio untuk mengukur tingkat efisiensi pengelolaan perputaran 

persediaan yang dimiliki terhadap penjualan. Semakin tinggi rasio ini 

akan semakin baik dan menunjukkan pengelolaan persediaan yang 

efisien. Semakin besar perputarannya seakin cepat persediaan perusahaan 

terjual serta semakin efiien perusahaan dalam pengelolaan persediaan. 

Selain itu, semakin tinggi rasionya maka semakin baik karena perusahaan 

tidak akan mengalami kelebihan stok, namun bila perputaran persediaan 

terlalu tinggi mengakibatkan persediaan terlalu cepat terjual dan 

mengakibatkan kehabisan stok. Inventory turnover dirumuskan sebagai 

berikut: 

    Inventory Turnover : 
                      

                    
 

c. Receivable Turnover 

Rasio untuk mengukur tingkat perputaran piutang dengan membagi nilai 

penjualan kredit terhadap piutang rata-rata. Semakin tinggi rasio ini akan 

semakin baik dan menunjukan modal kerja yang ditanamkan dalam 
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piutang rendah. Receivable turnover dirumuskan sebagai berikut: 

         Receivable Turnover : 
         

             
 

d. Working Capital Turnover 

Sa’adah (2020) WCT digunakan untuk mengukur efektivitas modal kerja 

yang dihitung dengan membagi total penjualan dengan rata-rata modal 

kerja. Rasio ini menggambarkan keterkaitan antara modal kerja dengan 

panjualan serta memperhatikan besarnya penjualan yang dihasilkan 

perusahaan dalam setiap rupiah modal kerjanya. WCT dirumuskan 

sebagai berikut: 

Workin g Capital Turnover : 
                

                           
 

e. Fixed Assets Turnover 

Menurut Sukamulja (2022) perputaran aktiva tetap digunakan untuk 

menentukan seberapa efisien investasi perusahaan dalam aset tetap. 

Semakin besar rasionya, maka semakin efektif perusahaan berinvestasi 

dalam aset tetap. Fixed assets turnover dirumuskan sebagai berikut:  

          Fixed Assets Turnover : 
          

            
 

4. Rasio Pertumbuhan  

Harahap (2016) mendefinisikan bahwa rasio pertumbuhan atau growth ratio 

merupakan indikator hitung yang menunjukkan persentase pertumbuhan 

aset, kewajiban, dan ekuitas perusahaan dari tahun ke tahun. Rasio 

dikategorikan menjadi beberapa bagian diantaranya yaitu: 

a. Pertumbuhan Penjualan  

Harahap (2016) mendefinisikan bahwa pertumbuhan penjualan 
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menunjukkan tingkat pertumbuhan penjualan yaitu dengan 

membandingkan penjualan tahun ini dengan tahun sebelumnya. Besarnya 

tingkat rasio ini, maka dinyatakan semakin baik. Pertumbuhan penjualan 

dapat dirumuskan sebagai berikut: 

       Pertumbuhan Penjualan : 
                  

         
 

b. Pertumbuhan Laba Bersih  

Harahap (2016) mendefinisikan bahwa pertumbuhan laba bersih 

menunjukkan potensi perusahaan dalam menaikkan laba bersihnya  

dibanding tahun lalu. Pertumbuhan laba bersih dapat dirumuskan sebagai 

berikut: 

Pertumbuhan Laba Bersih : 
                             

               
 

c. Kenaikan Earning Per Share  

Harahap (2016) mendefinisikan bahwa rasio ini menunjukkan potensi 

perusahaan dalam menaikkan Earning Per Share dibanding tahun lalu. 

Kenaikan EPS dapat dirumuskan sebagai berikut: 

      Kenaikan Earning  Per Share : 
             

       
 

d. Kenaikan Dividen Per Share  

Harahap (2016) menaikkan mendefinisikan bahwa rasio ini menunjukkan 

potensi perusahaan dalam Dividen Per Share dibanding tahun lalu. 

Kenaikan DPS dapat dirumuskan sebagai berikut: 

     Kenaikan DPS  : 
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2.2 Penelitian Terdahulu  

Sebagaimana diketahui penelitian terdahulu dapat dijadikan sebagai bahan 

acuan atau referensi bagi peneliti berikutnya. Berikut ini disajikan beberapa 

penelitian terdahulu: 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

No Nama 

(Tahun) 

Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1. Aldila 

Kurnia Dian 

Permata Sari 

(2024) 

Analisis Rasio 

Kinerja Keuangan 

pada PT Kimia 

Farma Tbk Periode 

Tahun 2018-2022 

Fluktuasi dalam likuiditas 

perusahaan, menandakan 

tantangan signifikan dalam 

manajemen utang lancar. Rasio 

solvabilitas menunjukkan 

tingkat hutang yang tinggi, 

menekankan perlunya 

diversifikasi pendanaan. Rasio 

profitabilitas menggambarkan 

kendala dalam menghasilkan 

laba bersih dan daya saing di 

pasar. Rasio aktivitas 

menunjukkan kinerja yang 

belum mencapai standar dalam 

manajemen persediaan dan 

pemanfaatan aset.  

2. Ardila dan 

Fadhila 

(2021) 

Analisis Rasio 

Aktivitas Untuk 

Menilai Kinerja 

Keuangan 

Rasio aktivitas dilihat dari 

perputaran persediaan 

(Inventory Turnover), 

perputaran aset tetap  

(Fixed Assets Turnover), 

perputaran total aset (Total Asset 

Turnover), perputaran piutang  

(Receivable Turnover),dan 

perputaran modal kerja 

(Working Capital Turnover) 

pada tahun  2020 mengalami 

kenaikan dan lebih baik 

dibandingkan tahun 2019  

3. Naholo dkk 

(2024) 

Analisis kinerja 

keuangan PT. Kimia 

Farma tbk 

menggunakan  Du 

pont system periode 

2013-2022 

NPM menunjukkan tren 

menurun yang menunjukkan 

kinerja perusahaan kurang baik 

dalam mengefisienkan laba 

bersih. Variabel TATO 

menunjukkan hasil yang 
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No Nama 

(Tahun) 

Judul Penelitian Hasil Penelitian 

cenderung menurun yang 

mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan  

pendapatan dari aset yang 

dimilikinya berada dalam 

kondisi yang buruk. Variabel 

ROI menunjukkan Kinerja 

Keuangan Perusahaan dinilai 

sangat buruk. Variabel ROE 

menunjukkan hasil yang 

cenderung berfluktuasi sehingga 

secara keseluruhan tergolong 

buruk dan statusnya di bawah 

standar industri. 

4. Setianingsih 

(2022) 

Analisis Kinerja 
Keuangan PT Kimia 
Farma TBK sebelum 
Dan selama pandemi 

covid-19 

Terdapat pengaruh pandemi 

Covid-19 terhadap kinerja 

keuangan pada PT Kimia Farma 

Tbk. Sehingga sebelum pandemi 

perusahaan mengalami 

penurunan finansial kinerja, 

sedangkan pada masa pandemi 

Covid-19 terjadi peningkatan 

kinerja keuangan. 

5. Rachmi, dkk 

(2020) 

Analisis Kinerja 
Keuangan 
Berdasarkan Rasio 
Keuangan pada 
PT Kimia Farma Tbk 

tahun 2016-2020 

Kondisi perusahaan kinerja 

keuangan berdasarkan 

perhitungan rasio dapat 

disimpulkan dalam kategori 

buruk, karena dalam 5 tahun 

terakhir rata-rata mengalami 

penurunan dari sisi Rasio 

Likuiditas 10,98%, Solvabilitas 

4,25%, Aktivitas 7,30%, 

Profitabilitas 14,42% dan Rasio 

Nilai Pasar secara keseluruhan 

menurun. 

Sumber : Olahan Data Penulis, 2025 

 

2.3 Kerangka Pemikiran 

Kerangka pemikiran adalah dasar pemikiran yang mengandung 

perpaduan antara teori dengan fakta, kajian kepustakaan, dan menjadi dasar 

kegiatan penelitian. (Masngudi dan Noor Salim, 2012). Analisis laporan 
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keuangan PT. Kimia Farma, Tbk perlu adanya rasio keuangan sebagai acuan 

dalam menganalisis kinerja keuangan. Dalam menganalisis kinerja keuangan, 

menggunaan rasio profitabilitas dan rasio aktivitas. Rasio profitabilits 

digunakan untuk mengukur sebelum adanya efisiensi sedangkan rasio 

aktivitas digunakan untuk mengukur saat efisiensi di tahun 2022-2024.  

Rasio profitabilitas untuk menunjukan keberhasilan perusahaan 

didalam menghasilkan keuntungan. Investor yang potensial akan 

menganalisis dengan cermat kelancaran sebuah perusahaan dan 

kemampuannya untuk mendapatkan keuntungan. Semakin baik rasio 

profitabilitas maka semakin baik menggambarkan kemampuan tingginya 

perolehan keuntungan perusahaan. Sedangkan rasio aktivitas asio ini 

digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi (efektivitas) pemanfaatan sumber 

daya perusahaan. Efisiensi yang dilakukan misalnya dibidang penjualan, 

sediaan, penagihan piutang, dan efisiensi dibidang lainnya. Rasio aktivitas 

juga digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam melaksanakan 

aktivitas sehari-hari. Adapun kerangka pemikiran dalam penelitian ini dapat 

dilihat berikut ini, yaitu : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Laporan Tahunan PT. Kimia Farma, Tbk 

 

Rasio Keuangan 

 

Rasio Profitabilitas 

Rasio Aktivitas  

1. Net Profit Margin (NPM) 

2. Return On Asset (ROA) 

3. Return On Equity (ROE) 

4. Total Asset Turnover (TATO) 

5. Receivable Turnover (RTO) 

6. Fixed Asset Turnover (FATO) 
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Gambar 2.1: Alur Kerangka Pemikiran  

 

2.4 Hipotesis 

Menurut Sugiyono (2018), hipotesis merupakan jawaban sementara 

terhadap rumusan masalah penelitian, dikatakan sementara karena jawaban 

yang diberikan baru didasarkan pada teori. Hipotesis dalam penelitian ini 

yaitu:  

1. Diduga Kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk mengalami efisiensi 

sebelum tahun 2023-2024. 

2. Diduga Kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk mengalami efisiensi saat 

tahun 2023-2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Perbandingan Kinerja Keuangan 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

3.1 Desain Penelitian 

Desain penelitian ini merupakan metode penelitian deskriptif 

kuantitatif. Metode penelitian ini disebut kuantitatif karena data penelitian 

bersifat deskriptif kuantitatif menggunakan analisis. Desain penelitian 

deskriptif kuantitatif bertujuan menggambarkan karakteristik populasi atau 

fenomena secara sistematis dan objektif menggunakan data numerik (angka), 

fokus pada pertanyaan "apa" (bukan "mengapa") tanpa menguji hipotesis, 

dengan teknik analisis sederhana seperti frekuensi, persentase, rata-rata 

(mean, median, modus), dan simpangan baku, serta menggunakan instrumen 
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kuesioner, observasi, atau tes untuk mendapatkan data. Desain ini sering 

menggunakan pendekatan cross-sectional (pengukuran pada satu waktu) dan 

menyajikan hasil dalam bentuk tabel, grafik, atau distribusi frekuensi untuk 

memberikan gambaran jelas apa adanya. Data yang digunakan adalah data 

primer yang bersumber dari laporan keuangan perusahaan yang sudah ada. 

 

3.2 Objek dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada PT. Kimia Farma, Tbk yang berkantor 

pusat di Jl. Veteran No. 9, Jakarta 10110. Perusahaan ini merupakan BUMN 

farmasi yang menyediakan layanan kesehatan terintegrasi dengan melalui 

website https://www.kimiafarma.co.id. Waktu penelitian diperkiraan pada 

bulan Januari 2026 sampai April 2026.  

 

3.3 Jenis dan Sumber Data 

1. Jenis Data  

a. Data kuantitatif yaitu jenis data penelitian yang data penelitiannya 

berupa  angka-angka dan analisisnya menggunakan statistika 

(Sugiyono, 2018). Adapun datanya diperoleh dari PT. Kimia Farma, 

Tbk yang dapat dihitung, seperti jumlah karyawan dan data-data lainnya 

yang menunjang dalam penelitian.  

2. Sumber Data  

a. Data sekunder merupakan sumber yang tidak langsung memberikan 

data kepada pengumpul data (Sugiyono, 2018). Data sekunder 

umumnya berupa bukti, catatan atau laporan histories yang telah 

tersusun dalam arsif (data dokumenter) yang dipublikasikan dan yang 

https://www.google.com/search?q=cross-sectional&client=firefox-b-d&hs=lB2o&sca_esv=1a5899b9da7a2cf9&sxsrf=AE3TifMuynqrBTxLvDAmHFR4HkHWj4fs7g%3A1766553928221&ei=SHlLabuaDc2P4-EPw-bliAU&oq=desain+penelitian+deskriptif+kuantitati&gs_lp=Egxnd3Mtd2l6LXNlcnAiJ2Rlc2FpbiBwZW5lbGl0aWFuIGRlc2tyaXB0aWYga3VhbnRpdGF0aSoCCAEyBRAAGIAEMgUQABiABDIGEAAYFhgeMgYQABgWGB4yBhAAGBYYHjIGEAAYFhgeMgYQABgWGB4yBhAAGBYYHjIGEAAYFhgeMggQABiABBiiBEjzPFCIA1j-L3ABeAGQAQKYAdsDoAHANaoBCjQuMjQuNS40LjK4AQHIAQD4AQGYAiagAsEywgIKEAAYsAMY1gQYR8ICDRAAGIAEGLADGEMYigXCAgoQIxiABBgnGIoFwgIREC4YgAQYsQMY0QMYgwEYxwHCAhQQLhiABBixAxjRAxiDARjHARiKBcICChAAGIAEGEMYigXCAgsQABiABBixAxiDAcICCBAAGIAEGLEDwgINEAAYgAQYsQMYQxiKBZgDAIgGAZAGCpIHCjIuMjcuNC40LjGgB-KaArIHCjEuMjcuNC40LjG4B_AxwgcLMi0xNy4xNy4zLjHIB6QDgAgA&sclient=gws-wiz-serp&ved=2ahUKEwjRt6CAv9WRAxXuXGwGHfttBy4QgK4QegYIAQgAEAQ


 

35 

 

tidak dipublikasikan seperti sejarah berdirinya PT. Kimia Farma, Tbk.  

 

3.4 Populasi dan Sampel 

Menurut Sugiyono (2018) dalam bukunya yang berjudul Metode 

Penelitian mengatakan bahwa populasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas; obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu 

yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannya. Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah laporan 

keuangan PT. Kimia Farma, Tbk. Menurut Sugiyono (2018) sampel adalah 

bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT. 

Kimia Farma, Tbk tahun 2023-2024. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini yaitu sampel jenuh.  

Menurut Sugiyono (2018), sampel jenuh (sensus) adalah teknik 

pengambilan sampel di mana semua anggota populasi dijadikan sampel 

penelitian, biasanya dilakukan ketika jumlah populasinya relatif kecil 

(misalnya < 100 atau < 30 orang) sehingga tidak perlu lagi memilih sebagian 

saja karena tidak akan menambah nilai informasi yang diperoleh, dan 

hasilnya bisa digeneralisasikan ke seluruh populasi. 

Berdasarkan kriteria tersebut maka terdapat 1 perusahaan dengan 

lamanya tahun pengamatan adalah 3 tahun, dengan demikian jumlah sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 3 sampel pada perusahaan PT. 

Kimia Farma, Tbk tahun 2022-2024. 

 

3.5 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel 

https://www.google.com/search?client=firefox-b-d&q=Sugiyono&ved=2ahUKEwi73viavtWRAxXNxzgGHUNzGVEQgK4QegYIAQgAEAM
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1. Variabel Bebas (Independent variable). Menurut Sugiyono (2018) 

variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi 

sebab perubahannya atau timbulnya variabel dependen (terikat). Varibel 

bebas dalam penelitian ini yaitu : 

a. Rasio Profitabilitas (X1) 

b. Rasio Aktivitas (X2) 

2. Variabel terikat (Dependent variable) merupakan variabel yang 

dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel bebas 

(Sugiyono, 2018). Dalam penelitian ini variabel terikatnya adalah Kinerja 

Keuangan (Y). 

 

 

Tabel 3.1 Operasional Variabel 

No Variabel Definisi Indikator Skala 

1. Kinerja 

Keuangan 

Kinerja keuangan 

adalah merupakan 

suatu analisis yang 

dilakukan guna 

mengetahui sejauh 

mana perusahaan 

sudah melaksanakan 

aturan yang sudah 

ditetapkan terkait 

dengan penggunaan 

keuangan secara tepat 

dan benar.( Fahmi, 

2021) 

1. Rasio 

2. Profitabilitas 

3. Rasio Aktivitas 

Rasio 
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2. Rasio 

Profitabilitas  

(X1) 

 

Rasio Profitabilitas 

merupakan rasio 

untuk mengukur 

seberapa besar 

kemampuan 

perusahaan 

memperoleh laba 

dalam hubungannya 

dengan nilai 

penjualan, aktiva, dan 

modal sendiri (Hasan, 

2022) 

1. Net Profit 

Margin 

2. Return On 

Asset 

3. Return On 

Equity 

Rasio 

3. Rasio 

Aktivitas 

(X2) 

Rasio Aktivitas 

merupakan Rasio 

untuk mengukur 

seberapa efektif 

perusahaan dalam 

memanfaatkan sumber 

daya yang dimilikinya 

(Hasan, 2022) 

1. Total Asset 

Turnover 

2. Receivable 

Turn over 

3. Fixed Assets 

Turnover 

Rasio 

Sumber : Olahan Data Penulis, 2025 

3.6 Teknik Pengumpulan Data 

Sugiyono (2018) teknik pengumpulan data merupakan langkah yang 

paling strategis dalam penelitian, karena tujuan utama dari penelitian adalah 

mendapatkan data. Tanpa mengetahui teknik pengumpulan data, maka 

peneliti tidak akan mendapatkan data yang memenuhi standar data yang 

ditetapkan.  

Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumen 

yaitu dengan mengcopy file laporan keuangan PT. Kimia Farma, Tbk tahun 

2023-2024 dan profil PT. Kimia Farma, Tbk. Selain teknik dokumen, penulis 

juga menggunakan studi kepustakaan yaitu dengan cara mengumpulkan data-

data dari sumber pustaka  yang mendukung penelitian ini. 

 

3.7 Analisa Data 
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Teknik analisis data dalam penelitian kuantitatif menggunakan 

statistic  deskriptif yaitu statistik yang digunakan untuk menganalisis data 

dengan cara  mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah 

terkumpul sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang 

berlaku untuk umum atau generalisasi (Sugyono, 2018). Tahap-tahap yang 

dilakukan dalam menganalisis data ini sebagai berikut :  

1. Menghitung rasio aktivitas yang digunakan yaitu Rasio Profitabilitas untuk 

mengukur sebelum efisiensi dan Rasio aktivitas saat terjadinya efisiensi 

dari laporan keuangan PT. Kimia Farma, Tbk dengan membuat tabel  

2. Membuat grafik dari hasil perhitungan rasio profitabilitas dan rasio 

aktivitas yang digunakan yaitu : 

a. Rasio Profitabilitas yang digunakan untuk mengukurnya yaitu 

1) Net Profit Margin  

            Net Profit Margin : 
           

         
 

2) Return On Asset (ROA)  

         ROA : 
                               

            
 

 

3) Return On Equity (ROE) 

   Return On Equity : 
                               

       
 

b. Rasio Aktivitas  

1) Total Assets Turn Over 

      Total Assets Turn Over : 
         

           
 

2) Receivable Turnover 



 

39 

 

         Receivable Turnover : 
         

             
 

3) Fixed Assets Turnover 

          Fixed Assets Turnover : 
          

            
 

3. Mendeskripsikan data dari hasil perhitungan rasio profitabilitas dan 

aktivitas untuk menentukan apakah sudah efisiensi tahun 2023-2024. 

4. Standar Rasio yang digunakan yaitu: 

a. Net Profit Maargin 

Nilai NPM Kategori 
> 10% Sangat Baik 

5% -10% Baik 
2% -5% Cukup 

< 2% Kurang Baik 

 

b. Return On Asset   

Nilai ROA Kategori 
> 20% Sangat Baik 

10% -20% Baik 
5% -10% Cukup 

<  5% Kurang Baik 

 

 

 

 

 

c. Return On Equity 

Nilai ROE Kategori 
> 20% Sangat Baik 

10% -15% Baik 
15% -20% Cukup 

<  10% Kurang Baik 

 

d. Total Asset Turnover 

 

Nilai TATO Kategori 
> 2 Kali Sangat Baik 
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1-2 Kali Baik 
0,5 Kali-1 Kali Cukup 

<  0, 5 Kali Kurang Baik 

 

e. Receivable Turnover 

 

Nilai RTO Kategori 
> 12 Kali Sangat Baik 
6-12 Kali Baik 

3 Kali-6 Kali Cukup 
<  3 Kali Kurang Baik 

 

f. Fixed Asset Turnover 

 

Nilai Fixed Asset Turnover Kategori 
> 5 Kali Sangat Baik 
3-5 Kali Baik 

1 Kali-3 Kali Cukup 
<  1 Kali Kurang Baik 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1  Gambaran Umum Objek Penelitian 

Kimia Farma adalah perusahaan industri farmasi pertama di Indonesia 

yang didirikan oleh Pemerintah Hindia Belanda tahun 1817. Nama 

perusahaan ini pada awalnya adalah NV Chemicalien Handle Rathkamp & 
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Co. Berdasarkan kebijaksanaan nasionalisasi atas eks perusahaan Belanda di 

masa awal kemerdekaan, pada tahun 1958, Pemerintah Republik Indonesia 

melakukan peleburan sejumlah perusahaan farmasi menjadi PNF (Perusahaan 

Negara Farmasi) Bhinneka Kimia Farma. Kemudian pada tanggal 16 Agustus 

1971, bentuk badan hukum PNF diubah menjadi Perseroan Terbatas, 

sehingga nama perusahaan berubah menjadi PT Kimia Farma (Persero). 

PT Kimia Farma Tbk (“Perusahaan”) didirikan berdasarkan Akta No. 

18 tanggal 16 Agustus 1971 dari Soelaeman Ardjasasmita, S.H., Notaris di 

Jakarta, yang diubah dengan Akta No. 18 tanggal 11 Oktober 1971 dari 

Notaris yang sama. Akta pendirian beserta perubahannya telah disahkan oleh 

Menteri Kehakiman Republik Indonesia daIam Surat Keputusan No. 

JA5/184/21 tanggal 14 Oktober 1971, yang didaftarkan pada buku registrasi 

No. 2888 dan No. 2889 tanggal 20 Oktober 1971 di Kantor Pengadilan 

Negeri Jakarta dan telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia 

No. 90, tambahan No. 508 tanggal 9 November 1971. Anggaran Dasar 

Perusahaan telah mengalami beberapa kali perubahan, terakhir dengan Akta 

Notaris No. 17 tanggal 23 Desember 2024 dari Mochamad Nova Faisal, S.H., 

M.Kn., sehubungan dengan perubahan Anggaran Dasar Perusahaan. Atas 

perubahan ini, telah tercatat di Kementerian Hukum dan Hak Asasi Manusia 

Republik Indonesia berdasarkan Surat Keputusan No. AHU-AH.01.09-

0292668 tanggal 23 Desember 2024. 

Perusahaan mulai beroperasi secara komersial sejak tahun 1817 yang 

pada saat itu bergerak dalam bidang distribusi obat dan bahan baku obat. Pada 

tahun  1958, pada saat Pemerintah Indonesia menasionalisasikan semua 
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Perusahaan Belanda, status Perusahaan diubah menjadi beberapa Perusahaan 

Negara. Pada tahun 1969, beberapa Perusahaan Negara tersebut diubah 

menjadi satu Perusahaan yaitu Perusahaan Negara Farmasi dan Alat 

Kesehatan Bhinneka Kimia Farma disingkat PN Farmasi Kimia Farma. Pada 

tahun 1971, berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 16 Tahun 1971 status 

Perusahaan Negara tersebut diubah menjadi Persero dengan nama PT Kimia 

Farma Pada tanggal 4 Juli 2001, PT Kimia Farma (Persero) kembali 

mengubah statusnya menjadi perusahaan publik dengan nama PT Kimia 

Farma (Persero) Tbk. 

Berdasarkan Akta Risalah Umum Pemegang Saham Luar Biasa No. 

18 tanggal 18 September 2019, disetujui perubahan Anggaran Dasar 

Perusahaan pasal 1 tentang Nama dan Tempat Kedudukan Perusahaan, 

semula PT Kimia Farma (Persero) Tbk diubah menjadi PT Kimia Farma Tbk 

terkait dengan pembentukan Holding BUMN Farmasi. Akta tersebut disetujui 

melalui Surat Keputusan No. AHU-AH.01.03-0115053 Tahun 2020 pada  

tanggal 28 Februari 2020. 

PT Kimia Farma adalah perusahaan industri farmasi pertama di 

Indonesia yang didirikan oleh Pemerintah Hindia Belanda tahun 1817. Nama 

perusahaan ini pada awalnya adalah NV Chemicalien Handle Rathkamp & 

Co. Berdasarkan kebijaksanaan nasionalisasi atas eks perusahaan Belanda di 

masa awal kemerdekaan, pada tahun 1958 Pemerintah Republik Indonesia 

melakukan peleburan sejumlah perusahaan farmasi menjadi Perusahaan 

Negara Farmasi (PNF) Bhinneka Kimia Farma. Kemudian pada tanggal 16 

Agustus 1971, bentuk badan hukum PNF diubah menjadi Perseroan Terbatas, 
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sehingga nama perusahaan berubah menjadi PT Kimia Farma (Persero). 

Pada tanggal 4 Juli 2001, PT Kimia Farma (Persero) kembali 

mengubah statusnya menjadi perusahaan publik, PT Kimia Farma (Persero) 

Tbk, dalam penulisan berikutnya disebut Perseroan. Bersamaan dengan 

perubahan tersebut, Perseroan telah dicatatkan pada Bursa Efek Jakarta dan 

Bursa Efek Surabaya (sekarang kedua bursa telah merger dan kini bernama 

Bursa Efek Indonesia). Berbekal pengalaman selama puluhan tahun, 

Perseroan telah berkembang menjadi perusahaan dengan pelayanan kesehatan 

terintegrasi di Indonesia. Perseroan kian diperhitungkan kiprahnya dalam 

pengembangan dan pembangunan bangsa, khususnya pembangunan 

kesehatan masyarakat Indonesia. 

 

4.2 Visi Dan Misi  

Visi : Menjadi perusahaan healthcare pilihan utama yang terintegrasi 

dan menghasilkan nilai yang berkesinambungan. 

Misi : 

1. Melakukan aktivitas usaha di bidang-bidang industri kimia dan farmasi, 

perdagangan dan jaringan distribusi, ritel farmasi dan layanan kesehatan 

serta optimalisasi aset.  

2. Mengelola perusahaan secara Good Corporate Governance dan 

Operational Excellence didukung oleh Sumber Daya Manusia (SDM) 

profesional.  

3. Memberikan nilai tambah dan manfaat bagi seluruh stakeholder. 

 

4.3 Produk Kimia Farma 
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PT Kimia Farma memproduksi berbagai produk kesehatan, termasuk  

obat etikal/generik, OTC (obat bebas), herbal, kosmetik, dan alat kesehatan. 

Produk unggulannya meliputi Marcks, Bedak Salisil, Batugin, Enkasari, dan 

berbagai obat generik seperti Captopril dan Ambroxol. Mereka juga 

memproduksi sediaan obat (tablet, sirup, salep) dan bahan baku obat. PT 

Kimia Farma memproduksi berbagai produk kesehatan, termasuk obat 

etikal/generik, OTC (obat bebas), herbal, kosmetik, dan alat kesehatan. 

Produk unggulannya meliputi Marcks, Bedak Salisil, Batugin, Enkasari, dan 

berbagai obat generik seperti Captopril dan Ambroxol. Mereka juga 

memproduksi sediaan obat (tablet, sirup, salep) dan bahan baku obat.  

Berikut adalah kategori dan contoh produk yang dikeluarkan oleh PT 

Kimia Farma: 

1. Obat-Obatan Unggulan adalah produk farmasi atau herbal yang memiliki 

efektivitas tinggi, teruji klinis, dan diprioritaskan karena manfaat 

kesehatannya yang signifikan. Contohnya mencakup obat paten baru 

(seperti Datroway), fitofarmaka tradisional Indonesia seperti temulawak, 

atau vaksin penting. Kimia Farma memproduksi berbagai jenis obat untuk 

beragam indikasi medis, mulai dari antibiotik hingga obat antivirus:  

a. Antibiotik & Antivirus: Kimoxil (Amoxicillin), Kifarox (Ciprofloxacin), 

Avicov (Favipiravir), dan Tecavir. 

b. Obat Kolesterol & Jantung: Lipidef (Lipid-lowering agent) dan 

Loprezol. 

c. Anti-inflamasi & Analgesik: Protofen (Ketoprofen) dan Merokaf. 

d. Alergi: Alergine dan Rahistin.  
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e. Obat OTC (Over the Counter) & Herbal: 

a. Batugin Elixir 

b. Magasida Syrup 

c. Enkasari 

d. Fitocare 

e. Antimo 

f. Anakonidin 

2. Produk Farmasi Umum 

Berdasarkan jenis sediaannya, produk farmasi Kimia Farma meliputi:  

a. Sediaan Padat: Tablet (biasa dan salut) serta kapsul keras. 

b. Sediaan Cair: Cairan obat dalam (sirup) dan cairan obat luar. 

c. Semisolida: Salep atau krim untuk penggunaan luar.  

3. Kosmetik dan Perawatan Kulit 

Selain obat-obatan, perusahaan ini juga merambah ke industri kecantikan 

melalui Kimia Farma Apotek Official yang menawarkan:  

a. Marcks' & Venus: Merek bedak dan perawatan kulit yang sangat 

populer di Indonesia. 

b. Layanan Klinik: Kimia Farma juga mengoperasikan klinik kecantikan 

untuk perawatan kulit profesional.  

5. Layanan Kesehatan Terintegrasi 

Selain produk fisik, Kimia Farma menawarkan layanan jasa kesehatan 

melalui jaringan luas di seluruh Indonesia:  

a. Ritel Farmasi: Mengelola lebih dari 1.200 Apotek Kimia Farma di 

seluruh Indonesia. 

https://id.wikipedia.org/wiki/Kimia_Farma
https://www.tokopedia.com/kimiafarmaapotekos
https://www.kimiafarmaapotek.co.id/
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b. Laboratorium & Klinik: Menyediakan layanan pemeriksaan 

laboratorium, medical check-up (MCU), dan klinik kesehatan pratama 

yang juga melayani pasien BPJS Kesehatan. 

c. Klinik Kecantikan: Menghadirkan layanan perawatan kulit profesional 

melalui beberapa gerai klinik kecantikan spesialis. 

d. Layanan Digital: Konsumen dapat mengakses seluruh produk dan 

layanan melalui aplikasi Kimia Farma Mobile untuk pembelian obat 

daring dan layanan pesan. 

 

4.4 Hasil Penelitian 

Analisis kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk dalam penelitian ini 

adalah untuk menganalisis salah satu indikator bagaimana perusahaan 

tersebut menjalankan usahanya, apakah berhasil atau tidak. Kinerja keuangan 

menggambarkan keadaan keuangan perusahaan dalam suatu waktu yang 

menyangkut pengumpulan dan penyaluran dana yang diukur dengan indikator 

likuiditas, profitabilitas, dan cukupnya modal. Selain itu juga Kinerja 

Keuangan merupakan analisis yang digunakan untuk menggambarkan sudah 

sejauh manakah suatu perusahaan dalam menerapkan peraturan pelaksanaan 

keuangan dengan tepat. Rasio yang digunakan oleh penulis dalam 

menganalisis kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk sebelum dan saat 

Efisiensi 2023 – 2024 digunakan rasio profitabilitas dan rasio aktivitas. 

Data yang digunakan dalam melakukan penelitian ini adalah laporan 

keuangan PT. Kimia Farma, Tbk. Dari data tersebut nantinya dapat 

memberikan gambaran informasi mengenai kinerja keuangan PT. Kimia 

https://www.alodokter.com/7-apotek-online-terbaik-solusi-belanja-obat-tanpa-ribet
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Farma, Tbk selama kurun waktu 3 tahun terakhir (tahun 2022-2024). Untuk 

mengukur sebelum efisiensi menggunakan rasio profitabilitas dan untuk saat 

efisiensi menggunakan rasio aktivitas. Adapun hasil dari analisis rasio 

tersebut sebagai berikut : 

1. Rasio Profitabilitas 

Rasio profotabilitas merupakan rasio utama dalam seluruh laporan  

keuangan, karena tujuan utama perusahaan adalah hasil opersi/ 

keuntungan. Rasio profitabilitas sangat penting bagi semua pengguna 

laporan tahunan, khususnya investor ekuitas, laba merupakan satu-satunya 

faktor penentu perubahan nilai efek/sekuritas.pengukuran dan peramalan 

laba merupakan pekerjaan paling penting bagi investor ekuitas.  

Profitabilitas digunakan untuk mengukur efektivitas manajemen 

secara keseluruhan yang ditunjukkan oleh besar kecilnya tingkat 

keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun 

investasi. Rasio Profitabilitas yang digunakan dapat dihitung dengan 

rumus sebagai berikut: 

 

1) Net Profit Margin  

            Net Profit Margin : 
           

         
 

2) Return On Asset (ROA)  

         ROA : 
                               

            
 

3) Return On Equity (ROE) 

   Return On Equity : 
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Analisis kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk sebelum efisiensi 

sebagai berikut : 

a. Net Profit Margin (NPM) 

Net profit margin atau margin laba bersih adalah rasio 

profitabilitas yang menyatakan keuntungan dari operasi bisnis sebagai 

persentase dari pendapatan atau penjualan bersih. NPM ini mengukur 

seberapa efektif perusahaan beroperasi dengan mengukur perbandingan 

laba setelah pajak dengan penjualan yang dihasilkan. Net profit margin 

adalah rasio keuangan yang mengukur persentase laba bersih terhadap 

total pendapatan perusahaan. 

Hal ini memperhitungkan semua biaya yang dihadapi bisnis, 

bukan hanya harga pokok penjualan. Perhitungan Rasio Profitabilitas 

dengan menggunakan Net Profit Margin pada PT. Kimia Farma, Tbk 

Tahun Anggaran 2022-2024, sebagai berikut : 

Net Profit Margin 2022 : 
             

             
 = -0,01 

Net Profit Margin 2023 : 
               

             
 = -0,23 

Net Profit Margin 2024 : 
               

             
  = -0,12 

Berdasarkan rumus net profit margin tahun 2022 diketahui bahwa 

laba bersih perusahaan mengalami kerugian di bagi dengan penjualan 

persahaan maka nilai yang di hasilkan oleh  net profit margin menjadi 

nilai negative atau minus yaitu -0,01. Tahun 2023 net profit margin 

yang dihasilkan -0,23 dan tahun 2024 mengalami penurunan lagi yaitu -
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0,12 . Hal ini disebabkan oleh rendahnya nilai laba bersih perusahaan 

dibandingkan dengan penjualan. 

Tabel 4.1 Net Profit Margin PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-

2024 

Tahun Laba Bersih 

(Rp) 

Penjualan 

(Rp) 

Net Profit 

Margin 

2022 (126.024.418) 9.232.675.971 -0,01 

2023 (2.260.684.344) 9.871.842.138 -0,23 

2024 (1.208.172.543) 9.938.958.364 -0,12 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

net profit margin pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 sampai 

2024 mengalami fluktuasi dengan hasil minus disebabkan oleh laba 

bersih perusahaan mengalami penurunan drastis hingga rugi, yang 

disebabkan oleh peningkatan beban biaya (terutama beban gaji dan 

opererasional) yang tidak diimbangi kenaikan penjualan yang 

signifikan, serta tekanan finansial akibat biaya bunga yang tinggi, 

membuat perusahaan kesulitan menghasilkan keutungan bersih dari 

total pendapatannya. 

b. Retrn On Asset (ROA) 

Return on asset adalah rasio profitabilitas yang mengukur 

kemamuan manajemen perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari 

total asset atau kekayaan yang dikelolanya. ROA menunjukkan 

seberapa efisien perusahaan menggunakan seluruh aktiva-baik kas, 

inventaris, maupun asset tetap untuk menghasilkan keuntungan, dimana 

persetase yang lebih tinggi mengindikasikan manajemen yang lebih 

efektif.  
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Perhitungan Rasio Profitabilitas dengan menggunakan Return 

On Asset (ROA) pada PT. Kimia Farma, Tbk Tahun Anggaran 2022-

2024, sebagai berikut : 

Retu rn On Asset 2022 : 
             

              
 = -0,01 

Return On Asset 2023 : 
               

              
 = -0,14 

Return On Asset 2024 : 
               

              
  = -0,08 

Dari rumus retrun on asset yang didapat perusahaan pada tahun 

2022 sebesar -0,01, tahun 2023 mengalami penurunn sebesar -0,14 dan 

-tahun 2024 mengalami peningkatan lagi yaitu -0,08. Hal ini 

disebabkan oleh laba bersih setelah pajak yang mengalami minus dan 

berbanding terbalik dengan total aktiva. 

Tabel 4.2 Return On Asset PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-2024 

Tahun Laba Bersih 

(Rp) 

Total Aktiva 

(Rp) 

ROA 

2022 (126.024.418) 19.797.322.545 -0,01 

2023 (2.260.684.344) 16.630.699.447 -0,14 

2024 (1.208.172.543) 14.967.031.490 -0,08 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

Return On Asset pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 sampai 

2024 mengalami fluktuasi dengan hasil minus disebabkan oleh 

peningkatan beban operasional dan beban lainnya secara signifikan 

yang tidak diimbangi oleh pertumbuhan laba bersih yang memadai, 

bahkan sempat mencatat kerugian dari tahun 2022 sampai 2024 yang 

menunjukan perusahaan kurang efisien dalam menghasilkan laba dari 

assetnya pada periode tertentu, eskipun ada upaya peningkatan 
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penjualan. Return On Asset yang rendah atau minus mengindikasikan 

kinerja profitabilitas yang kurang baik.  

c. Return On Equity 

Return on Equity adalah rasio profitabilitas yang mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih menggunakan modal 

sendiri (ekuitas pemegang saham), dinyatakan dalam persentase. ROE 

menunjukkan seberapa efisien manajemen mengubah modal investor 

menjadi keuntungan. Semakin tinggi ROE, semakin baik kinerja 

perusahaan dalam menciptakan profit. 

Perhitungan Rasio Profitabilitas dengan menggunakan Return 

On Equity (ROE) pada PT. Kimia Farma, Tbk Tahun Anggaran 2022-

2024, sebagai berikut : 

Return On Equity 2022 : 
            

             
 = -0,00 

Return On Equity 2023 : 
               

             
 = -0,48 

Return On Equity 2024 : 
               

             
  = -0,36 

Berasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa laba bersih yang 

mengalami kerugian dari tahun 2022 sampai 2023 dibagi dengan nilai 

ekuitas perusahaan. Sehinga menyebabkan nilai yang dihasilkan 

mengalami hasil minus. Tahun 2022 return on equity yang dihasilkan 

sebesar -0,01, tahun 2023 mengalami penurunan sebesar-0,14 dan tahun 

2023 return on equity mengalami peningkatan kembali yaitu -0,08. 

 Tabel 4.3 Return On Equity PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-

2024 
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Tahun Laba Bersih 

Sebelum Pajak 

(Rp) 

Ekuitas 

(Rp) 

ROE 

2022 (          8)               -0,00 

2023 (             )               -0,48 

2024 (             )              -0,36 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

Return On Equity pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 sampai 

2024 mengalami fluktuasi dengan hasil minus (negatif) disebabkan 

oleh kerugian bersih (laba bersih negative) yang dialami oleh 

perusahaan. Return on Equity dihitung dengan membagi laba bersih 

dengan ekuitas pemegang saham. Ketika laba bersih bernilai negatif 

(perusahaan merugi), maka nilai Return on Equity secara otomats akan 

menjadi negative, mengindikasian ketidakmampuan perusahaan 

menghasilkan keuntungan dari modal yang diinvestasikan pemegang 

saham.  

 
Gambar 4.1 

Rasio Profitabilitas sebelum Efesiensi 2023-2024 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

 

 

Berdasarkan Grafik 4.1, dapat diketahui bahwa rasio 

profitabilitas dilihat dari nilai net profit margin, return on asset dan 
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return on equity mengalami nilai yang berfluktuasi dan dengan nilai 

yang minus atau mengalami kerugian dalam 3 tahun terakhir. Hal ini 

disebabkan oleh penurunan penjualan atau penurunan permintaan pasar 

terhadap produk atau jasa perusahan dapat menyebabkan pendapatan 

yang berkurang drastis. Selain itu juga disebabkan oleh persaingan baru 

atau strategi harga agresif dari competitor yang menguras pangsa pasar 

dan pendapatan perusahaan.  

2. Rasio Aktivitas 

 

Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

efektivitas perusahaan dalam menggunakan aktiva yang dimilikinya. 

Atau dapat dikatakan rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat 

efesiensi pemanfaatan sumber daya perusahaan. Rasio aktivitas juga 

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi atas 

pemanfaatan sumber daya yang dimiliki perusahaan atau untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya sehari-hari. 

Rasio ini dikenal juga sebagai rasio pemanfaatan aset, yaitu rasio yang 

digunakan untuk menilai efektivitas dan intensitas aset perusahaan dalam 

menghasilkan penjualan. Rasio aktivitas dapat dihitung dengan rumus 

sebagai berikut : 

1. Total Assets Turn Over 

      Total Assets Turn Over : 
         

           
 

2. Receivable Turnover 

         Receivable Turnover : 
         

             
 



 

54 

 

3. Fixed Assets Turnover 

          Fixed Assets Turnover : 
          

            
 

a. Total Asset Turnover 

Rasio aktivitas yang mengukur efisiensi perusahaan dalam 

menggunakan seluruh asetnya (lancar dan tetap) untuk menghasilkan 

penjualan bersih. Rasio ini menunjukkan seberapa banyak pendapatan 

yang dihasilkan dari setiap rupiah aset yang diinvestasikan. TATO 

tinggi mengindikasikan manajemen aset produktif. Perhitungan Rasio 

Aktivitas dengan menggunakan Total Asset Turnover pada PT. Kimia 

Farma, Tbk Tahun Anggaran 2022-2024, sebagai berikut : 

Total Asset Turnover 2022 : 
             

              
 = 0,47 

Total Asset Turnover 2023 : 
             

              
 = 0,60 

Total Asset Turnover 2024 : 
             

              
  = 0,66 

Berdasarkan rumus di atas dapat dilihat bahwa total asset 

turnover tahun 2022 sebesar 0,47, tahun 2023 mengalami peningkatan 

sebesar 0,60 dan tahun 2024 mengalami peningkatan kembali sebesar 

0,66 hal ini dapat dilihat dari peningkatan total asset perusahaan yang 

lebih tinggi dibandingkan dengan volume penjualan. Peningkatan ini 

mencerminkan penggunaan aset yang lebih efisien untuk menghasilkan 

pendapatan, sering kali dipicu oleh manajemen aset yang baik, 

peningkatan penjualan neto, atau optimalisasi perputaran aset 

operasional. 
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Tabel 4.4 Total Asset Turnover PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-

2024 

 

Tahun Penjualan 

(Rp) 

Total Asset 

(Rp) 

Total Asset 

Turnover 

2022 9.232.675.971 19.797.322.545 0,47 

2023 9.871.842.138 16.630.699.447 0,60 

2024 9.938.958.364 14.967.031.490 0,66 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdaarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

Total Asset Turnover  pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 

sampai 2024 mengalami peningkatan disebabkan oleh peningkatan 

efisiensi pengelolaan persediaan dan peningkatan volume penjualan. 

Efisiensi ini di dorong oleh program otimalisasi penjualan di seluruh 

entitas group dan pengelolaan asset yang lebih efektif dalam 

menghasilkan pendapatan. 

b. Receivable Turnover 

Receivable Turnover (rasio perputaran piutang) adalah metrik 

keuangan yang mengukur efektivitas perusahaan dalam menagih 

piutang usahanya dan mengubah kredit menjadi kas dalam periode 

tertentu. Rasio ini menunjukkan seberapa cepat pelanggan melunasi 

utang mereka, di mana rasio yang lebih tinggi mengindikasikan 

manajemen piutang yang efisien dan arus kas yang sehat. Perhitungan 

Rasio aktivitas dengan menggunakan Receivable Turnover pada PT. 

Kimia Farma, Tbk Tahun Anggaran 2022-2024, sebagai berikut : 

Receivable Turnover 2022 : 
             

              
 = 53,23 

Receivable T urnover 2023 : 
             

              
 = 15,81 
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Receivable Turnover 2024 : 
             

              
 = 22,05 

Dari rumus tersebut data dihasilkan bahwa receivable turnover 

yang dimiliki perusahaan mengalami fluktuasi dari tahun 2022 sampai 

2024. Dimana nilai yang dihasilkan tahun 2022 yaitu sebesar 53,23 dan 

tahun 2023 mengalami penurunan sebesar 15,81 dan tahun 2024 

meningkat kembali sebesar 22,05. Hal ini disebabkan oleh peningkatan 

efisiensi dalam penagihan piutang dan kebijakan kredit yang lebih ketat. 

Peningkatan ini menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengubah 

piutang menjadi kas lebih cepat, yang mencerminkan manajemen 

piutang yang baik. 

Tabel 4.5 Receivable Turnover PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-

2024 

Tahun Penjualan (Rp) Rata-Rata 

Piutang Usaha 

(Rp) 

Receivable 

Turnover 

2022 19.797.322.545 173.442.386,16 53,23 

2023 16.630.699.447 624.256.668,33 15,81 

2024 14.967.031.490 450.794.978,33 22,05 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

Receivable Turnover pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 

sampai 2024 mengalami fluktuasi dan cenderung meningkat hal ini 

disebabkan oleh kombinasi faktor operasional dan kebijakan keuangan 

perusahaan. Seperti perubahan kebijakan kredit perusahaan, kondisi 

ekonomi dan daya bayar pelanggan yang cenderung menunda 

pebayaran sehingga turnover menurun. Sebaliknya ketika kondisi 

membaik pembayaran lebih lancar maka akan mengalami 
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peningkatan. Selain itu disebabkan oleh perbedaan komposisi 

pelanggan besar dan kecil atau antara pelanggan lama dan baru, maka 

pola pembayaran piutang juga bisa berubah. Sehingga berpengaruh 

dengan receivable turnover perusahaan PT. Kimia Farma, Tbk. 

c. Fixed Assets Turnover 

Fixed Assets Turnover (rasio perputaran aset tetap) adalah 

metrik keuangan yang mengukur efisiensi perusahaan dalam 

menggunakan aset tetapnya (seperti mesin, pabrik, dan bangunan) untuk 

menghasilkan pendapatan penjualan. Rasio ini menunjukkan berapa 

rupiah penjualan yang dihasilkan oleh setiap satu rupiah yang 

diinvestasikan pada aset tetap. Perhitungan Rasio Aktivitas dengan 

menggunakan Fixed Assets Turnover pada PT. Kimia Farma, Tbk 

Tahun Anggaran 2022-2024, sebagai berikut: 

Fixed Assets Turnover 2022 : 
             

             
 = 1,13 

Fixed Assets Turnover 2023 : 
             

             
 = 1,90 

Fixed Assets Turnover 2024 : 
             

             
  = 2,53 

Berdasarkan rumus yang dihasilkan oleh fixed asset turnover pada 

tahun 2022 sebesar 1,13, tahun 2023 mengalami peningkatan sebesar 

1,90 dan tahun 2024 meningkat kembali sebesar 2,53. Hal ini 

disebabkan oleh peningkatan penjualan bersih yang lebih cepat 

dibandingkan dengan peningkatan aset tetap bersih. Ini menunjukkan 

bahwa perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan mesin, 

bangunan, dan peralatan untuk menghasilkan pendapatan. 
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Tabel 4.6 Fixed Assets Turnover PT. Kimia Farma, Tbk tahun 2022-

2024 

Tahun Penjualan 

(Rp) 

Aktiva Tetap 

(Rp) 

Fixed Assets 

Turnover 

2022 9.232.675.971 8.179.802.709 1,13 

2023 9.871.842.138 5.208.682.397 1,90 

2024 9.938.958.364 3.932.651.949 2,53 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa perkembangan 

Fixed Assets Turnover pada PT. Kimia Farma, Tbk dari tahun 2022 

sampai 2024 mengalami peningkatan setiap tahun menunjukkan 

bahwa perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan aset tetapnya 

untuk menghasilkan penjualan. Penyebabnya yaitu karena 

pemanfaatan aset tetap semakin optimal, pertumbuhan penjualan lebih 

cepat daripada pertumbuhan aset tetap. Jika penjualan meningkat 

signifikan sementara nilai aset tetap relatif stabil, maka rasio FAT 

otomatis naik. Efisiensi operasional meningkat dimana perusahaan 

mampu meningkatkan produktivitas aset melalui perbaikan proses 

kerja, teknologi, atau manajemen operasional. Adanya penyusutan 

aset tetap dimana nilai buku aset tetap menurun setiap tahun akibat 

depresiasi, sementara penjualan tetap meningkat atau stabil, sehingga 

rasio FAT menjadi lebih tinggi. Selain itu juga restrukturisasi atau 

pelepasan aset tidak produktif yaitu jika perusahaan menjual aset yang 

jarang digunakan, maka sisa aset menjadi lebih produktif dan rasio 

turnover meningkat. 
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Gambar 4.2 

Rasio Aktivitas Saat Efesiensi 2023-2024 

Sumber : PT. Kimia Farma, Tbk (Data diolah, 2026) 

Berdasarkan Grafik 4.1, dapat diketahui bahwa rasio Aktivitas 

dilihat dari nilai Total Asset Turnover, Receivable Turnover dan Fixed 

asset Turnover mengalami berfluktuasi dan mengalami peningkatan 

dalam 3 tahun terakhir. Hal ini disebabkan atau dipengaruhi oleh 

efektivitas perusahaan dalam mengelola aset dan piutang, serta 

dinamika kondisi internal dan eksternal perusahaan. Fluktuasi rasio 

aktivitas dapat disebabkan oleh perubahan volume penjualan, kebijakan 

kredit perusahaan, kondisi ekonomi, serta perubahan strategi 

operasional. Ketika penjualan meningkat, rasio perputaran aset dan 

piutang cenderung naik, namun apabila terjadi penurunan penjualan 

atau keterlambatan pembayaran pelanggan, maka rasio tersebut dapat 

menurun. Sementara itu, kecenderungan peningkatan rasio aktivitas 

menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan 

0

10

20

30

40

50

60

2022 2023 2024

Rasio Aktivitas 

TATO RT FAT



 

60 

 

asetnya untuk menghasilkan pendapatan. Hal ini dapat terjadi karena 

adanya perbaikan manajemen operasional, optimalisasi penggunaan 

aset tetap, peningkatan efektivitas penagihan piutang, serta 

pertumbuhan penjualan yang lebih tinggi dibandingkan dengan 

pertumbuhan total aset. Dengan demikian, fluktuasi dan peningkatan 

rasio aktivitas mencerminkan dinamika kinerja perusahaan, sekaligus 

menunjukkan adanya perbaikan efisiensi pengelolaan aset dan piutang 

dari waktu ke waktu. 

 

4.5 Pembahasan  

1. Rasio Profitabilitas 

 

Rasio Profitabilitas dilihat dari nilai net profit margin, return on 

asset dan return on equity mengalami nilai yang berfluktuasi dan dengan 

nilai yang minus atau mengalami kerugian dalam 3 tahun terakhir. Hal ini 

disebabkan oleh penurunan penjualan atau penurunan permintaan pasar 

terhadap produk atau jasa perusahan dapat menyebabkan pendapatan 

yang berkurang drastis. Selain itu juga disebabkan oleh persaingan baru 

atau strategi harga agresif dari competitor yang menguras pangsa pasar 

dan pendapatan perusahaan. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Aldila Kurnia Dian Permata 

Sari (2024), bahwa hasil penelitian bahwa  fluktuasi dalam likuiditas 

perusahaan, menandakan tantangan signifikan dalam manajemen utang 

lancar. Rasio solvabilitas menunjukkan tingkat hutang yang tinggi, 

menekankan perlunya diversifikasi pendanaan. Rasio profitabilitas 
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menggambarkan kendala dalam menghasilkan laba bersih dan daya saing 

di pasar. Rasio aktivitas menunjukkan kinerja yang belum mencapai 

standar dalam manajemen persediaan dan pemanfaatan aset. 

2. Rasio Aktivitas  

Rasio Aktivitasa dilihat dari nilai Total Asset Turnover, 

Receivable Turnover dan Fixed asset Turnover mengalami berfluktuasi 

dan mengalami peningkatan dalam 3 tahun terakhir. Hal ini disebabkan 

atau dipengaruhi oleh efektivitas perusahaan dalam mengelola aset dan 

piutang, serta dinamika kondisi internal dan eksternal perusahaan. 

Fluktuasi rasio aktivitas dapat disebabkan oleh perubahan volume 

penjualan, kebijakan kredit perusahaan, kondisi ekonomi, serta 

perubahan strategi operasional. Ketika penjualan meningkat, rasio 

perputaran aset dan piutang cenderung naik, namun apabila terjadi 

penurunan penjualan atau keterlambatan pembayaran pelanggan, maka 

rasio tersebut dapat menurun. Sementara itu, kecenderungan peningkatan 

rasio aktivitas menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam 

memanfaatkan asetnya untuk menghasilkan pendapatan. Hal ini dapat 

terjadi karena adanya perbaikan manajemen operasional, optimalisasi 

penggunaan aset tetap, peningkatan efektivitas penagihan piutang, serta 

pertumbuhan penjualan yang lebih tinggi dibandingkan dengan 

pertumbuhan total aset. Dengan demikian, fluktuasi dan peningkatan 

rasio aktivitas mencerminkan dinamika kinerja perusahaan, sekaligus 

menunjukkan adanya perbaikan efisiensi pengelolaan aset dan piutang 

dari waktu ke waktu. 
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Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan Andi 

Ardila dan Fadhila (2021). Rasio aktivitas dilihat dari perputaran 

persediaan (Inventory Turnover), perputaran aset tetap (Fixed Assets 

Turnover), perputaran total aset (Total Asset Turnover), perputaran 

piutang  (Receivable Turnover),dan perputaran modal kerja (Working 

Capital Turnover) pada tahun  2020 mengalami kenaikan dan lebih baik 

dibandingkan tahun 2019. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan, 

maka dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan PT. Kimia Farma, Tbk 

2022-2024 sudah Efisien. Hal itu dapat dilihat dari hasil perhitungan Rasio 

Profitabilitas dan Rasio Aktivitas sebagai berikut : 

1. Sebelum melakukan efisiensi perusahaan mengalami kerugian karena 

biaya operasional lebih besar daripada pendapatan. Dapat dilihat dari tahun 

2022 nilai NPM sebesar -0,01 kemudian mengalami penurunan sebesar -

0,23 dan tahun 2024 meningkat kembali sebesar -0,12. 

2. Pada tahun 2022 hingga 2023, kinerja perusahaan cenderung mengalami 

tekanan yang terlihat dari rendahnya tingkat profitabilitas, seperti 

menurunnya margin laba yaitu   tahun 2022  margin laba yaitu -

126.024.418, tahun 2023 sebesar -2.260.684.344 dan tahun 2024 yaitu - 

1.208.172.543. hal ini menjelaskan bahwa belum optimalnya kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari aset yang dimiliki.  

3. Rasio Profitabilitas dilihat dari nilai net profit margin, return on asset dan 

return on equity mengalami nilai yang berfluktuasi dan dengan nilai yang 

minus atau mengalami kerugian dalam 3 tahun terakhir. 

4. Rasio Aktivitas dilihat dari nilai Total Asset Turnover, Receivable 

Turnover dan Fixed asset Turnover mengalami berfluktuasi dan 
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mengalami peningkatan dalam 3 tahun terakhir.  

5. Kinerja keuangan PT Kimia Farma Tbk menunjukkan adanya perbaikan 

yang mengarah pada efisiensi, khususnya pada tahun 2024 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, saran yang 

dapat diberikan adalah sebagai berikut : 

1. Perusahaan PT. Kimia Farma, Tbk diharapkan dapat meningkatkan 

pendapatan perusahaan, kualitas produk dan pelayanan sehingga 

berpengaruh dengan pendapatan atau laba perusahaan agar lebih 

meningkat lagi. Contohnya dengan melakukan pengawasan mutu yang 

lebih ketat dalam proses produksi, menambah variasi produk seperti 

vitamin, suplemen kesehatan, obat herbal. 

2. Perusahaan perlu mempertahankan dan meningkatkan strategi efisiensi, 

terutama dalam pengendalian biaya operasional agar profitabilitas dapat 

terus meningkat secara berkelanjutan. Dilakukan dengan cara mengurangi 

pengeluaran yang tidak terlalu penting, meningkatkan teknologi digital 

dalam proses administasi dan distribsi serta mengoptimakan pengelolaan 

persediaan obat agar tidak terjadi penumpukan stok. 

3. Diperlukan evaluasi kinerja keuangan secara berkala untuk memastikan 

bahwa kebijakan efisiensi yang diterapkan tetap berjalan efektif dan 

mampu menghadapi perubahan kondisi ekonomi. 

4. Bagi peneliti selanjutnya semoga skripsi ini bermanfaat dan berguna untuk 

dijadikan referensi untuk peneliti selanjutnya dan menambahkan variabel 

lain seperti rasio likuiditas, solvabilitas, atau analisis arus kas agar hasil 
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penelitian menjadi lebih komprehens. 
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