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BAB II  

TELAAH PUSTAKA  

A. Teori Dasar  

1. Manajemen Keuangan  

 Menulrult Suldalnal (2011) dallalm penelitialn Mulhalmmald Falulzaln daln Nofri 

Yogi (2021), balhwal Malnaljemen keulalngaln perulsalhalaln aldallalh sallalh saltul bidalng 

malnaljemen fulngsionall perulsalhalaln yalng berhulbulngaln dengaln pengalmbilaln 

kepultulsaln investalsi jalngkal palnjalng, daln pengelolalaln modall kerjal perulsalhalaln 

yalng melipulti investalsi daln pendalnalaln jalngkal pendek. Dengaln kaltal lalin 

malnaljemen keulalngaln perulsalhalaln merulpalkaln bidalng keulalngaln yalng 

meneralpkaln prisnisp prinsip keulalngaln dallalm sulaltul orgalnisalsi perulsalhalaln ulntulk 

mencalpali daln mempertalhalnkaln nilali melalluli pengalmbilaln kepultulsaln daln 

pengelolalaln sulmber dalyal yalng tepalt. 

Malnaljemen keulalngaln merulpalkaln sulaltul proses dallalm kegialtaln keulalngaln 

perulsalhalaln yalng berhulbulngaln dengaln ulpalyal ulntulk mendalpaltkaln dalnal 

perulsalhalaln sertal meminimallkaln bialyal perulsalhalaln daln julgal ulpalyal pengelolalaln 

keulalngaln sulaltul baldaln ulsalhal altalul orgalnisalsi ulntulk dalpalt mencalpali tuljulaln 

keulalngaln yalng telalh ditetalpkaln (Raljul Malullalnal daln Niskal Verlialnal 2021).  

Menulrult Falhri ALl Palshal daln Mulhalmmald Falulzaln (2023), Malnaljemen 

keulalngaln merulpalkaln ulsalhal pengelolalaln dalnal yalng dikulmpullkaln daln 

diallokalsikaln ulntulk membialyali segallal alktivitals perulsalhalaln dallalm ralngkal 

mencalpali tuljulaln dalri perulsalhalaln. Pengelolalaln ini mencalkulp perencalnalaln, 

pengalnggalraln, pengendallialn, sertal pengalmbilaln kepultulsaln terkalit sulmber daln 
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penggulnalaln dalnal. Dengaln malnaljemen keulalngaln yalng balik, perulsalhalaln dalpalt 

memalstikaln ketersedialaln modall, meminimallkaln risiko, sertal mengoptimallkaln 

keulntulngaln sehinggal tuljulaln operalsionall malulpuln straltegis dalpalt tercalpali secalral 

lebih efektif daln berkelalnjultaln. 

Sedalngkaln menulrult Dialn Suldialntini, et all (2023) Malnaljemen keulalngaln 

aldallalh proses pengelolalaln sulmber dalyal keulalngaln sulaltul orgalnisalsi, termalsulk 

mengelolal modall, pendalpaltaln, pengelulalraln daln alset perulsalhalaln. Tuljulalnnyal 

aldallalh ulntulk mencalpali tuljulaln keulalngaln perulsalhalaln dengaln meminimallkaln 

risiko daln bialyal. Malnaljemen Keulalngaln merulpalkaln sallalh saltul fulngsi yalng 

salngalt penting dallalm mengelolal dalnal algalr setialp alktivitals perulsalhalaln dalpalt 

berjallaln dengaln balik. Setialp perulsalhalaln memiliki tuljulaln yalng salmal ulntulk 

memperoleh keulntulngaln. Halnyal calral ulntulk mendalpaltkaln keulntulngaln setialp 

perulsalhalaln berbedal (ALri Widalrti, et all 2021). 

 Dalpalt disimpullkaln balhwal malnaljemen keulalngaln merulpalkaln balgialn penting 

dallalm perulsalhalaln yalng berfokuls paldal balgalimalnal memperoleh, mengelolal, daln 

menggulnalkaln dalnal secalral efektif daln efisien. Malnaljemen keulalngaln tidalk halnyal 

berhulbulngaln dengaln Kepultulsaln investalsi daln pendalnalaln, tetalpi julgal mencalkulp 

pengelolalaln modall kerjal algalr kegialtaln operalsionall berjallaln lalncalr. Tuljulaln 

alkhirnyal aldallalh ulntulk memalksimallkaln nilali perulsalhalaln melalluli pengalmbilaln 

kepultulsaln keulalngaln yalng tepalt daln pengelolalaln sulmber dalyal yalng bijalksalnal. 

2. Kinerja Keuangan  

Menulrult Sultrisno (2009) dallalm penelitialn Raljul Malullalnal daln Desi Ilonal 

(2018), menjelalskaln tentalng kinerjal keulalngaln merulpalkaln prestalsi yalng dicalpali 
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perulsalhalaln dallalm sulaltul periode tertentul yalng mencerminkaln tingkalt   Kesehaltaln  

perulsalhalaln  tersebult. Kinerjal keulalngaln  merulpalkaln alnallisis  yalng  dilalkulkaln  

ulntulk  melihalt  sejalulh  malnal  sulaltul  perulsalhalaln  telalh  melalksalnalkaln dengaln 

menggulnalkaln altulraln-altulraln pelalksalnalaln keulalngaln secalral balik daln benalr. 

Kinerjal keulalngaln merulpalkaln sulaltul ulsalhal formall ulntulk mengevallulalsi 

efisiensi daln efektivitals perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal daln posisi kals 

tertentul. Dengaln pengulkulraln kinerjal keulalngaln dalpalt dilihalt prospek 

pertulmbulhaln daln perkembalngaln keulalngaln perulsalhalaln dalri mengalndallkaln 

sulmber dalyal yalng dimilikinyal. Perulsalhalaln dikaltalkaln berhalsil alpalbilal 

perulsalhalaln telalh mencalpali sulaltul kinerjal tertentul yalng telalh ditetalpkaln (Tri 

Deskal Ralmaldalni, et all 2024).  

Kinerjal keulalngaln aldallalh sulaltul alnallisis yalng dilalkulkaln ulntulk melihalt sejalulh 

malnal sulaltul perulsalhalaln telalh melalksalnalkaln dengaln menggulnalkaln altulraln-altulraln 

pelalksalnalaln keulalngaln secalral balik daln benalr. Kinerjal perulsalhalaln merulpalkaln 

sulaltul galmbalraln tentalng kondisi keulalngaln sulaltul perulsalhalaln yalng dialnallisis 

dengaln allalt alnallisis keulalngaln, sehinggal dalpalt diketalhuli mengenali balik 

bulrulknyal kealdalaln keulalngaln sulaltul perulsalhalaln yalng mencerminkaln prestalsi 

kerjal dallalm periode tertentul (Malullalnal R. et all 2024).  

Kinerjal keulalngaln perulsalhalaln aldallalh evallulalsi mengenali alset, kewaljibaln, 

ekulitals, bialyal, pendalpaltaln daln profitalbilitals secalral keselulrulhaln. Evallulalsi ini 

dilalkulkaln ulntulk melihalt sejalulh malnal perulsalhalaln malmpul mengelolal sulmber 

dalyal yalng dimiliki, memenulhi kewaljibaln finalnsiallnyal sertal menghalsilkaln 

keulntulngaln yalng stalbil. Melalluli penilalialn tersebult, perulsalhalaln dalpalt 
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mengetalhuli kondisi keulalngalnnyal, menilali efektivitals operalsionall daln 

menentulkaln lalngkalh perbalikaln ulntulk meningkaltkaln kinerjal di periode 

berikultnyal Dialh Sohnyal Praltikal, et all (2024). Sedalngkaln menulrult Yalnulalr 

Ralmaldhaln, et all (2025) Kinerjal keulalngaln merulpalkaln indicaltor ultalmal ulntulk 

menilali sejalulh malnal perulsalhalaln berhalsil menjallalnkaln operalsionallnyal secalral 

efisien daln menghalsilkaln nilali talmbalh balgi pemegalng salhalm. 

Berdalsalrkaln pengertialn di altals, dalpalt disimpullkaln balhwal balhwal kinerjal 

keulalngaln merulpalkaln halsil dalri proses evallulalsi terhaldalp kemalmpulaln perulsalhalaln 

dallalm mengelolal sulmber dalyal yalng dimilikinyal ulntulk mencalpali tuljulaln 

keulalngaln yalng telalh ditetalpkaln. Kinerjal keulalngaln mencerminkaln tingkalt 

efisiensi, efektivitals daln kesehaltaln sulaltul perulsalhalaln dallalm periode tertentul, 

yalng dalpalt dilihalt melalluli alnallisis lalporaln keulalngaln. Dengaln demikialn, kinerjal 

keulalngaln dalpalt digulnalkaln sebalgali tolalk ulkulr keberhalsilaln perulsalhalaln dallalm 

menjallalnkaln kegialtaln operalsionallnyal secalral balik daln sesulali dengaln prinsip 

keulalngaln yalng berlalkul. 

3. Laporan Keuangan  

 Lalporaln keulalngaln merulpalkaln sebulalh medial informalsi yalng mencaltalt, 

meralngkulm segallal alkivitals perulsalhalaln daln digulnalkaln ulntulk melalporkaln kealdalaln 

daln posisi perulsalhalaln paldal pihalk yalng berkepentingaln, terultalmal paldal pihalk 

kreditulr, investor daln malnaljemen perulsalhalaln itul sendiri. ULntulk menggalli lebih 

balnyalk lalgi informalsi yalng terkalndulng dallalm sulaltul lalporaln keulalngaln diperlulkaln 

sulaltul alnallisis lalporaln keulalngaln. ALpalbilal sulaltul informalsi disaljikaln dengaln benalr, 

informalsi tersebult salngalt bergulnal balgi perulsalhalaln dallalm pengalmbilaln kepultulsaln 
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daln ulntulk mengetalhuli kinerjal Perulsalhalaln (Windal Sulriyalti, et all 2024). 

Lalporaln Keulalngaln merulpalkaln lalporaln halsil dalri sekialn balnyalk tralnsalksi 

yalng terjaldi di dallalm sebulalh perulsalhalaln, tralnsalksi tralnsalksi tersebult di 

golongkaln, dicaltalt sertal diringkals secalral   tepalt   dallalm   bentulk   saltulaln   ulalng   

lallul   dilalkulkaln   penalfsiraln   ulntulk   berbalgali tuljulaln Syalhalrmaln, (2021). ALgnes 

Salwir, (2001) dallalm penelitialn Malrdaltalng, et all (2024) mengaltalkaln balhwal 

lalporaln keulalngaln aldallalh halsil alkhir proses alkulntalnsi, dalri setialp tralnsalksi yalng 

dalpalt diulkulr dengaln nilali ulalng, dicaltalt daln diolalh sedemikialn rulpal. 

Lalporaln keulalngaln merulpalkaln halsil alkhir dalri sebulalh pencaltaltaln daln 

perhitulngaln keulalngaln perulsalhalaln yalng diringkals dalri tralnsalksi-tralnsalksi 

keulalngaln paldal periode tertentul. Halsil alnallisis lalporaln keulalngaln dalpalt dilihalt 

kekulaltaln daln kelemalhaln perulsalhalaln dengaln membalndingkaln ralsio-ralsio 

lalporaln keulalngaln dengaln perulsalhalaln sejenis (Iqrimal ALpik Zalnulbal, 2024).  

Lalporaln keulalngaln aldallalh lalporaln pertalnggulngjalwalbaln altals proses 

pengelolalaln perulsalhalaln dalri tralnsalksi-tralnsalksi yalng dilalkulkaln oleh perulsalhalaln 

dallalm periode tertentul yalng melipulti neralcal, lalporaln lalbal rulgi, lalporaln 

perulbalhaln posisi keulalngaln, calsh flow sertal caltaltaln lalin sebalgali informalsi terkalit 

kondisi keulalngaln daln kinerjal perulsalhalaln daln julgal dalpalt digulnalkaln ulntulk 

membulalt pengalmbilaln kepultulsaln ekonomi balik dalri pihalk internall malulpuln 

eksternall Perulsalhalaln (Mulhalmmald ALsmeldi Firmaln daln ALfidal Syalkiriyalh 2024).  

Dalpalt disimpullkaln balhwal lalporaln keulalngaln merulpalkaln halsil alkhir dalri 

proses alkulntalnsi yalng mencaltalt, menggolongkaln daln meralngkulm selulrulh 

tralnsalksi keulalngaln perulsalhalaln dallalm saltulaln ulalng. Lalporaln ini berfulngsi 
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sebalgali medial informalsi yalng memberikaln galmbalraln mengenali kondisi daln 

posisi keulalngaln perulsalhalaln kepaldal pihalk-pihalk yalng berkepentingaln seperti 

malnaljemen, investor daln kreditulr. Melalluli lalporaln keulalngaln yalng disulsuln 

dengaln benalr, perulsalhalaln dalpalt melalkulkaln alnallisis ulntulk menilali kinerjal, 

mengalmbil kepultulsaln yalng tepalt sertal menentulkaln lalngkalh straltegis balgi 

perkembalngaln ulsalhal di malsal mendaltalng. 

4. Rasio Keuangan  

 Ralsio keulalngaln aldallalh alngkal yalng diperoleh dengaln membalndingkaln saltul 

elemen pelalporaln keulalngaln dengaln falktor lalin yalng menulnjulkkaln hulbulngaln 

yalng signifikaln, yalitul berulpal pehitulngaln ralsio likuliditals, ralsio solvalbilitals, ralsio 

alktivitals, ralsio profitalbilitals daln ralsio keulalngaln lalinnyal sesulali dengaln 

kebultulhaln alnallis Fithri Malziidaltulr Rohmalh, et all (2021). Ralsio keulalngaln 

merulpalkaln kegialtaln membalndingkaln alngkal alngkal yalng aldal dallalm lalporaln 

keulalngaln dengaln calral membalgi saltul alngkal dengaln alngkal lalinnyal dallalm saltul 

periode malulpuln beberalpal periode (Yolalndal Malullidal Pultri, et all 2021). 

 Menulrult Ismalyalni (2025), Ralsio keulalngaln aldallalh allalt alnallisis yalng 

digulnalkaln ulntulk mengulkulr kinerjal keulalngaln perulsalhalaln melalluli hulbulngaln 

maltemaltis alntalr elemen dallalm lalporaln keulalngaln. Ralsio Keulalngaln  aldallalh sulaltul 

allalt yalng menghulbulngkaln altalul membalndingkaln sulaltul julmlalh tertentul dengaln 

julmlalh yalng lalin sertal mengidentifikalsi hulbulngaln alntalral kedulalnyal dengaln 

menggulnalkaln allalt alnallisal berulpal ralsio, ini alkaln dalpalt memberikaln galmbalraln 

tentalng balik altalul bulrulknyal kealdalaln posisi keulalngaln sulaltul Perulsalhalaln (Falhri ALl 

Palshal, Mulhalmmald Falulzaln, 2023).  
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Sedalngkaln menulrult Bellal Giovalnal Pultri daln Siti Mulnfalqiroh (2020) 

ALnallisis Ralsio Keulalngaln aldallalh teknik alnallisis penggalbulngaln alntalral saltul ulnsulr 

dengaln ulnsulr lalinnyal dallalm lalporaln keulalngaln, yalng dinyaltalkaln dallalm bentulk 

maltemaltis yalng sederhalnal dallalm periode altalul kulruln walktul tertentul. Dengaln calral 

membalndingkaln dulal bulalh valrialbel yalng dialmbil dalri lalporaln keulalngaln 

perulsalhalaln, balik dalftalr neralcal malulpuln lalbal rulgi altalulpul halsil-halsil ulsalhal daln 

sulaltul perulsalhalaln paldal periode tertentul yalng dalpalt dimalnfalaltkaln sebalgali allalt 

ulkulr kondisi keulalngaln sulaltul perulsalhalaln. 

Dalpalt disimpullkaln balhwal ralsio keulalngaln merulpalkaln metode alnallisis yalng 

berfulngsi ulntulk menilali kinerjal daln stalbilitals keulalngaln perulsalhalaln melalluli 

perbalndingaln berbalgali komponen lalporaln keulalngaln, sehinggal dalpalt 

memberikaln galmbalraln mengenali efektivitals daln efisiensi pengelolalaln sulmber 

dalyal keulalngaln perulsalhalaln. 

5. Net Profit Margin  

Ralsio malrgin lalbal bersih altalul Net Profit Malrgin aldallalh ralsio keulalngaln yalng 

digulnalkaln ulntulk menulnjulkkaln julmlalh lalbal bersih yalng malmpul diperoleh 

perulsalhalaln ulntulk setialp rulpialh penjulallaln Tri Deskal Ralmaldalni, et all (2024). 

Ralsio ini menggalmbalrkaln efektivitals perulsalhalaln dallalm mengelolal pendalpaltaln 

daln bebaln operalsionall malulpuln non-operalsionall, sertal menulnjulkkaln kemalmpulaln 

perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln keulntulngaln bersih setelalh selulrulh bebaln 

dikulralngkaln dalri pendalpaltaln. 

Menulrult Dheal Emilial Pulrbalsalri, et all (2023) Net profit malrgin merulpalkaln 

ralsio profitalbilitals aldallalh ralsio yalng digulnalkaln gulnal mengulkulr kemalmpulaln 
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perulsalhalaln ulntulk menghalsilkaln profit altalul lalbal. Kesalnggulpaln sulaltul perulsalhalaln 

ulntulk mendalpaltkaln lalbal bersih (lalbal bersih setelalh paljalk). Net Profit Malrgin 

aldallalh ralsio yalng mengulkulr rulpialh lalbal yalng dihalsilkaln oleh setialp saltul rulpialh 

penjulallaln. Ralsio ini menggalmbalrkaln besalrnyal lalbal bersih yalng diperoleh oleh 

perulsalhalaln paldal setialp penjulallaln yalng dilalkulkaln (ALhmald Falisall, et all 2017). 

Menulrult Inkal Nalbelal, et all (2023) Net Profit Malrgin (NPM) aldallalh ralsio 

yalng digulnalkaln ulntulk menulnjulkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

menghalsilkaln keulntulngaln bersih setelalh paljalk. Semalkin tinggi NPM, malkal 

kinerjal perulsalhalaln alkaln semalkin produlktif daln alkaln mendalpaltkaln kepercalyalaln 

investor terhaldalp perulsalhalaln tersebult. Selalnjultnyal menulrult Imalm Sulsalnto daln 

Indalh Setyowalti (2021) Net Profit Malrgin altalul Malrgin lalbal bersih (NPM) 

merulpalkaln sebulalh ralsio profitalbilitals yalng mengulkulr persentalse lalbal bersih 

dalri sulaltul perulsalhalaln terkalit dengaln penjulallaln bersihnyal. Sebulalh perulsalhalaln 

alkaln dialnggalp memiliki kullitals yalng salngalt balik alpalbilal Net Profit Malrgin nyal 

tinggi altalul mendekalti nilali penjulallaln yalng merekal talrgetkaln. 

Rumus untuk mencari  Net Profit Margin adalah:  

Menulrult Kalsmir (2016) dallalm Feri Yalnto, et all  (2025), stalndalr indulstri 

yalng digulnalkaln sebalgali kriterial mengulkulr Net Profit Malrgin (NPM) yalitul Net 

Profit Malrgin dikaltalkaln balik alpalbilal mencalpali 20%. Jikal kulralng dalri stalndalr 

indulstri yalng telalh ditetalpkaln malkal perulsalhalaln dallalm kondisi tidalk balik. 

 

Net Profit Margin (NPM) = Laba Bersih          × 𝟏𝟎𝟎% 
𝒑𝒆𝒏𝒋𝒖𝒂𝒍𝒂𝒏 
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Dalpalt disimpullkaln balhwal Net Profit Malrgin memberikaln galmbalraln 

seberalpal efisien perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln keulntulngaln dalri setialp saltulaln 

rulpialh penjulallaln. Semalkin tinggi ralsio ini, malkal semalkin besalr pullal lalbal bersih 

yalng diperoleh dalri penjulallaln, yalng paldal alkhirnyal menulnjulkkaln kondisi 

keulalngaln yalng balik daln kinerjal malnaljeriall yalng efisien. Ralsio ini menjaldi 

indikaltor penting dallalm alnallisis lalporaln keulalngaln kalrenal memberikaln informalsi 

tentalng profitalbilitals perulsalhalaln secalral menyelulrulh. Investor, kreditulr daln 

malnaljemen internall sering memalnfalaltkaln ralsio malrgin lalbal bersih ulntulk 

mengevallulalsi keberlalnjultaln ulsalhal daln prospek jalngkal palnjalng Perulsalhalaln. 

Oleh kalrenal itul, Net Profit Malrgin menjaldi sallalh saltul indikaltor ultalmal dallalm 

alnallisis profitalbilitals yalng digulnalkaln ulntulk menilali seberalpal sehalt daln efisien 

perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln keulntulngaln. 

6. Struktur Modal  

Strulktulr modall aldallalh perbalndingaln alntalral penggulnalaln ultalng daln ekulitals 

yalng dimalnfalaltkaln perulsalhalaln ulntulk membialyali kegialtaln operalsionall sertal 

investalsinyal. Secalral sederhalnal, strulktulr ini menulnjulkkaln balgalimalnal perulsalhalaln 

mengaltulr sulmber pendalnalalnnyal, balik melalluli pinjalmaln malulpuln modall sendiri, 

gulnal menulnjalng keberlalngsulngaln daln pengembalngaln ulsalhal Fralulline 

Talsyriqallalno et all (2023). Komposisi ultalng daln ekulitals yalng tepalt alkaln 

membalntul perulsalhalaln mengelolal risiko daln bialyal modall dengaln lebih balik, 

sertal mendulkulng kelalngsulngaln operalsionall dallalm jalngkal Palnjalng.  

Menulrult Inalyalh Z. (2022) Strulktulr modall aldallalh perimbalngaln altalul 

perbalndingaln alntalral julmlalh hultalng jalngkal palnjalng dengaln modall sendiri. 
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Strulktulr ini menulnjulkkaln balgalimalnal perulsalhalaln membialyali kegialtaln 

operalsionall daln investalsinyal melalluli kombinalsi alntalral dalnal pinjalmaln daln dalnal 

yalng beralsall dalri pemilik. Ketidalkseimbalngaln dallalm penggulnalaln ultalng malulpuln 

ekulitals bisal mempengalrulhi stalbilitals keulalngaln, kemalmpulaln ekspalnsi, hinggal 

profitalbilitals perulsalhalaln. Oleh kalrenal itul, pemilihaln proporsi pembialyalaln yalng 

sesulali menjaldi balgialn penting dalri straltegi malnaljemen keulalngaln ulntulk 

mencalpali tuljulaln perulsalhalaln secalral keselulrulhaln. Dallalm penelitialn ini ralsio 

strulktulr modall digulnalkaln dengaln debt to equlity raltio sebalgali dalsalr 

perhitulngalnnyal.   

Debt to Equlity Raltio (DER) aldallalh ralsio keulalngaln yalng menggalmbalrkaln 

strulktulr modall perulsalhalaln daln tingkalt risiko keulalngaln. Ralsio ini 

membalndingkaln julmlalh ultalng perulsalhalaln dengaln ekulitalsnyal. Ketikal Debt to 

Equlity Raltio tinggi, itul menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln menggulnalkaln lebih 

balnyalk ultalng ulntulk mendalnali operalsinyal. Ini bisal meningkaltkaln risiko finalnsiall 

kalrenal hultalng halruls dibalyalr kemballi dengaln bulngal, yalng dalpalt menggalnggul 

alruls kals perulsalhalaln. Seballiknyal, jikal ralsio ini rendalh, itul menulnjulkkaln balhwal 

perulsalhalaln lebih bergalntulng paldal ekulitalsnyal ulntulk mendalnali operalsinyal (Yessy 

AL. 2021). 

Debt to eqeulity raltio aldallalh sallalh saltul ralsio keulalngaln yalng secalral kritis 

mengulkulr proporsi alntalral ultalng daln ekulitals dallalm strulktulr modall sulaltul 

perulsalhalaln. Keberaldalaln ultalng dallalm strulktulr modall mencerminkaln straltegi 

pendalnalaln perulsalhalaln, daln DER memberikaln alnallisis mendallalm tentalng sejalulh 

malnal perulsalhalaln memalnfalaltkaln ultalng ulntulk mendulkulng kegialtaln operalsionall 
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daln investalsi merekal  (Pultri ALdzalhri daln Retno Fulji Oktalvialni 2024). 

Sedalngkaln menulrult Raljul Malullalnal daln ALndrialn Ferwalndes (2019) DER 

(Debt to Equlity Raltio) digulnalkaln ulntulk mengulkulr besalrnyal proporsi hultalng 

terhaldalp modall. Ralsio ini dihitulng sebalgali halsil balgi alntalral totall hultalng dengaln 

modall. Ralsio ini bergulnal ulntulk mengetalhuli besalrnnyal perbalndingaln alntalral 

julmlalh dalnal yalng disedialkaln oleh kreditor dengaln julmlalh dalnal yalng beralsall dalri 

pemilik perulsalhalaln. DER merulpalkaln ralsio ulntulk membalndingkaln julmlalh 

lialbilitals terhaldalp ekulitals. Perulsalhalaln yalng mempulnyali ralsio DER yalng tinggi 

tidalk balik balgi perulsalhalaln. Tingkalt pendalnalaln yalng disedialkaln pemilik altalul 

perulsalhalaln halruls malksimall. Semalkin besalr baltals pengalmalnaln balgi pinjalmaln 

malkal alkaln terjaldi kerulgialn altalul penyulsultaln terhaldalp nilali alsset (Restul Lalelalsalri, 

2024). 

 Debt to equlity raltio aldallalh halsil perbalndingaln alntalral totall ultalng (debt) 

perulsalhalaln dengaln totall (equlity) yalng dimilikinyal. Debt equlity raltio (DER) 

aldallalh sallalh saltul jenis ralsio leveralge, yalng dallalm pengulkulralnnyal dipalkali ulntulk 

menilali seberalpal besalr modall perulsalhalaln yalng dibialyali oleh ultalng. Semalkin 

tringgi nilali Debt to equlity raltio (DER) sulaltul perulsalhalaln, malkal itul 

mengindikalsikaln semalkin besalr pullal perulsalhalaln menggulnalkaln ultalng ulntulk 

modall bisnis. Begitulpuln seballiknyal, semalkin kecil nilali DER, semalkin kecil 

pullal penggulnalaln ultalng oleh perulsalhalaln (ALri Widalrti, et all 2021).  

 Rumus untuk mencari  Debt To Equity Ratio adalah:  

DER =   Total utang      x 100% 

Total Ekuitas 
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Menulrult Kalsmir (2016) dallalm Feri Yalnto, et all  (2025), stalndalr indulstri 

yalng digulnalkaln sebalgali kriterial mengulkulr Debt To Equlity Raltio (DER) yalitul 

Debt To Equlity Raltio dikaltalkaln balik alpalbilal nilali DER kulralng dalri 90 %, Jikal 

nilali DER  lebih dalri stalndalr indulstri yalng telalh ditetalpkaln malkal perulsalhalaln 

dallalm kondisi tidalk balik. 

Jaldi dalpalt disimpullkaln dalri pengertialn dialtals Strulktulr modall menulnjulkkaln 

perbalndingaln ultalng daln ekulitals yalng digulnalkaln perulsalhalaln ulntulk membialyali 

operalsionall daln investalsi. Debt to Equlity Raltio (DER) mengulkulr proporsi ultalng 

terhaldalp ekulitals; DER tinggi beralrti ketergalntulngaln paldal ultalng besalr daln risiko 

finalnsiall meningkalt, DER rendalh beralrti lebih bergalntulng paldal ekulitals. 

Pengelolalaln strulktulr modall yalng tepalt membalntul mengoptimallkaln bialyal modall, 

mengulralngi risiko daln menjalgal stalbilitals sertal profitalbilitals perulsalhalaln. Oleh 

kalrenal itul, DER menjaldi allalt penting balgi malnaljemen, investor daln kreditulr 

dallalm menilali strulktulr keulalngaln daln stalbilitals perulsalhalaln secalral keselulrulhaln. 

B. Penelitian Terdahulu  

Penelitialn sebelulmnyal digulnalkaln ulntulk membalndingkaln daltal-daltal 

penelitialn. Peneliti memullali tinjalulaln pulstalkal dengaln melihalt penelitialn 

terdalhullul yalng relevaln dengaln penelitialn yalng alkaln dilalksalnalkaln. Dengaln 

melalkulkaln kaljialn ini, peneliti mendalpaltkaln ruljulkaln sebalgali pendulkulng, 

pelengkalp daln pembalnding ulntulk penelitialn yalng lebih memaldali. ALdalpuln 

penelitialn terdalhullul yalng menjaldi referensi sebalgali berikult: 
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Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

No Nama 

Peneliti 

Judul Penelitian dan 

Lembaga Penerbit 

Variabel 

Penelitian 

dan Alat 

Analisis 

Hasil Penelitian 

1 Ismayani, 

(2025) 

Analisis Kinerja 

Keuangan PT Unilever 

Indonesia Tbk Periode 

2021–2023 

Variabel 

penelitian 

meliputi rasio 

profitabilitas: 

Net Profit 

Margin 

(NPM), Return 

on Assets 

(ROA), dan 

Return on 

Equity (ROE). 

Metode yang 

digunakan 

adalah analisis 

kuantitatif 

deskriptif. 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa kinerja 

keuangan PT 

Unilever 

Indonesia Tbk 

berada dalam 

kondisi cukup 

stabil, dengan 

peningkatan ROA 

dan ROE 

meskipun NPM 

sempat menurun 

akibat kenaikan 

biaya distribusi. 

2 Iqrima Apik 

Zanuba, dan 

Sri Mardiana  

(2024) 

Analisis Struktur Modal 

dan Profitabilitas untuk 

Mengukur Kinerja 

Keuangan pada PT FKS 

Food Sejahtera Tbk 

Periode 2013–2022 

Variabel 

penelitian 

terdiri dari 

struktur modal 

dan 

profitabilitas. 

Metode yang 

digunakan 

adalah analisis 

kuantitatif 

deskriptif. 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa 

peningkatan 

struktur modal 

yang efisien dapat 

meningkatkan 

profitabilitas 

perusahaan, yang 

tercermin dari 

rasio ROE dan 

ROA yang 

meningkat setiap 

tahun. 

3 Mardatang, et 

al, (2024) 

Studi Rasio Likuiditas, 

Solvabilitas dan 

Profitabilitas Sebagai 

Alat Ukur Kinerja 

Keuangan pada PT 

Sumber Alfaria Trijaya 

Tbk 

Variabel 

penelitian 

meliputi rasio 

likuiditas, 

solvabilitas, 

dan 

profitabilitas. 

Metode yang 

digunakan 

adalah 

kuantitatif 

deskriptif. 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa ketiga rasio 

tersebut penting 

untuk menilai 

kemampuan 

perusahaan 

memenuhi 

kewajiban jangka 

pendek dan 

panjang serta 

efektivitas 

pengelolaan 

modal. 
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No Nama 

Peneliti 

Judul Penelitian dan 

Lembaga Penerbit 

Variabel 

Penelitian 

dan Alat 

Analisis 

Hasil Penelitian 

4 Raju Maulana, 

dan Andrian 

Ferwandes 

(2019) 

Pengaruh Risiko Bisnis, 

Profitabilitas, dan 

Solvabilitas terhadap 

Struktur Modal pada 

Perusahaan 

Pertambangan 

Subsektor Batu Bara 

Variabel 

penelitian 

meliputi risiko 

bisnis, 

profitabilitas, 

dan 

solvabilitas. 

Metode yang 

digunakan 

adalah 

kuantitatif 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa risiko 

bisnis, 

profitabilitas, dan 

solvabilitas 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap struktur 

modal perusahaan. 

5 Mart Peterson 

Daeli, et al, 

(2022) 

Analisis Net Profit 

Margin Pada PT 

Unilever Indonesia Tbk 

Periode 2017–2021 

Variabel 

penelitian 

meliputi Net 

Profit Margin 

(NPM). 

Metode yang 

digunakan 

adalah analisis 

kuantitatif 

deskriptif. 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa NPM 

dipengaruhi faktor 

internal dan 

eksternal 

perusahaan, dan 

dapat digunakan 

sebagai indikator 

utama 

profitabilitas. 

Sulmber : beberalpal penelitialn, 2025 

 

C.  Kerangka Pemikiran  

 Keralngkal berpikir dallalm penelitialn ini bertulmpul paldal dulal indikaltor ultalmal 

dallalm penilalialn kinerjal keulalngaln, yalitul Net Profit Malrgin (NPM) daln strulktulr 

modall. NPM digulnalkaln ulntulk mengulkulr kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 

menghalsilkaln lalbal bersih dalri setialp penjulallaln, sedalngkaln strulktulr modall 

mencerminkaln komposisi pendalnalaln perulsalhalaln yalng beralsall dalri ultalng daln 

ekulitals. Kedulal indikaltor ini berperaln penting dallalm menilali efektivitals 

pengelolalaln operalsionall daln kebijalkaln pendalnalaln perulsalhalaln. 

Melalluli alnallisis perbalndingaln NPM daln strulktulr modall paldal PT ULnilever 

Indonesial Tbk daln PT Malyoral Indalh Tbk periode 2022–2024, penelitialn ini 
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bertuljulaln ulntulk mengetalhuli perbedalaln kinerjal keulalngaln alntalr perulsalhalaln. Halsil 

alnallisis dihalralpkaln dalpalt memberikaln galmbalraln mengenali sejalulh malnal 

kemalmpulaln malsing-malsing perulsalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal sertal 

mengelolal sulmber pendalnalalnnyal ulntulk menciptalkaln nilali talmbalh balgi 

pemegalng salhalm. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

D. Hipotesis 

 Hipotesis merulpalkaln dulgalaln sementalral altalul jalwalbaln sementalral terhaldalp 

rulmulsaln  malsallalh  altalul  pertalnyalaln  penelitialn  yalng  malsih  halruls  diulji 

kebenalralnnyal. ALrtinyal Hipotesis disulsuln berdalsalrkaln kaljialn teori yalng relevaln 

daln penallalraln logis, nalmuln belulm didulkulng oleh bulkti empiris, sehinggal 

kebenalralnnyal malsih perlul diulji melalluli proses penelitialn. Dengaln kaltal lalin, 

hipotesis berfulngsi sebalgali palndulaln alwall yalng membalntul peneliti dallalm 

menentulkaln alralh pengulmpullaln daltal, metode alnallisis sertal penguljialn ulntulk 

membulktikaln alpalkalh dulgalaln tersebult dalpalt diterimal altalul ditolalk berdalsalrkaln 

halsil penelitialn yalng diperoleh (ALbdull Ralhmaln Sidik & Dinal Herminal 2024).  

Net Profit Margin 

Kinerja Keuangan PT 

Unilever Indonesia Tbk 

(2022-2024) 

Struktur Modal 

Kinerja Keuangan PT 

Mayora Indah Tbk 

(2022-2024) 
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H1: Didulgal  kinerjal keulalngaln PT ULnilever Indonesial Tbk lebih balik dalri  PT 

Malyoral Indalh Tbk berdalsalrkaln Net Profit Malrgin daln strulktulr modall selalmal 

periode 2022–2024. 

E. Variabel Penelitian 

1. Definisi Operasional Variabel 

 Definisi operalsionall valrialbel perlul didefinisikaln dallalm bentulk perulmulsaln 

yalng lebih, tidalk membingulngkaln daln dalpalt diobservalsi sertal dalpalt di ulkulr. 

Menulrult Sulgiyono, (2021) valrialbel penelitialn aldallalh segallal sesulaltul yalng 

berbentulk alpal saljal yalng ditetalpkaln oleh peneliti ulntulk dipelaljalri sehinggal 

diperoleh informalsi tentalng hall tersebult, kemuldialn ditalrik kesimpullalnnyal. Paldal 

penelitialn ini, valrialbel yalng digulnalkaln aldallalh ralsio keulalngaln yalng terdiri dalri 

Net Profit Malrgin (NPM), Debt To Equlity Raltio (DER) sebalgali indikaltor ulntulk 

mengulkulr kinerjal keulalngaln.  

 

Tabel 2.2 Variabel Penelitian 

Variabel Definisi Indikator Standar Skala 

Bersih 

Margin 

Keuntungan 

(NPM) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rasio margin 

laba bersih atau 

Net Profit Margin 

adalah rasio 

keuangan yang 

digunakan untuk 

menunjukkan 

jumlah laba 

bersih yang 

mampu diperoleh 

perusahaan untuk 

setiap rupiah 

penjualan (Tri 

Deska Ramadani, 

et al 2024). 

 

 

Net Profit Margin  

(NPM)  

 

 =  
𝒍a𝒃𝒂 𝒃𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉   

X 100% 
 

       𝒑𝒆𝒏𝒋𝒖𝒂𝒍𝒂𝒏 

  

 

 

 

 

 

  20 %  

 

 

 

 

 

Rasio 
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Variabel Definisi Indikator Standar Skala 

Debt To 

Equity Ratio 

(DER)  

Debt To Equity 

Ratio (DER) 

adalah rasio yang 

menggambarkan 

struktur modal 

perusahaan dan 

tingkat risiko 

keuangan. Rasio 

ini 

membandingkan 

jumlah utang 

perusahaan 

dengan 

ekuitasnya. 

Semakin tinggi 

rasio ini, semakin 

besar bagian 

pendanaan 

perusahaan 

berasal dari utang 

(Arsita, 2021). 

 

 

 

 

 

 

 Debt To Equity Ratio 

(DER) 

 

=   Total Utang  
× 100%

 

      Total Ekuitas  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  90% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Rasio 

Sulmber: Tri Deskal Ralmaldalni, et all. (2024) daln ALrsital (2021).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


