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ABSTRACT

This research aims to assess the financial condition of PT GoTo Gojek Tokopedia
Thk during the period from 2021 to 2024 by employing solvency ratios and
profitability ratios. The approach used is a quantitativggdescriptive method, while
the data utilized are secondary in nature and murced% company 's official
financial reports. The findings of the study reveal .fha.! e solvency ratios
represented by the Debt to Asset Ratio and the Debt to Equity Ratio fall into the
good category because they remain below the Siar?rd threshold, thus the company
can be classified as a solvent entity. However, the profitability ratios measured
throug turn on Assets, Return on Equity, and Net Profit Margin show negative
Sfigures throughout the observation period, indicating that the company has not been
able to generate maximum profits. Nevertheless, in 2024 there was a notable
improvement as seen from the reduced amount of losses incurred. Overall, the
company's financial performance is considered suboptimal particularly in terms of
profitability, yet there are positive signs of a recovery trend.

Keywords: financial performance, solvency ratio, profitability ratio, DAR, DER,
ROA, ROE, NPM.
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ABSTRAK

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menilai kondisi kenangan PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk selama kurun waktu 2021 hingga 2024 dengan menggunakan rasio
solvabilitas dan rasio proﬁtabﬁs. Pendekatan yang dipakai adalah metode
deskriptifkuantitatif, sementara data yang digunakan tergolong data sekunder yang
bersumber dari laporapsg keuangan resmi perusahaan. Temuan dari penelitian
mengungkapkan bahwa rasio solvabilitas yang direpresentasikan oleh Debt to Asset
Ratio dan Debt to Equity Ratio berada dalam kategori baik karena masih di bawah
batas standar, sehingga pemagahaan dapat dikategorikan sebagai entitas yang
solvabel. Akan tetapi, rasio profitabilitas yang diukur melalui Return on Assets,
Return on Equity, dan Net Profit Margin justru menunj n angka negatif
sepanjang periode pengamatan, yang menandakan bahwa perusahaan belum
mampu menghasilkan keuntungan secara maksimal. Walaupun demikian, pada
tahun 2024 terjadi peningkatan yang cukup berarti yang terlihat dari berkurangnya
jumlah kerugian yang diderita. Secara menyeluruh, kinerja keuangan perusahaan
dinilai masih belum optimal khususnya pada aspek profitabilitas, namun terdapat
indikasi arah perbaikan yang positif.

@a kunci: kinerja keuangan, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, DAR, DER,
ROA, ROE, NPM.
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ﬁBI

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Di tengah persaingan dunia usaha yang kian ketat, kemampuan suatu
perusahaan untuk memelihara sekaligus meningkatkan kinerja keuangannya
merupakan faktor krusial dalam menjamin kelangsungan hidup usahanya.
Kinerja keuangan menggambarkan @gkat efektivitas dan efisiensi perusahaan
dalam mengelola seluruh sumber daya yang dimilikinya guna mencapai tujuan
laba serta menjaga keseimbangan kondisi finansialnya. Dengan demikian,
analisis terhadap gnelja keuangan menjadi instrumen yang sangat berarti bagi
pihak manajemen, investor, maupun pemangku kepentingan eksternal lainnya
untuk mengevaluasi status keuangan dan potensi masa depan sebuah
perusahaan.

Salah satu pendekatan yang dapat ditempuh tuk mengevaluasi kinerja
keuangan perusahaan adalah melalui analisis rasio keuangan, terutama rasio
solvabilitas dan rasio profitabilitas. Rasio solvabilitas berfungsi sebagai alat
pengukur @pasitas perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansial yang
bersifat jangka panjang, sementara rasio profitabilitas bemperan dalam
mengungkap uh mana perusahaan mampu menghasilkan keuntungan dari
kegiatan operasional yang dijalankannya. Penggabungan kedua jenis rasio ini
mampu menyajikan pandangan yang utuh mengenai kemampuan perusahaan
dalam mempertahankan keseimbangan keuangan sekaligus nciptakan nilai

tambah yang bermanfaat bagi para pemegang saham.
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Analisis kinerja E:uangan merupakan instrumen yang sangat penting
dalam mengevaluasi kondisi finansial suwatu perusahaan, khususnya bagi
perusahaan di sektor teknologi yang kerap menghadapi tantangan dalam
menghasilkan laba akibat besarnya investasi yang dilakukan. PT GoTo yang
terbentuk melalui penggabungan Gojek dan Tokopedia pada tahun 2021 telah
menjadi salah satu pelaku utama dalam industri ini. Melakukan pengkajian
terhadap kinerja keuangannya %gan menggunakan rasio solvabilitas dan
profitabilitas menjadi langkah yang diperlukan untuk menilai apakah GoTo
mampu bertahan di tengah ketatnya persaingan usaha sekaligus mencapai
kestabilan di bidang geuangan.

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk mencatatkan saham perdananya di Bursa
Efek Indonesia pada bulan April tahun 2022. Perusahaan ini menjadi salah satu
contoh bisnis dengan model usaha yang khas karena menggabungkan tiga
layanan sekaligus, yaitu layanan transportasi dan pengantaran, platform
perdagangan elektronik, serta layanan teknologi finansial. Masa 2021 hingga
2024 merupakan masa yang penting terdiri dari tiga fase, yaitu pra-marger,
pasca-merger, dan pasca-IPO, masing-masing memberikan dampak terhadap
kondisi keuangan perusahaan. Menurut Wardani & Candradevi (2024), rasio
DER dan ROA perusahaan GoTo mengalami perubahan besar sebelum dan
setelah merger, yang menunjukkan dampak strategis dari penggabungan
bisnis. Temuan tersebut menunjukkan pentingnya lisis kinerja keuangan
secara berkelanjutan untuk mengetahui perkembangan kondisi keuangan

perusahaan pada periode setelah merger.




Berdasarkan laporan keuangan GoTo, pendapatan perusahaan telah
meningkat secara signifikan. Namun, kenaikan pendapatan ini tidak diimbangi
dengan peningkatan laba sebaliknya, perusahaan justru mengalami kerugian
besar setiap tahunnya. Ketidaksesuaian antara peningkatan pendapatan dan
kerugian yang semakin besar menjadi alasan utama mengapa komponen

keuangan GoTo perlu diperiksa lebih lanjut. Rincian data tersebut ditunjukkan

pada tabel berikut:
aabel 1. 1 Laporan Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Thk
Tahun 2021 2022 2023 2024
Pegapatan 4.535.764 11.349.167 14.785.492 15.894.462
ersih
Laba/Rugi (-22.429.242) | (-40.408.492) | (-90.518.726) | (-5.464.855)
Bersih
Total Aset 155.137.033 139.216.57 54.097.256 43.207.884
Total Liabilitas 16.112.589 16.493.226 18.377.256 12.804.083
Total Ekuitas 139.024.444 122.723.344 35.720.000 30.403.801

Sumber : Idx, 2025.

Periode tahun 2021 hingga 2024 tercatat sebagai masa yang penuh
tantangan bagi perekonomian global, seperti pemulihan pasca-pandemi
COVID-19, peningkatan suku bunga, dan tekanan inflasi. Kondisi ini
memengaruhi kinerja sektor teknologi, termasuk GoTo, yang sedang dalam
masa transformasi. Menurut Kusuma & Alviana (2023), kinerja
Profitabilitasnya tidak konsisten, terutama karena biaya operasional yang
tinggi setelah GoTo melakukan IPO. Menganalisis data keuangan selama
periode ini penting untuk memahami tren keuangan GoTo serta
mengidentifikasi  faktor-faktor yang memengaruhi Solvabilitas dan
Profitabilitas, Hal ini menunjukkan perlunya analisis mendalam untuk
memahami bagaimana faktor ekstemal dan internal memengaruhi kinerja
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keuangan perusahaan. seperti struktur modal dan efisiensi operasional, dalam
lingkungan ekonomi yang terus berubah.

Berbagai penelitian, seperti g dilakukan oleh Indrarti et al., (2024)
dan Wudjud et al, (2024), telah menganalisis kinerja keuangan GoTo.
Penelitian sebelumnya terutama fokus pada masa sebelum tahun 2023. Para
peneliti tersebut hanya memperhatikan aspek terbatas, seperti likuiditas dan
harga saham, dengan pendekatan kuantitatif dalam menganalisis @10
Solvabilitas (DAR, DER) dan Rasio Profitabilitas (ROA, ROE). Penelitian
tersebut menggunakan periode penuh tahun 2021 sampai 2024. Selain itu,
penelitian mengenai data pasca-IPO tahun 2022 sampai 2024 masih sangat
terbatas. Kondisi ini membuka ruang penelitian yang masih perlu dieksplorasi
lebih lanjut guna memahami pengaruh jangka panjang dari proses
penggabungan usaha dan penawaran saham perdana terhadap kinerja keuangan
yang dicapai oleh GoTo.

Urgensi penelitian ini didasarkan pada peran GoTo dalam mendukung
perkembangan layanan digital di Indonesia melalui platform Gojek, Tokopedia,
dan GoPay yang banyak dimanfaatkan oleh masyarakat serta pelaku usaha.
(Wudjud 2024) menemukan bahwa profitabilitas GoTo tetap negatif hingga
2023 (ROA/ROE < 0), sehingga menandakan adanya risiko keuangan yang
perlu diantisipasi. Selain itu, GoTo menghadapi persaingan ketat dengan
perusahaan platform seperti Shopee dan Grab serta tekanan dari investor pasca-
IPO untuk segera mencapai profitabilitas. Kondisi inilah yang membuat

analisis kinerja keuangan GoTo menjadi penting dilakukan sekarang.




Berbeda dari penelitian sebelumnya seperti (Nurjanah, 2024), yang
terbatas pada periode 2017-2022, penelitian ini mengintegrasikan analisis
Rasio Solvabilitas dan Profitabilitas melalui metode statistik untuk menguji
tren dan hubungan kausal. Pendekatan ini tidak hanya memperkaya literatur
akademik tentang perusahaan teknologi di Indonesia, tetapi juga menawarkan
perspektif baru dalam memahami dinamika keuangan GoTo setelah merger dan
IPO.

Penelitian ini memiliki tujuan%uk mengkaji kinerja keuangan PT GoTo
Gojek Tokopedia Tbk dengan menggunakan Easio Solvabilitas yang meliputi
Debt to Asset Ratio dan Debt to Equity Ratio serta Rasio Profitabilitas yang
mencakup Return on Assets dan Return on Equity selama rentang waktu 2021
hingga 2024 melalui penerapan pendekatan kuantitatif. Secara lebih terperinci,
penelitian ini berusaha untuk menggambarkan kapasitas GoTo dalam
memenuhi kewajiban keuangan yang bersifat jangka panjang, menelaah
perkembangan tingkat profitabilitas setelah terjadinya penggabungan usaha
dan penawaran saham perdana, serta mengidentifikasi keterkaitan antara
tingkat solvabilitas dan profitabilitas perusahaan. Dengan demikian, temuan
9&11 penelitian ini diharapkan dapat menyumbangkan rekomendasi yang
bersifat strategis bagi pihak manajemen sekaligus menyajikan informasi yang
bermanfaat bagi seluruh pemangku kepentingan.

gleh karena itu, penelitian berjudul “Analisis Kinerja Keuangan PT
GoTo Gojek Tokopedia Tbk Berdasarkan Rasio Solvabilitas dan

Profitabilitas Periode 2021-2024” menjadi sangat relevan untuk dilakukan.




Penelitian ini diperlukan karena dapat memberikan pemahaman yang lebih
komprehensif mengenai kondisi kesehatan keuangan GoTo pada masa pasca-
merger dan selama masa transisi menuju profitabilitas. Selain memberikan
kontribusi terhadap pengembangan literatur mengenai analisis kinerja
keuangan pada perusahaan teknologi yang masih berada pada tahap
pertumbuhan, penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi acuan bagi investor,
manajemen, maupun akademisi dalam menilai kemampuan GoTo memenuhi
kewajiban jangka panjang serta menghasilkan laba secara berkelanjutan.
Dengan demikian, hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan
pemahaman yang lebih mendalam mengenai efektivitas strategi bisnis dan
struktur keuangan GoTo, sekaligus menjadi masukan bagi pengambilan
keputusan ekonomi dan evaluasi kinerja pada sektor teknologi di Indonesia.
% Rumusan Masalah
Berdasarkan wuraian latar belakang vyang telah dipaparkan
sebelumnya, maka pokok permasalahan yang menjadi fokus kajian dalam
penelitian ini adalah Bagaimana kinerja keuangan PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk berdasarkan Rasio Solvabilitas dan Profitabilitas periode
2021-2024?
1.3 Tujuan Dan Manfaat Penelitian
1.1.1 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka dari tujuan penelitian ini
adalah untuk menganalisis kinerja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk

9&ngan menggunakan Rasio Solvabilitas dan Profitabilitas sebagai alat ukur.




1.1%anfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat berikut:
1. Manfaat teoritis

a. Bagi akademis, Penelitian ini diharapkan mampu memberikan
sumbangsih bagi pengembangan wawasan keilmuan, terutama dalam
ranah manajemen keuangan. Fémuan yang dihasilkan dari penelitian ini
dapat menjadi bahan rujukan tambahan dalam memahami penerapan
io solvabilitas dan rasio profitabilitas sebagai alat evaluasi kinerja
keuangan perusahaan, sekaligus dapat memperkaya dan menguatkan
teori teori g berkaitan dengan analisis laporan keuangan.

b. Bagi peneliti, penelitian ini membantu penulis memperdalam
pemahaman dan kemampuan analisis dalam mengevaluasi @mrja
keuangan suatu perusahaan dengan memanfaatkan rasio solvabilitas serta
rasio profitabilitas.

@Manfaat praktis
Penelitian ini diharapkan dapat menyumbangkan rekomendasi
yang bermanfaat bagi perusahaan dalam melakukan evaluasi sekaligus
peningkatan terhadap kinerja keuangannya berdasarkan kajian atas 0
solvabilitas dan rasio profitabilitas. Di samping itu, hasil penelitian ini
juga dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan bagi para investor serta
pihak pihak yang berkepentingan dalam pengambilan keputusan

investasi maupun penetapan kebijakan keuangan.




1.4

istematika Penulisan

Umumnya sistematika penulisan ini sebagai jembatan atau kontrol
penelitian yang akan dikerjakan. Itu sebabnya Ebagi menjadi beberapa bab,
diantaranya sebagai berikut :
BAB I PENDAHULUAN
Pada bab ini akan dibahas mengenai latar belakang masalah, perumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika penulisan.
BAB Il TELAAH PUSTAKA
Pada bab ini menguraikan tentang landasan teori, penelitian terdahulu,
kerangka pemikiran, dan hipotesis.
BAB III METODE PENELITIAN
Pada bab ini menguraikan tentang desain penelitian lokasi dan waktu
penelitian, populasi dan sampel, definisi operasional dan pengukuran variable,
pengumpulan data, dan analisis data.
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Pada bab ini menguraikan tentang gambaran umum obyek penelitian, hasil
penelitian, dan pembahasan.
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
Pada bab ini menguraikan tentang kesimpulan dan saran — saran yang
berhubungan dengan permasalahan yang ada.
DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN




ﬂB II

TELAAH PUSTAKA

2.1 Landasan Teori
2.1.1 Laporan Keuangan

Laporan keuangan merupakan produk akhir dari serangkaian proses
akuntansi yang menyajikan gambaran mengenai kondisi finansial, kinerja
operasional, serta perubahan posisi @uangan suatu perusahaan dalam kurun
waktu tertentu. Laporan ini disusun berdasarkan prinsip dan standar akuntansi
yang berlaku umum dengan tujuan pokok untuk menyediakan informasi yang
bermanfaat bagi para pemangku kepentingan dalam proses pengambilan
keputusan ekonomi. Informasi yang tercantum dalam laporan keuangan harus
memenuhi kualitas tertentu seperti relevansi, keandalan, dan kemampuan
untuk diperbandingkan, sehingga dapat merefleksikan keadaan perusahaan
secara wajar dan objektif. Laporan keuangan juga berperan sebagai bentuk
pertanggungjawaban manajemen kepada pihak internal maupun eksternal
@ pengelolaan seluruh sumber daya yang dimiliki perusahaan.

Menurut Prihadi (2019) dalam (Maulana et al., 2024), endeﬁnisikan
laporan keuangan sebagai berikut. “Laporan keuangan adalah hasil dari
kegiatan pencatatan seluruh transaksi keuangan di perusahaan. Transaksi
keuangan adalah segala macam kegiatan yang dapat mempengaruhi kondisi
keuaangan perusahaan, seperti penjualan dan pembelian. Bagian akutansi
keuangan di perusahaan akan mengolah data transaksi tersebut, baik secara

manual maupun dengan sistem ERP (enterprise resource plnning), yang




sudah biasa mereka gunakan”. Laporan keuangan berperan sebagai sarana
informasi yang menjembatani hubungan antara perusahaan dengan berbagai
pihak yang memiliki kepentingan, sekaligus menggambarkan tingkat
kesehatan finansial dan capaian kinerja perusahaan. Oleh karena itu, untuk
memahami isi keuangan suatu entitas beserta hasil hasil yang telah diraih
oleh perusahaan tersebut, diperlukan adanya laporan keuangan dari
perusahaan yang dimaksud (Hery, 2015) dalam (Fauzan et al., 2023).

Menurut (Kasmir 2019), Pendapat lain menambahkan bahwa @poran
keuangan merupakan dokumen yang menyajikan gambaran mengenai kondisi
finansial suatu perusahaan pada periode tertentu, baik untuk kebutuhan
internal manajemen maupun untuk kepentingan pihak eksternal seperti
investor dan kreditor. Pendapat ini juga menegaskan bahwa laporan keuangan
dimanfaatkan sebagai alat @fuk mengukur sejauh mana efektivitas
manajemen dalam mengelola dana perusahaan. Dengan adanya laporan
keuangan, pihak manajemen dapat memperoleh pemahaman yang utuh
tentang keadaan keuangan perusahaan, sehingga informasi tersebut dapat
dijadikan landasan dalam menentukan kebijakan ekonomi dan menyusun
strategi bisnis ke depan.

Berdasarkan @nya‘[aﬁn Standar Akuntansi Keuangan Nomor 1 Tahun
2015 sebagaimana dikutip dalam penelitian (Sembiring, 2021), laporan
keuangan didefinisikan sebagai sajian yang tersusun secara sistematis
mengenai sisi keuangan dan kinerja finansial suatu entitas. Laporan

keuangan menjadi salah satu indikator yang sangat penting dalam
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menyediakan informasi terkait perkembangan perusahaan, dan dapat pula
dimanfaatkan untuk mengevaluasi pencapaian perusahaan baik pada masa
lalu, masa kini, maupun untuk proyeksi di masa mendatang. gﬁcara umum,
laporan keuangan disusun untuk memberikan informasi tentang posisi
keuangan, kinerja operasional, serta arus kas perusahaan selama periode
tertentu. Informasi yang terkandung di dalamnya diharapkan mampu
memberikan manfaat bagi beragam kalangan pengguna laporan keuangan
%am proses pengambilan keputusan.

Analisis laporan keuangan merupakan suatu kegiatan yang meliputi
pengkajian terhadap laporan keuangan serta proses mempelajari hubungan
antar unsur dan kecenderungan yang muncul untuk mengetahui posisi
keuangan dan hasil operasi beserta komponen komponen di dalamnya.
Tujuan dari analisis ini adalah ntuk mengevaluasi dan memperkirakan
kondisi keuangan suatu perusahaan atau badan usaha, serta menilai
pencapaian hasil yang telah diraih oleh perusahaan tersebut pada periode
masa lalu dan masa sekarang. Menurut pendapat Harahap pada tahun 2018
yang dikutip oleh (Sembiring 2021), analisis laporan keuangan juga dapat
dimaknai sebagai kegiatan engurajkan akun akun dalam laporan keuangan
menjadi bagian informasi yang lebih rinci serta menelaah hubungan yang
memiliki makna signifikan antara satu komponen dengan komponen lainnya,
gk yang bersifat data kuantitatif maupun data non kuantitatif. Tujuan dari

proses ini adalah untuk memperoleh pemahaman yang lebih mendalam
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mengenai kondisi keuangan perusahaan, yang mana pemahaman tersebut
sangat krusial dalam rangka menghasilkan keputusan yang akurat dan tepat.
@dasarkan uraian yang telah dipaparkan, dapat ditarik kesimpulan
bahwa laporan keuangan merupakan sarana utama dalam menyampaikan
informasi finansial sahaan kepada pihak internal maupun eksternal.
Laporan keuangan berfungsi untuk %nggambarkan kondisi keuangan,
capaian operasional, serta perubahan posisi keuangan suatu entitas dalam
kurun waktu tertentu. Secara umum, penyusunan %oran keuangan mengacu
pada prinsip akuntansi dan standar pelaporan yang berlaku, sehingga
informasi yang dihasilkan memiliki karakteristik relevan, andal, dan dapat
diperbandingkan.
gnalisis laporan keuangan menjadi indikator penting bagi kondisi
keuangan perusahaan, sehingga dapat dimanfaatkan sebagai alat bantu dalam
pengambilan keputusan keuangan sekaligus mencerminkan kinerja
perusahaan. Evaluasi terhadap kinerja perusahaan dilakukan agar dapat
diketahui apakah perusahaan memiliki kemampuan untuk berkembang,
bertahan, atau justru menghadapi potensi kegagalan.
a. Enis-j enis Laporan Keuangan
Laporan keuangan memiliki beberapa Jenis yang bisa disesuaikan
dengan kebutuhan perusahaan. Berikut 5 jenis laporan keuangan menurut

Pedoman Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) dalam (Sembiring 2021):
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?Laporan Neraca

Salah satu jenis laporan keuangan yang paling sering disusun oleh
akuntan perusahaan adalah laporan neraca. Laporan ini berfungsi untuk
menyajikan gambaran mengenai posisi keuangan suatu perusahaan
pada saat tertentu. Di dalam laporan tersebut tercantum informasi
mengenai jumlah dan jenis aset yang dimiliki, serta kewajiban dan
ekuitassahaan.

2) Laporan Laba Rugi

Laporan laba rugi berfungsi untuk menyajikan gambaran
mengenai hasil operasional perusahaan selama kurun waktu tertentu.
Dalam laporan tersebut, termuat berbagai informasi penting, misalnya
total pendapatan yang diperoleh, asal usul pendapatan tersebut, besaran
biaya yang dikeluarkan, serta rincian jenis pengeluaran perusahaan
pada periode yang bersangkutan. Selain itu, laporan laba rugi juga
dimanfaatkan sebagai alat untuk mencerminkan tingkat profitabilitas
perusahaan dan mengevaluasi kinerja ekonomi dari suatu kegiatan
usaha.

3) Laporan Perubahan Modal
Laporan perubahan modal menyajikan informasi mengenai
besaran serta ragam modal yang dimiliki perusahaan pada suatu waktu
tertentu. Di dalam laporan keuangan ini juga tercantum berbagai
perubahan yang terjadi pada modal beserta faktor faktor yang

melatarbelakanginya. Untuk jenis usaha perorangan, %ran perubahan
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modal lebih dikenal dengan sebutan laporan perubahan ekuitas pemilik.

Dokumen ini pada umumnya dipakai untuk menelusuri berbagai unsur

yang mendasari terjadinya perubahan pada Qlitas pemilik perusahaan.
4) Laporan Arus Kas

Jenis laporan keuangan berikutnya adalah laporan arus kas.
Laporan ini memperlihatkan aliran kas masuk yang bersumber dari
pendapatan atau pinjaman dari pihak lain, di samping itu juga
menampilkan aliran kas keluar yang berupa berbagai biaya yang sudah
dikeluarkan rusahaan selama kurun waktu tertentu.

5) Catatan Atas Laporan Keuangan (CALK)

Format dari laporan keuangan jenis ini bertujuan untuk
menyajikan berbagai penjelasan yang dianggap penting agar informasi
yang diberikan menjadi lebih terang dan mudah dipahami. Adapun
tujuan utama dari laporan CALK adalah memberi kemudahan bagi para
pengguna dalam menafsirkan serta mencerna seluruh isi
terkandung dalam laporan keuangan tersebut.

b. Tujuan Laporan Keuangan
Berdasarkan pendapat yang dikemukakan oleh Kasmir pada tahun
2014 sebagaimana dikutip dalam karya (Trianto 2018), terdapat sejumlah
tujuan yang melandasi proses buatan atau penyusunan laporan

keuangan. Tujuan tujuan tersebut antara lain %lah sebagai berikut:

14




1) Tujuan yang pertama adalah menyediakan informasi mengenai ragam
serta besaran aset atau kekayaan yang dikuasai oleh perusahaan pada
waktu sekarang.

2) Tujuan kedua adalah emberikan informasi tentang jenis dan jumlah
kewajiban serta modal yang dimiliki perusahaan pada periode saat ini.

3) Tujuan ketiga ialah menyampaikan informasi mengenai jenis dan
jumlah pendapatan yang berhasil diperoleh dalam kurun waktu tertentu.

4) Tujuan keempat adalah menyajikan gormasi tentang besaran biaya
dan macam macam biaya yang telah dikeluarkan oleh perusahaan
selama suatu periode tertentu.

5) Tujuan kelima yaitu memberikan informasi tentang berbagai perubahan
yang terjadi pada aset, liabilitas, dan modal perusahaan.

6) Tujuan keenam adalah mengungkapkan Qormasi tentang kinerja
manajemen perusahaan dalam menjalankan operasional selama satu
periode.

7) Tujuan ketujuh ialah menyediakan informasi yang termuat dalam
%ﬂtan atas laporan keuangan.

8) Tujuan kedelapan adalah menyajikan berbagai informasi keuangan
lainnya yang dianggap relevan dan penting untuk diketahui.

2.1.2 nerja Keuangan
Kinerja keuangan adalah cerminan dari tingkat keberhasilan yang
dicapai perusahaan dalam mengelola seluruh sumber daya yang dikuasainya

dengan cara yang efektif dan efisien guna mewujudkan tujuan perusahaan.
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Selain itu, kinerja keuangan perusahaan juga @adikan sebagai landasan
utama dalam proses pengambilan keputusan, baik oleh pihak manajemen,
investor, kreditor, maupun para pemangku kepentingan lainnya.

Menurut Fahmi (2012:2) dalam (Maulana & Ilona, 2018), Einerja
keuangan dapat diartikan sebagai suatu bentuk analisis yang bertujuan untuk
menilai sejauh mana suatu perusahaan telah menjalankan ketentuan dan
prosedur pengelolaan keuangan secara baik serta benar. ginbaran
mengenai kondisi keuangan perusahaan ini diperoleh melalui penggunaan
%bagai alat analisis keuangan, sehingga dapat diketahui apakah keadaan
keuangan perusahaan tergolong baik atau buruk dalam kurun waktu
tertentu. Penilaian semacam ini menjadi sangat krusial agar seluruh ber
daya yang tersedia dapat dimanfaatkan secara optimal dalam menghadapi
dinamika dan perubahan lingkungan yang terjadi.

Pendapat V. WiratnaSujarweni (2017:71-73) dalam (Fauzan et al.,
2025), kinerja didefinisikan sebagai hasil penilaian terhadap pekerjaan yang
telah diselesaikan, di mana hasil pekerjaan tersebut kemudian dibandingkan
dengan kriteria yang telah disepakati bersama. Setiap pekerjaan yang sudah
rampung perlu dinilai dan diukur secara berkala. Sementara itu, kinerja
keuangan dapat dimaknai sebagai suatu capaian atau tolok ukur
keberhasilan perusahaan dalam mengelola usahanya sekaligus
merealisasikan tujuan yang ditetapkan, baik yang berkaitan dengan

peningkatan laba maupun peningkatan nilai perusahaan secara keseluruhan.
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Secara teoritis, penilaian terhadap aelja keuangan dapat dilakukan
melalui berbagai pendekatan, di antaranya adalah analisis rasio keuangan,
teori agensi, serta pendekatan nilai tambah ekonomi. Dalam praktiknya,
analisis rasio keuangan seperti rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio
profitabilitas kerap dimanfaatkan untuk mengevaluasi kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, mengelola
susunan modal yang dimiliki, serta menilai sejauh mana efisiensi
operasional perusahaan telah berjalan. Penelitian oleh Kiantin & Riswati
(2024) dalam (Lukna et al., 2025) nunjukkan bahwa ‘‘rasio-rasio ini
memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan
industri farmasi di Indonesia”, menegaskan pentingnya penggunaan alat
analisi keuangan dalam pengambilan keputusan manajerial.

Pengukuran kinerja keuangan harus mencakup bebagai dimensi
seperti profitabilitas, likuidittas, solvabilitas, dan efesiensi operasional.
Penggunaan rasio keuangan yang tepat dapat memberikan gambaran yang
komprehensif tentang posisi keuangan suatu entitas. Di era digital saat ini,
teknologi informasi juga perperan penting dalam meningkatkan
transparansi dan akuntabilitas laporan keuangan. Sistem informasi
manajemen keuangan yang terintegrasi memungkinkan organisasi untuk
mengambil keputusan secara lebih cepat, tepat dan berdasarkan data yang
akurat, sehingga mendukung pencapaian tujuan keuangan secara

berkelanjutan.
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a. Tujuan Kinerja Keuangan
Menurut Munawir (2012) dalam (Tambunan et al., 2023), Eahwa
tujuan dari pengukuran kinerja keuangan perusahaan adalah sebagai
berikut:
1) Mengetahui tingkat likuiditas
Likuiditas menunjukkan kemampuan suatu perusahaan untuk
memenuhi kewajiban keuangan yang harus segera diselesaikan pada
saat ditagih.
2) Mengetahui tingkat solvabilitas
Solvabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban keuangannya apabila perusahaan tersebut
dilikuidasi, baik keuangan jangka pendek maupun jangka panjang.
3) Mengetahui tingkat rentabilita
Rentabilitas atau yang sering disebut dengan profitabilitas
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba
selama periode tertentu.
4) Mengetahui tingkat stabilitas
Stabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
melakukan wusahanya dengan stabil yang diukur dengan
mempertimbangkan kemampuan perusahaan untuk membayar
utang-untangnya serta membayar beban bunga atas utang-utangnya
tepat pada waktunya.

b. Manfaat Kinerja Keuangan
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Pada dasarnya, laporan kinerja keuangan sangat bemanfaat untuk
sebuah perusahaan. Adapun manfaat nya sebagai berikut:

% Digunakan sebagai dasar penentuan strategi perusahaan untuk masa
mendatang

2) Mengukur prestasi yang dicapai oleh perusahaan dalam suatu
periode tertentu yang mencerminkan tingkat keberhasilan dari
pelaksanaan kegiatannya.

3)ﬁengukur prestasi yang dicapai oleh perusahaan dalam suatu
periode tertentu yang mencerminkan tingkat keberhasilan dari
pelaksanaan kegiatannya.

4) ﬁengukur prestasi yang dicapai oleh perusahaan dalam suatu
periode tertentu yang mencerminkan tingkat keberhasilan dari
pelaksanaan kegiatannya.

S)Eengukur prestasi yang dicapai oleh perusahaan dalam suatu
periode tertentu yang mencerminkan tingkat keberhasilan dari
pelaksanaan kegiatannya.

6) Menilai kontribusi suatu bagian dalam pencapaian tujuan
perusahaan secara keseluruhan.

7) Dasar penentuan kebijaksanaan penanaman modal agar bisa
meningkatkan efesiensi dan produktivitas perusahaan.

8) Melihat kinerja perusahaan secara keseluruhan.

9) Memberi petunjuk dalam pembuatan keputusan dan kegiatan

perusahaan pada umumnya dan divisi perusahaan pada khususnya.
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Z.IQQasio Solvabilitas

Rasio solvabilitas adalah suatu ukuran yang digunakan untuk menilai
kapasitas perusahaan dalam menyelesaikan seluruh kewajibannya, baik yang
bersifat jangka pendek maupun jangka panjang, dengan menggunakan
jaminan berupa aktiva atau kekayaan yang dimiliki perusahaan, termasuk
dalam situasi ketika perusahaan harus dilikuidasi atau ditutup. Rasio ini juga
dikenal dengan sebutan gvency ratio atau leverage ratio, yang kemudian
membandingkan total beban utang perusahaan secara keseluruhan dengan
ekuitas serta aset yang ada. @ngan kata lain, rasio ini menggambarkan
seberapa besar beban utang yang harus ditanggung perusahaan jika
dibandingkan dengan jumlah aset yang dikuasainya.

Rasio solvabilitas atau yang juga disebut sebagai gverage ratio
menggambarkan kemampuan suatu perusahaan untuk melunasi seluruh
liabilitasnya, baik yang berjangka pendek maupun yang berjangka panjang.
Besar kecilnya nilai rasio ini sangat ditentukan oleh jumlah utang yang
dimiliki perusahaan, di samping pula dipengaruhi oleh besaran aset atau
ekuitas yang menjadi milik perusahaan. Balam praktik perhitungannya,
apabila perusahaan menghadapi potensi risiko kerugian yang besar, hal
tersebut menandakan bahwa rasio solvabilitas perusahaan tergolong tinggi,
namun di sisi lain perusahaan juga memiliki peluang untuk enghasilkan laba
atau return yang tinggi pula. Sebaliknya, jika risiko kerugian yang timbul
relatif kecil, maka rasio solvabilitas perusahaan cenderung rendah, tetapi

kesempatan untuk memperoleh laba atau return juga ikut rendah sebagaimana
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dikemukakan oleh Kasmir pada tahun 2015 dalam tulisan Febriana dan kawan
kawan yang terbit pada tahun 2021. Dengan demikian, rasio solvabilitas
menjadi Qﬂh satu indikator yang sangat penting bagi para kreditor dan
investor dalam menilai stabilitas keuangan perusahaan serta mengukur
tingkat risiko kebangkrutan yang mungkin dihadapi.
a. gujuan dan Manfaat Rasio Solvabilitas
Menurut Kasmir (2015) dalam (Astuti et al., 2021) fujuan
perusahaan menggunakan rasio solvabilitas atau leverage ratio dapat
diuraikan sebagai berikut:
1) Kreditor dapat mengetahui kondisi perseroaan terhadap
liabilitasnya.
2) Dengan terpenuhinya liabilitas yang bersifat tetap, maka perusahaan
dinilai mampu dalam menjalankannya.
3) Nilai aset tetap dengan ekuitas harus seimbang sehingga dapat
dilakukan penilaian.
4) Perhitungan aset perusahaan yang dibayarkan oleh hutang dapat
dinilai jumlahnya.
5) Besarnya pengaruh hutang perusahaan terhadap pengelolaan aset
dapat dinilai jumlahnya.
E Liabilitas jangka panjang dijamin oleh setiap rupiah modal sendiri
dengan cara menilai atau mengukurnya.

7) Hutang yang akan jatuh tempo akan dinilai jumlahnya.
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Selanjutnya, manfaat perusahaan menggunakan rasio solvabilitas
atau leverage ratio dapat diuraikan sebagai berikut:
1) Kreditor dapat menganalisis kemampuan kondisi perseroan terhadap
liabilitasnya.
2) Dengan terpenuhinya liabilitas yang bersifat tetap, maka perusahaan
dapat menganalisisnya.
3) Nilai aset tetap dengan ekuitas harus seimbang sehingga dapat
dilakukan penganalisisan.
4) Perhitungan aset perusahaan yang dibayarkan oleh hutang dapat
dianalisis jumlahnya.
5) Besarnya pengaruh hutang perusahaan terhadap pengelolaan aset
dapat dianalisis jumlahnya.
6) Liabilitas jangka panjang dijamin oleh setiap rupiah modal sendiri
dengan cara menganalisis atau mengukurnya.
7) Hutang yang akan jatuh tempo akan dianalisis jumlahnya.
b. ﬁlis-jenis Rasio Solvabilitas
Pada Pratiknya terdapat jenis rasio solvabilitas adalah Sebagai berikut:
1) Debt to Asset Ratio (DAR)

Jenis perhitungan solvabilitas yang pertama adalah debt to
asset ratio atau yang sering disingkat dengan DAR. Rasio ini
merupakan perbandingan Qara total kewajiban yang masih harus
dibayar dengan seluruh aset yang dimiliki perusahaan pada saat ini.

24
Aset yang diperhitungkan dalam rasio ini mencakup gt tidak lancar
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seperti mesin dan bangunan, serta aset lancar seperti kas, uang tunai,
dan saldo tabungan bank yang bukan berupa deposito. Secara umum,
nilai rata rata rasio ini berada pada angka 35 persen.

Berdasarkan pendapat Kasmir yang diterbitkan pada tahun
2015 dan dikutip dalam tulisan Astuti serta kawan kawan pada tahun
2021, emsahaan akan lebih mudah memperoleh tambahan dana
pinjaman apabila tingkat penggunaan utangnya tergolong rendah.
Hal ini disebabkan karena perusahaan dinilai mampu melunasi utang
utangnya dengan memanfaatkan aset yang dimiliki, dan kondisi ini
tercermin dari rendahnya nilai asio tersebut. Sebaliknya, apabila
nilai rasionya tinggi, maka semakin besar pula porsi pembiayaan
perusahaan yang bersumber dari utang. @mk menilai apakah rasio
suatu perusahaan tergolong baik atau tidak, biasanya digunakan rata

rata industri sejenis sebagai tolok ukur atau standar pembanding.

Rumusnya : ~ Total Utang

e — 0
Total Aset x 100%

Standar penilaian:
e DAR < 35% — kondisi baik / solvabel
e DAR > 35% — kondisi kurang baik, perusahaan terlalu
bergantung pada utang
Standar umum: < 35%
Interprestasi: Apabila nilai DAR menunjukkan angka yang semakin

rendah, hal itu menandakan %wa proporsi aset yang dibiayai
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melalui utang juga semakin kecil. Dengan demikian, risiko keuangan
yang harus ditanggung oleh perusahaan pun ikut menurun.
2) gbr to Equity Ratio (DER)

Jenis perhitungan solvabilitas yang kedua adalah Debt to Equity
Ratio atau yang disingkat dengan DER. Rasio ini merupakan
perbandingan antara total utang dengan jumlah modal sendiri yang
dimiliki perusahaan. Fungsi utama dari rasio ini adalah %u.k
mengetahui seberapa besar bagian aset perusahaan yang dibiayai oleh
utang. Berbeda dengan DAR, pada rasio ini semakin besar nilai DER
justru dianggap semakin baik. Secara umum, rata rata industri untuk
rasio ini ditetapkan sebesar 80 persen.

Menurut pendapat Kasmir yang dikemukakan pada tahun 2015
dan dikutip %am (Febriana ef al., 2021) bagi perusahaan semakin
kecil nilai rasio ini berarti semakin tinggi tingkat pendanaan yang
disediakan oleh pemilik, dan dengan demikian semakin besar pula batas
pengamanan yang tersedia bagi pihak pemberi pinjaman apabila %rjadi
kerugian atau penyusutan terhadap nilai aset. Sebaliknya, semakin
besar rasio ini justru akan semakin baik bagi perusahaan. Akan tetapi,
dari sudut pandang bank atau %editor, semakin besar nilai rasio ini
justru dianggap semakin tidak menguntungkan karena risiko yang harus
ditanggung akibat kemungkinan kegagalan perusahaan juga menjadi

54
Qnakin besar. Dengan demikian, rasio ini memberikan petunjuk
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penting mengenai kelayakan serta tingkat risiko keuangan yang

dihadapi oleh perusahaan.

Rumusnya: Total Utang
DER:

= 100%
Total Ekuitas (Modal) X !

Standar penilaian:
e DER < 80% — struktur modal sehat
e DER > 80% — struktur modal berisiko tinggi
Standar umum: < 80%
Interprestasi: Nilai m{ yang tinggi mencerminkan bahwa perusahaan
lebih banyak mengandalkan utang daripada modal sendiri dalam
membiayai kegiatannya. Kondisi ini pada akhirnya akan memperbesar
risiko gagal bayar atau ketidakmampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban pembayaran utangnya.
9.4 Rasio Profitabilitas
Menurut pendapat Kasmir yang dikemukakan pada tahun 2016 dan
dikutip dalam (Jirwanto gal., 2024), rasio profitabilitas adalah suatu rasio
yang digunakan %uk menilai kemampuan perusahaan dalam memperoleh
keuntungan. Rasio ini sekaligus memberikan ukuran mengenai tingkat
efektivitas pengelolaan perusahaan, yang tercermin dari laba yang dihasilkan
melalui kegiatan penjualan maupun pendapatan dari investasi. Pada intinya,
pemanfaatan rasio ini menunjukkan sejauh mana efisiensi perusahaan telah

berjalan.
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Selanjutnya, Harahap pada tahun 2018 sebagaimana dikutip dalam
Astuti ef al., 2021). menyatakan bahwa asio profitabilitas adalah kemampuan
perusahaan untuk mendapatkan laba dengan memanfaatkan seluruh
kemampuan dan sumber daya yang tersedia, seperti kegiatan penjualan, kas,
modal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dan sebagainya. Penggunaan rasio
profitabilitas dapat dilakukan dengan membandingkan berbagai komponen
yang terdapat dalam laporan keuangan, terutama laporan posisi keuangan dan
laporan laba rugi. Pengukuran ini dapat dilaksanakan untuk beberapa periode
operasi ra berturut turut. Tujuan dari pengukuran ini adalah ar terlihat
perkembangan perusahaan dalam rentang waktu tertentu, baik berupa
penurunan maupun kenaikan, sekaligus untuk mencari tahu faktor faktor yang
menjadi penyebab terjadinya perubahan tersebut.

Rasio profitabilitas juga menggambarkan seberapa efektif perusahaan
dalam menjalankan kegiatan usahanya, apakah perusahaan telah berhasil
menghasilkan laba yang cukup dari aktivitas yang dilakukan selama satu
periode. Saputra pada tahun 2013 sebagaimana dikutip dalam tulisan Febriana
dan kawan kawan yang terbit pada tahun 2021 mengemukakan bahwa rasio
profitabilitas gigunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba, di mana profitabilitas suatu perusahaan diwujudkan
melalui perbandingan antara laba yang diperoleh dengan aktiva atau modal
yang menghasilkan laba tersebut. Oleh karena itu, rasio 1 kerap disebut

sebagai salah satu alat ukur untuk menilai kinerja manajemen perusahaan.
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a. Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas
Berikut ini berbagai tujuan dari penerapan perhitungan rasio
profitabilitas (Hery, 2015 dalam Astuti et al.,%Zl}:
1) Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
selama periode tertentu.
g Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan
tahun sekarang.
3) Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu.
4) Untuk mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan
dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total asset.
5) Untuk mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan
dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total ekuitas.
6) Untuk mengukur marjin laba kotor atas penjualan bersih.
7) Untuk mengukur marjin laba operasional atas penjualan bersih.
8) Untuk mengukur marjin laba bersih atas penjualan bersih.
Sementara itu, berbagai manfaat yang diperoleh dari kalkulsi rasio
profitabilitas adalah (Kasmir, 2018 dalam Astuti ef al., 2021):
1) Eengetahui perhitungan laba perusahaan dari suatu periode akutansi
tertentu.
2) Mengetahui besarnya perkembangan nilai laba perusahaan dari
waktu ke waktu.
3) Mengetahui posisi laba perusahaan tahun ini dibandingkan dengan

periode akutansi sebelumnya.
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4) Mengetahui besarnya laba bersih perusahaansetelah dikurangi
dengan pajak

5) Mengetahui seberapa produktif perusahaan tersebut dalam
mengolah modal sehingga memperoleh laba serta keuntungan.

Dari berbagai tujuan serta manfaat dari perhitungan rasio
profitabilitas tersebut, nantinya intrumen ini digunakan untuk
menyuguhkan data yang diperlukan oleh para stakeholders atau para
pemangku kepentingan. termasuk dari pihak pemodal atau pemegang
saham.

b. Jenis-jenis Rasio Profitabilitas

Pada umumnya, penerapan rasio profitabilitas disesuaikan
dengan tujuan serta kebutuhan masing masing perusahaan. Suatu
perusahaan dapat menggunakan seluruh jenis rasio profitabilitas yang
tersedia, atau hanya mengambil sebagian saja dari keseluruhan jenis
rasio tersebut. Penggunaan secara parsial berarti perusahaan hanya
memilih beberapa jenis rasio tertentu yang dianggap perlu untuk
diketahui dan relevan dengan kondisinya. Terdapat beragam _]iS rasio
profitabilitas yang biasa dipakai sebagai alat ukur untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, sebagaimana
dikemukakan oleh Hery pada tahun 2015 dalam tulisan Astuti dan
kawan kawan yang terbit pada tahun 2022, dengan rincian sebagai

berikut.
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gﬁ’etum on Assets (ROA)

Return on Assets atau ROA merupakan suatu rasio yang
menunjukkan seberapa besar peran ekuitas dalam menghasilkan
laba bersih perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini dipakai untuk
mengukur besarnya jumlah laba bersih yang akan diperoleh dari
setiap satu rupiah dana yang ditanamkan dalam ekuitas..

Menurut pendapat Fahmi yang dikemukakan pada tahun
2012 sebagaimana dikutip dalam (Priatna 2016), Return on Asset
atau ROA sering pula disebut sebagai Return on Investment. Hal ini
disebabkan karena ROA pada dasarnya melihat sejauh mana
investasi yang ftelah ditanamkan oleh perusahaan mampu
memberikan tingkat pengembalian keuntungan yang sesuai dengan
harapan. Investasi yang dimaksud pada hakikatnya %ma dengan
aset perusahaan yang telah ditempatkan atau ditanamkan dalam

kegiatan usaha.

E Laba Bersih
umus: ROA=

=——x 100¢
Total Aset = .

Standar penilaian:
e ROA > 5% — kinerja baik
¢ ROA 0-5% — kinerja cukup
e ROA < 0% — kinerja tidak baik (rugi)

Standar umum: > 5%
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Interprestasi: ROA menggambarkan Eemampuan perusahaan dalam

menghasilkan laba dengan memanfaatkan seluruh aset yang

dikuasainya. Apabila nilai ROA semakin gggi, hal itu menunjukkan

bahwa penggunaan aset oleh perusahaan berjalan semakin efisien.
?Rerum on Equity (ROE)

Return on Equity atau ROE adalah suatu rasio yang
menggambarkan seberapa besar peran ekuitas dalam menghasilkan
laba bersih perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini dipakai untuk
mengukur besarnya laba bersih yang akan diperoleh dari setiap satu
rupiah dana yang ditanamkan dalam ekuitas.

Menurut pendapat Helfert yang dikemukakan pada tahun 2002
sebagaimana dikutip dalam (Emi Masyita 2018), %mm on Equity
atau ROE menjadi perhatian utama bagi para pemegang saham
karena rasio ini berkaitan langsung dengan modal saham yang telah
mereka investasikan untuk dikelola oleh pihak manajemen. ROE
memiliki arti yang sangat penting sebagai alat untuk menilai kinerja
keuangan perusahaan, khususnya dalam hal memenuhi harapan dan

kepentingan para pemegang saham.

Rumus: ROE=—2250 1000
Total Ekuitas

Standar penilaian:
e ROE > 15% — kinerja baik

e ROE 0-15% — kinerja cukup
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e ROE < 0% — kinerja tidak baik
Standar umum: > 15%
Interprestasi: ROE berfungsi sebagai ukuran untuk menilai @gkat
pengembalian modal yang diberikan kepada para pemegang saham.
Apabila nilai ROE menunjukkan angka yang tinggi, hal tersebut
andakan bahwa perusahaan mampu mengelola modal yang
dimilikinya dengan cara yang efektif.

3) Net Profit Margin (NPM)

Eet Profit Margin atau NPM merupakan suatu rasio yang
dipakai untuk mengukur besaran persentase laba bersih yang
diperoleh dari penjualan bersih. Perhitungan rasio ini dilakukan
dengan membagi laba bersih terhadap penjualan bersih. Laba bersih
sendiri diperoleh dari hasil pengurangan antara laba sebelum pajak
penghasilan dengan beban pajak penghasilan. Adapun yang
dimaksud dengan laba sebelum pajak penghasilan adalah laba
operasional yang ditambah dengan pendapatan serta keuntungan
lain lain, kemudian dikurangi dengan beban atau kerugian lain lain.

Secara sederhana, ﬁet Profit Margin merupakan perbandingan
antara laba bersih dengan penjualan. Semakin besar nilai NPM,
maka kinerja perusahaan akan semakin produktif, sehingga pada
akhirnya akan meningkatkan kepercayaan investor untuk
menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. Rasio ini

menunjukkan seberapa besar persentase laba bersih yang dapat
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diperoleh dari setiap unit penjualan. Dengan kata lain, semakin
tinggi rasio ini, semakin baik pula kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba yang besar. Hubungan antara laba bersih setelah
pajak dengan penjualan bersih mencerminkan kemampuan
manajemen dalam menjalankan perusahaan dengan cukup berhasil,
sehingga masih tersisa margin tertentu sebagai imbalan yang layak
bagi pemilik yang telah menyediakan modalnya dengan
menanggung sejumlah risiko (Muhamad, 2017 : 25 dalam Hadijah

Febriana et al., 2021).

Rumus: Laba bersih
NPM

= 1]}
Penjualan Bersih x 100%

Standar penilaian:

e NPM NPM > 10% — profitabilitas baik

e NPM 0-10% — profitabilitas cukup

e NPM < 0% — perusahaan mengalami kerugian
Standar umum: > 10%
Interprestasi: ﬂPM menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari kegiatan penjualan yang dilakukan.
Apabila nilai NPM menunjukkan angka yang semakin tinggi, hal
tersebut menandakan bahwa operasional perusahaan berjalan

semakin efisien.
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g Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu dimanfaatkan sebagai bahan perbandingan terhadap
data data yang akan dikaji dalam enelitian, Peneliti memulai proses tinjauan
pustaka dengan menelaah berbagai hasil penelitian sebelumnya yang memiliki
keterkaitan dengan topik yang hendak diteliti. Melalui langkah ini, peneliti
dapat memperoleh rujukan yang berfungsi ebagai pendukung, pelengkap,
sekaligus pembanding yang relevan agar penelitian yang dilakukan menjadi
lebih komprehensif dan memadai. Adapun referensi digunakan sebagai
acuan dalam penelitian yang akan dilaksanakan E:lalah sebagai berikut:

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu

No. Nama Judul Penelitian Dan Hasil Penelitian
gleneliti Lembaga Penerbit @a
1 1lvia Analisis rasio | Berdasarkan hasil analisis  yang [lielah

(2025) solvabilitas dan rasio | dilakukan, dapat ditarik kesimpulan wa
profitabilitas  sebagai | secara keseluruhan kinerja keuangan PT
alat untuk menilai | Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk selama
kinerja pada PT. Bank | kurun waktu 2020 hingga 2024 termasuk

Rakyat Indonesia | dalam kategori baik dan stabil. Perusahaan
(Persero) Tbk. periode | berhasil mempertahankan tingkat
2020-2024. solvabilitasnya di samping terus

menunjukkan penimn pada  sisi

profitabilitas. Kedua ersebut menjadi

indikator yang sangat penting dalam menilai
tingkat  kesehatan  perusahaan  serta
keberlanjutan usaha dalam jangk@Ppanjang.

2 Saskia Analisis kinerja | Hasil penelitian mengungkapkan bahwa rasio
ggun | keuangan PT. GoTo | likuiditas Goto selama periode 2021 hingga
oirun | Gojek Tokopedia Tbk. | 2023 secara umum menunjukkan disi

Nisa Tahun 2021-2023 yang baik berdasarkan indikator Current

(2025) Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio, dan Cash

Turnover. Akan tetapi, rasio Inventory tcgct

Working Capital masih tergolong kurang baik

karena posisinya berada di bawah standar rata

rata industri. Pada sisi rasio efektivitas, hasil
diperoleh beragam karena rasio
ivable Turnover, Working Capital

Turnover, dan Total Asset Turnover masih di

bawah standar industri, sementara rasio

Inventory Turnover tercatat konsisten dalam

kondisi baik dan Fixed AssgBJTurnover

menunjukkan adanya perbaikan. Untuk rasio
solvabilitas, nilai Debt to Asset Ratio, Debt to
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Nama
Peneliti

Judul Penelitian Dan
Lembaga Penerbit

Hasil Penelitian

%ity Ratio, dan Long Term Debt to Equity
Ratio bera lam keadaan yang baik,
namun rasio Times Interest Earned dan Fixed
Charge Coverage masih dinilai kurang baik.
Sementara itu, Q profitabilitas belum
mencapai tingkat optimal karena Net Profit
Margin, Return on Investment, dan Retum on
Equity masih berada di bawah standar
industri. Meskipun demikian, Gross Profit
Margin menunjukkan perbaikan sejak tahun
2022, namun rasio Times Interest Earned
justru terus mengalami penurunan yang

Silvi
Delfiani
&
Herlinda
Fitri

F ant
1 4)

Analisis laporan
keuangan PT. GoTo
Gojek Tokopedia tbk.
periode 2021-2022
dengan rasio likuiditas
untuk mengukur kinerja
keuangan.

pgindikasikm} kondisi yang kurang baik.

asil yang diperoleh dari penelitian ini
menunjukkan bahwa terjadi penurunan
kinerja perusahaan setelah melaksanakan
Initial Public Offering atau I[PO jika
dibandingkan dengan kondisi sebelum IPO.
Penurunan tersebut tcrlilq dari beberapa
indikator rasio keuangan, yaitu rasio lancar,

Linda
Qurratol
Alini,
Nasyiyat
ul Laili &
Adelina
Cintra

i

sumber dan
modal
untuk

Analisis
penggunaan
kerja
meningkatkan
profitabilitas
perusahaan pada PT
GoTo Gojek
Tokopedian tbk.
periode 2020-2022

@0 cepat, dan rasio kas perusahaan.
erdasarkan hasil analisis yang telah
dilakukan, diketahui bahwa kemampuan
perusahaan  dalam  menjaga  tingkat
likuiditasnya belum d dikatakan stabil.
Kondisi ini terlihat dari rata rata rasio
likuiditas selama periode 2020 hingga 2022
yang belum menunjukkan adanya perubahan
ke arah yang lebih baik. Demikian pula
dengan rasio bilitas sebagaimana
tercantum dalam 1 profitabilitas, yang
juga menunjukkan penurunan selama tiga
tahun terakhir. Dari temuan ini dapat
disimpulkan bahwa kemampuan perusahaan
untuk memperoleh pendapatan cenderung
menurun, meskipun pada kenyataannya
pendapatan  perusahaan  justru  mulai
mengalami peningkatan dalam tiga tahun
terakhir, Namun, peningkatan pendapatan
tersebut ternyata diiringi oleh kenaikan beban
beban yang harus ditanggung perusahaan,
yang pada akhirnya menyebab aba yang
diperoleh masih belum stabil. Oleh karena
itu, perusahaan perlu lebih efektif dan efisien
dalam mengelola ke giatan operasionalnya ke
depan agar kinerja keuangan dapat membaik.

Marcgm
g, Kaju

Maulana,
& Bayu
Fajar
Susanto
(2022)

Studi rasio likuiditas,

solvabilitas dan
profitabilitas  sebagai
alat ukur  kinerja
keuangan pada PT.
Sumber Alfaria Trijaya.
Tbk

asarkan analisis data dan pembahasan
yang telah dilakuka roleh hasil yang
menunjukkan bahwa dati sisi likuiditas, PT
Sumber Alfaria Trijaya Tbk berada dalam
kondisi yang tidak sehat. Sementara itu,
@au dari aspek solvabilitas, khususnya
pada rasio Debt to Equity Ratio atau DER,
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Fo. Nama Judul Penelitian Dan Hasil Penelitian
Peneliti Lembaga Penerbit

diketahui :5 ? wa jumlah utang perusahaan
lebih besar dibandingkan dengfi modal yang
dimilikinya. Namun, apabila diukur dengan
menggunakan Debt to Asset Ratio,
perusahaan tergolong solvable karena total
aktiva yang dimiliki masih mampu menutupi
seluruh  utan rusahaan. Selanjutnya,
berdasarkan alisis  profitabilitas, nilai
Return on Asset atau ROA PT Sumber Alfaria
Trijaya Tbhk hanya pada tahun 2019 saja yang
tergolong tidak baik, sedangkan pada periode
2020 hingga 2022 nilai ROA berada dalam
kategori baik mudian, jika dianalisis
menggunakan Return on Equity atau ROE,
perusahaan sudah berada pada kondisi yang
aik.
Sumber: Data Dari Berbagai Penelitian, 2025

2.3 Kerangka Pemikiran

Menurut (Sugiyono 2023), kerangka berpikir merupakan suatu model
konseptual yang berfungsi untuk menjelaskan keterkaitan logis antara teori
dengan berbagai faktor yang telah diidentifikasi sebagai isu penting dalam
suatu penelitian.

Kerangka ini memiliki peran untuk menguraikan hubungan antar
variabel dalam penelitian melalui pendekatan g logis dan rasional. Dengan
adanya kerangka berpikir yang tersusun secara sistematis, hubungan
antarvariabel dapat dijelaskan secara ilmiah sekaligus menjadi landasan bagi

67
hipotesis yang nantinya akan diuji dalam penelitian.
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Laporan Keuangan PT. Goto Gojek
Tokopedia Priode 2021-2024

A

[ Analisis Rasio Keuangan ]

l i

Rasio Solvabilitas Rasio Profitabilitas
(DAR, DER) (ROA, ROE, NPM)

[ Kinerja Keuangan J

Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran
Sumber: Data Diolah Peneliti, 2026

94 Hipotesis

Menurut (Sugiyono 2023), Hipotesis merupakan jawaban yang bersifat
sementara terhadap rumusan masalah dalam penelitian, di mana rumusan
masalah tersebut telah dituangkan dalam bentuk kalimat pernyataan.
Penyusunan @potesis penelitian menjadi langkah ketiga dalam proses
penelitian, yang dilakukan setelah peneliti mengemukakan landasan teori dan
menyusun kerangka berpikir. Namun demikian, perlu dipahami bahwa tidak
semua penelitian diwajibkan untuk merumuskan hipotesis. Penelitian yang
bersifat eksploratif maupun deskriptif pada umumnya tidak memerlukan

perumusan hipotesis.
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Diduga bahwa gnelja keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama
periode 2021 hingga 2024, jika ditinjau berdasarkan rasio solvabilitas dan rasio
profitabilitas, masih berada dalam kondisi yang kurang optimal.

QS Variabel Penelitian
2.5.1 Definisi operasional variabel
Penjelasan mengenai definisi operasional beserta cara pengukuran
setiap ariabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

Tabel 2. 2 Defenisi Operasional Variabel

Variabel kator | Definisi Operasional Rumus Skala
Rasio ebt to Rasio yang mengukur _ total utang o Rasio
Solvabilitas Asset proporsi total utang Ll total aset X100%

Ratio terhadap total aset

(DAR) | perusahaan.
Menunjukkan tingkat

@rgantungan pada

utang.
Rasio @7: to Rasio yang mengukur total utang Rasio
e e . . =————x 100%
Profitabilitas | Equity perbandingan  total total ekuitas
Ratio utang dengan ekuitas.

(DER) Menunjukkan
struktur modal dan

_@ risiko keuangan.
elurn Ras?{: )fi}ng mengukur ROA= laba bersih}E 100% Rasio
on Assets altllhl penggunaan total asat
(ROA) ase! untuk
menghasilkan  laba
bersih.
Return _ yang mcngulFur — laba bEl'ET'ih % 100% Rasio
on Equity | ingkat pengembalian total ekuitas

(ROE) atas modal pemegang

g (== g
g Rasio yang mengukur aba bersih Rasio

Profit persentase laba bersih AR e
Margin terhadap pendapatan
(NPM) bersih. Menunjukkan
efisiensi operasional.

Sumber: Data Diolahan Dari Beberapa Penelitian, 2025

. pendapatan bersih

Definisi operasional dari setiap variabel harus disusun dalam bentuk
pernyataan yang jelas, mudah dipahami, dapat diamati secara langsung, serta

mampu diukur dengan tepat. Menurut (Sugiyono 2023), Menurut pendapat
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Sugiyono yang dikemukakan pada tahun 2023, abel penelitian merupakan
suatu atribut, sifat, atau nilai yang melekat pada diri seseorang, objek,
maupun Eagiatan yang memiliki variasi tertentu yang telah ditetapkan oleh
peneliti untuk dikaji lebih lanjut dan kemudian ditarik kesimpulannya. Dalam
penelitian ini, analisis yang dilakukan menggunakan %ﬂ jenis rasio

keuangan, yaitu rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas.
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METODE PENELITIAN

3.1 Obyek Dan Waktu Penelitian
3.1.1 Obyek Penelitian
Menurut (Sugiyono 2023), objek penelitian adalah sasaran yang bersifat
ilmiah dan @gunakan untuk memperoleh data yang memiliki tujuan serta
kegunaan tertentu yang berkaitan dengan suatu hal yang bersifat objektif,
valid, dan reliabel mengenai suatu variabel tertentu. Dalam penelitian ini,
objek yang diteliti adalah ﬁ GoTo Gojek Tokopedia Tbk atau yang dikenal
dengan kode emiten GOTO. Perusahaan ini merupakan salah satu rusahaan
teknologi terkemuka di Indonesia yang lahir dari penggabungan antara Gojek
dan Tokopedia. Perusahaan beroperasi dalam beragam bidang usaha, seperti
layanan on demand yang mencakup transportasi dan pesan antar makanan,
bisnis e-commerce, serta layanan keuangan digital.
@.2 Waktu penelitian
Menurut (Sugiyono 2023), Waktu penelitian merujuk pada keterangan
mengenai tanggal, bulan, serta tahun pelaksanaan kegiatan penelitian
tersebut. Penelitian ini direncanakan berlangsung mulai dari bulan Oktober

2025 hingga bulan Mei 2026.

92 Jenis Dan Sumber Data
3.2.1 Jenis Data
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif.

Hal ini dikarenakan data yang dianalisis berbentuk angka angka yang
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bersumber dari laporan keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama
periode 2021 hingga 2024. Data tersebut dimanfaatkan untuk menghitung
rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas sebagai landasan dalam menganalisis
kinerja keuangan perusahaan. Menurut (Sugiyono 2023), penelitian
kuantitatif adalah penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme,
digunakan untuk meneliti pada populasi atau sempel tertentu, dimana
pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian dan analisis data
bersifat kuantitatif atau statistik dengan tujuan untuk menggambarkan atau
menguji fenomena yang diteliti.
3.293umber Data

Sumber data yang dipakai dalam penelitian ini adalah data sekunder,
yaitu data yang diperoleh dari sumber yang telah dipublikasikan sebelumnya.
Dalam penelitian ini, data sekunder bersumber dari laporan keuangan tahunan
atau Annual Report serta laporan keuangan triwulanan yang diterbitkan
secara resmi oleh gl' GoTo Gojek Tokopedia Tbk melalui situs resmi

perusahaan di www.gotocompany.com dan situs Bursa Efek Indonesia

di www.idx.co.id. Di samping itu, data tambahan juga dikumpulkan dari
berbagai literatur, seperti buku buku tentang keuangan, rnal ilmiah, serta
hasil penelitian sebelumnya yang masih berkaitan dengan topik nalisis
kinerja keuangan dengan menggunakan rasio solvabilitas dan rasio
profitabilitas. Menurut (Sugiyono 2023), ga sekunder adalah sumber data
yang tidak langsung memberikan data kepada pengumpul data, seperti

melalui orang lain atau melalui dokumen.
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3.3 Populasi Dan Sampel
3.3.1 Populasi
Menurut (Sugiyono 2023), Populasi adalah keseluruhan elemen
yang akan dijadikan sebagai wilayah generalisasi dalam penelitian. Adapun
populasi gllam penelitian ini mencakup laporan keuangan tahunan PT GoTo
Gojek Tokopedia Tbk dari tahun 2021 hingga tahun 2024. Data
digunakan meliputi rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas yang telah
dipublikasikan secara resmi oleh perusahaan selama periode waktu tersebut.
3.39 Sampel
Menurut (Sugiyono 2023), Sampel merupakan bagian dari jumlah serta
karakteristik yang dimiliki oleh suatu populasi. Sampel yang digunakan
dalam penelitian ini ditentukan dengan teknik purposive sampling, yaitu
teknik pengambilan sampel yang didasarkan pada pertimbangan atau kriteria
tertentu. Berdasarkan metode tersebut, sampel yang dipakai %alah laporan
keuangan tahunan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama periode penelitian

2021 hingga 2024 yang telah dipublikasikan secara lengkap.

34 %mik Pengumpulan Data
Menurut (Sugiyono 2023), teknik pengumpulan data merupakan langkah
yang paling strategis dalam kegiatan penelitian. Hal ini dikarenakan tujuan
utama dari penelitian adalah untuk memperoleh data yang dibutuhkan. Apabila
peneliti tidak memahami gknik pengumpulan data dengan baik, maka peneliti
tidak akan mampu mendapatkan data yang sesuai dengan standar yang telah
ditetapkan.
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Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
dengan memanfaatkan data sekunder, yaitu data yang diperoleh secara tidak
langsung dari perusahaan g menjadi objek analisis. Adapun teknik
pengumpulan data yang dilakukan adalah Eebagai berikut:

a. Studi kepustakaan (/ibrary research), Penulis memperoleh beberapa data
dari sumber referensi penelitian yang sudah ada sebelumnya.

g Web searching, Penulis sedang berusaha mengumpulkan artikel, jurnal,
dokumen, dan berbagai bahan lainnya yang berkaitan dengan topik
tersebut.

3.5 Analisis Data
%mik analisis data merupakan metode yang digunakan oleh peneliti
untuk menganalisis data yang telah dikumpulkan dalam penelitian. Adapun
teknik analisis data yang diterapkan %m penelitian ini adalah analisis
kuantitatif deskriptif dengan menggunakan pendekatan analisis rasio
keuangan. ﬁenurut (Sugiyono 2023), analisis deskriptif Metode ini dipakai
untuk menganalisis data dengan cara memaparkan atau menggambarkan data
yang telah dikumpulkan sesuai dengan keadaan yang sebenarnya, tanpa
bermaksud untuk menarik kesimpulan yang bersifat umum atau dapat
digeneralisasikan pada populasi yang lebih luas.
Adapun tahapan analisis sebagai berikut :
1) Langkah pertama adalah menghitung rasio
Pada tahapan ini, seluruh data kuantitatif yang telah dikumpulkan

dari Laporan Keuangan tahun 2021 hingga 2024 akan diolah dengan

42




2)

3)

menggunakan rumus rumus rasio keuangan yang telah ditetapkan
sebelumnya. Proses perhitungan ini akan menghasilkan nilai numerik
untuk setiap rasio solvabilitas yang mencakup Debt to Asset Ratio atau
DAR dan Debt to Equity Ratio atau DER, serta rasio profitabilitas yang
meliputi Net Profit Margin atau NPM, Return on Asset atau ROA, dan
Return on Equity atau ROE pada masing masing tahun dalam periode
penelitian.
Langkah kedua adalah Perbandingan dan Evaluasi Tren

Setelah mendapatkan nilai rasio, dilakukan perbandingan antara
hasil rasio tahun 2021 dengan hasil rasio tahun 2024. Perbandingan ini
membantu  mengidentifikasi tren kinerja, seperti peningkatan
(enunjukkan kinerja yang lebih baik), penurunan (menunjukkan kinerja
yang lebih buruk), atau hasil yang relatif stabil. Mengevaluasi tren ini
sangat penting untuk memahami kondisi keuangan perusahaan.
Langkah ketiga adalah memahami hasil dan menyimpulkan

Tahap akhir ini melibatkan penjelasan secara deskriptif terhadap
nilai-nilai dan tren yang ditemukan. Penjelasan ini menjelaskan arti dari
setiap rasio secara kualitatif (misalnya, apa artinya nilai DER sebesar
150% atau ROA negatif). Berdasarkan seluruh pemaparan yang telah
diuraikan, peneliti akan menarik kesimpulan secara umum maupun
secara spesifik mengenai kinerja keuangan perusahaan. Kesimpulan
tersebut mencakup dua aspek utama, yaitu kemampuan perusahaan

dalam mengelola utang yang tercermin dari rasio solvabilitas, serta
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%ampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang tergambar
melalui rasio profitabilitas selama periode 2021 hingga 2024.
ﬁlisis data dalam penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasiﬁnelja
keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk, sebuah perusahaan teknologi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode yang digunakan %lah
Analisis Rasio Keuangan, dengan fokus pada rasio solvabilitas dan
profitabilitas. Untuk memulai proses analisis, terlebih dahulu dikumpulkan
data mengenai laba bersih, penjualan, total aset, total liabilitas, serta total
ekuitas, untuk menghitung sio solvabilitas (DAR dan DER) dan rasio

profitabilitas (ROA, ROE dan NPM).
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian
4.1.1 Sejarah Singkatﬁ GoTo Gojek Tokopedia Tbk

PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk atau yang lebih dikenal dengan kode
emiten GOTO merupakan perusahaan teknologi terbesar di Indonesia yang
lahir dari hasil penggabungan atau merger antara dua perusahaan digital
terkemuka, yaitu PT Aplikasi Karya Anak Bangsa yang menaungionek dan
PT Tokopedia. Penggabungan ini secara resmi diumumkan pada tahun 2021
sebagai langkah strategis untuk membangun g(osistem digital yang
terintegrasi, mencakup layanan on demand, e-commerce, dan layanan
keuangan digital.

Gojek sendiri ];%ama kali didirikan pada tahun 2010 oleh Nadiem
Makarim sebagai layanan pemesanan ojek melalui call center. Seiring dengan
perkembangan teknologi dan meningkatnya penggunaan ponsel pintar, Gojek
kemudian meluncurkan aplikasi mobile yang memungkinkan pengguna untuk
memesan layanan transportasi secara daring. Dalam perjalanannya, Gojek
tidak hanya bertahan pada layanan transportasi, tetapi juga melakukan
perluasan bisnis ke berbagai sektor lain, seperti layanan pengantaran makanan
melalui GoFood, logistik melalui GoSend, pembayaran digital melalui
GoPay, serta berbagai layanan kebutuhan sehari hari lainnya. Ekspansi yang
dilakukan ini menjadikan Gojek sebagai salah satu perusahaan rintisan atau

startup dengan laju pertumbuhan tercepat di kawasan gsia Tenggara.
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Di sisi lain, Tokopedia didirikan pada tahun 2009 oleh William
Tanuwijaya dan Leontinus Alpha Edison. Tokopedia hadir sebagai platform
marketplace yang bertujuan untuk mendorong pemerataan ekonomi secara
digital dengan memberikan kemudahan bagi individu serta elaku usaha
mikro, kecil, dan menengah atau UMKM dalam membuka dan mengelola
toko daring. Seiring berjalannya waktu, Tokopedia tumbuh dengan pesat dan
menjadi%l satu platform e-commerce terbesar di Indonesia yang memiliki
jutaan penjual dan pengguna aktif yang tersebar di berbagai wilayah.

Penggabungan antara Gojek dan Tokopedia menjadi GoTo dilakukan
untuk mengoptimalkan sinergi antara Eyanan transportasi dan on demand
dengan platform e-commerce, sekaligus memperkuat layanan keuangan
digital melalui GoTo Financial. Dengan ekosistem yang terintegrasi, GoTo
berupaya memberikan kemudahan bagi konsumen dalam memenuhi berbagai
kebutuhan, mulai dari mobilitas, belanja daring, hingga transaksi keuangan,
semuanya dalam satu platform. Pada tahun 2022, GoTo resmi melantai di
Bursa Efek Indonesia melalui penawaran umum perdana saham atau Initial
Public Offering (IPO). Langkah ini menjadikan GoTo gbagai salah safu
perusahaan teknologi dengan nilai IPO terbesar di Indonesia. Kehadiran
GoTo di pasar modal diharapkan dapat memperkuat struktur permodalan
perusahaan serta mendukung pengembangan inovasi dan ekspansi bisnis ke
depan.

Secara keseluruhan, @GOTO Gojek Tokopedia Tbk dibentuk untuk

menjadi ekosistem digital nasional yang memainkan peran penting dalam
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mendorong transformasi ekonomi digital Indonesia, terutama dalam
mendukung pertumbuhan UMKM, peningkatan inklusi keuangan, serta
pengembangan ekonomi yang berbasis pada teknolog.
g Hasil Penelitian
4.2.1 Analisis Rasio Solvabilitas
a. @br fo Asset Ratio (DAR)

Rasio ini dipakai untuk mengukur seberapa besar porsi total aset
perusahaan yang dibiayai oleh total liabilitas. Apabila nilai DAR
menunjukkan angka yang semakin tinggi, hal itu berarti ketergantungan
perusahaan terhadap utang semakin besar dan risiko keuangan yang
ditanggung pun semakin tinggi. Sebaliknya, jika nilai DAR semakin rendah,
maka hal tersebut menandakan %‘wa perusahaan lebih banyak
menggunakan modal sendiri untuk membiayai asetnya, sehingga risiko
keuangan yang dihadapi relatif lebih rendah. Berikut ini adalah langkah
langkah untuk mencari nilai DARm GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama

periode 2021 hingga 2024 dengan menggunakan rumus rasio yang telah

ditentukan:
_Total Utang 100%
Total Aset X ’
Tahun 2021 = %x 100% = 10,39%
Tahun 2022 = %x 100% = 11,85%
Tahun 2023 = %x 100% = 33.97%
Tahun 2024 = 22804083 , 1 00% = 29.63%

43.207.884
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%bel 4. 1 Data Total Utang, Total Aset dan DAR PT GoTo Gojek Tokopedia
Tahun 2021-2024

Tahun g_‘ltal Utang Total Aset DAR
2021 16.112.589 | 155.137.033 10.39%
2022 16.493.226 | 139.216.570 11,85%
2023 18.377.256 54.097.256 33,97%
2024 12.804.083 43.207.884 29,63%

Sumber : Data Diolah Peneliti, 2026

Debt to Asset Ratio

40.00% BIT g 63m
30.00%
20.00% m'w
10.00%

0.00%

2021 2022 2023 2024
Tahun

mmbar 4. 1 Grafik Debt To Asset Ratio (DAR) PT. GOTO

Berdasarkan grafik Debt to Asset Ratio (DAR) PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk pada periode 2021 hingga 2024, terlihat bahwa nilai DAR
menunjukkan tren ingkatan dari tahun 2021 sampai dengan tahun 2023.
@ningkatan yang cukup signifikan terjadi pada tahun 2023, yang
mencerminkan semakin besarnya porsi aset perusahaan yang dibiayai
oleh utang. Namun, pada tahun 2024, nilai DAR mengalami penurunan
yang mengindikasikan adanya perbaikan pada strukfur pendanaan
perusahaan. Meskipun demikian, %(at ketergantungan perusahaan
terhadap utang masih tergolong relatif tinggi jika dibandingkan dengan
tahun tahun sebelumnya.

b. Debt to Equity Ratio (DER)

Rasio ini @gunakan untuk mengukur perbandingan antara total

liabilitas dengan total ekuitas yang dimiliki perusahaan. Rasio ini

48




memberikan gambaran mengenai sejauh mana perusahaan memanfaatkan
dana dari utang ﬁandingkan dengan modal sendiri dalam membiayai
kegiatan operasional maupun aset perusahaan. Apabila nilai DER
menunjukkan angka yang semakin tinggi, hal itu berarti %tergantungan
perusahaan terhadap pendanaan dari utang semakin besar, sehingga risiko
keuangan yang harus ditanggung perusahaan juga ikut meningkat.
Sebaliknya, jika nilai DER semakin rendah, maka enggunaan utang dalam
struktur permodalan perusahaan semakin kecil, yang mencerminkan kondisi
keuangan yang relatif lebih sehat dan stabil. Berikut ini adalah langkah
langkah untuk mencari nilai DER m GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama

periode 2021 hingga 2024 dengan menggunakan rumus rasio yang telah

ditentukan:
Total Utang
- TS 100%
Total Ekuitas
Tahun 2021 = %x 100% = 11,59%
Tahun 2022 = %x 100% = 13.44%
Tahun 2023 = %x 100% = 51.45%
Tahun 2024 = %x 100% = 42,11%

gabel 4, 2 Data Total Utang, Total Ekuitas dan DER PT GoTo Gojek
Tokopedia Ta 2021-2024
un | Total Utang | Total Ekuitas DER
2021 16.112.589 139.024.444 11,59%
2022 16.493.226 122.723.344 13,44%
2023 18.377.256 35.720.000 51,45%
g 2024 12.804.083 30.403.801 42,11%
U

mber : Data Diolah Peneliti, 2026
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Debt to Equity Ratio

60.00% 51.45%
42.11%

40.00%

20.00%  11.59%

0.00%
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Gambar 4. 2 Grafik Debt To Equity Ratio (DER) PT. GOTO

Berdasarkan grafik Debt to Equity Ratio atau DER PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk, terlihat bahwa io ini mengalami peningkatan yang sangat
tajam pada tahun 2023. Peningkatan tersebut disebabkan oleh menurunnya
total ekuitas secara signifikan, sementara di sisi lain total utang masih
@mda pada tingkat yang relatif tinggi. Kemudian pada tahun 2024, nilai
DER menunjukkan penurunan yang mengindikasikan adanya perbaikan
pada struktur permodalan perusahaan. Meskipun demikian, tingkat DER
pada tahun 2024 masih tergolong lebih finggi jika dibandingkan dengan
posisi pada tahun 2021 dan tahun 2022.

g.l Analisis Rasio Profitabilitas
a. @mrn on Assets (ROA)

Rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dengan memanfaatkan seluruh aset yang
dimilikinya. Rasio ini mencerminkan tingkat efisiensi perusahaan dalam
mengelola aset guna memperoleh keuntungan. Semakin tinggi nilai ROA,

semakin baik pula kemampuan perusahaan dalam menggunakan asetnya
%uk menghasilkan laba. Sebaliknya, apabila nilai ROA rendah, hal itu
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menunjukkan bahwa pemanfaatan aset belum berjalan secara optimal dalam
menghasilkan keuntungan. Berikut ini adalah langkah langkah untuk
mencari nilai ROA m GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama periode 2021

129
hingga 2024 dengan menggunakan rumus rasio y-ang telah ditentukan:

Laba Bersih

— 0
A Total Aset E

_ (~22.429.242)

Tahun 2021 = x100% = —14.46%
155.137.033
o (-40.403,492] 0f — _ o
Tahun 2022 = T IR 100% = -29,03%
_ {—90.518.?26] 0 — _ o
Tahun 2023 = 222220 100% = -167.33%
Tahun 2024 = £2454859) » 100% = -12.65%
43.207.884

Tabel 4. 3 Data Laba Bersih, Total Ekuitas dan ROAFF GoTo Gojek
Tokopedia Tahun 2021-2024

Tahun Laba Bersih Total Aset ROA
2021 (-22.429.242) | 155.137.033 (-14,46%)
2022 (-40.408.492) | 139.216.570 (-29,03%)
2023 (-90.518.726) | 54.097.256 (-167.33%)
2024 (-5.464.855) 43.207.884 (-12,65%)

Sumber : Data Diolah Peneliti, 2026

Return on Assets
0.00% -14.46% -29.03% -12.65%
-50.00% 2021 2023 24
-100.00%
7.33F

-150.00%
-200.00%

Tahun

gmbar 4. 3 Grafik Return On Assets (ROA) PT. GOTO

Berdasarkan grafik, nilai ROA perusahaan menunjukkan pergerakan

yang fluktuatif selama periode 2021 hingga 2024 dan selalu berada pada
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angka negatif di setiap tahunnya. Pada tahun 2021, ROA tercatat sebesar
minus 14,46 persen, kemudian mengalami penurunan menjadi minus 29,03
persen pada tahun 2022, yang mengindikasikan adanya penurunan efisiensi
dalam pemanfaatan aset. Penurunan yang paling tajam terjadi pada tahun
2023 dengan nilai ROA mencapai minus 167,33 persen, yang
mencerminkan besarnya kerugian bersih jika dibandingkan dengan total
aset perusahaan. Pada tahun 2024, nilai ROA menunjukkan perbaikan
menjadi minus 12,65 persen, meskipun angka tersebut masih berada dalam
kondisi negatif. Secara keseluruhan, kondisi ini menunjukkan bahwa kinerja
profitabilitas perusahaan belum stabil dan masih mengalami kerugian
selama empat tahun terakhir.
b. %mm on Equity (ROE)

Rasio ini dipakai untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih berdasarkan total ekuitas yang dimilikinya.
Semakin tinggi nilai ROE, semakin efektif perusahaan dalam mengelola
modal sendiri untuk menghasilkan laba. Dengan demikian, ROE
encerminkan tingkat pengembalian yang diperoleh oleh pemegang saham
atas modal yang telah mereka investasikan. Berikut ini adalah langkah
langkah untuk mencari nilai ROE m GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama
periode 2021 hingga 2024 dengan menggunakan rumus rasio yang telah

ditentukan:

Laba Bersih

e — 0
E Total Ekuitasx 100%
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_ (—22.429.242)

—_—— 0h = — 0
Tahun 2021 T 100% 16,13%

(—40.408.492)

Tahun 2022 = ~~"=""=n

x 100% = -32,93%

(—90.518.726)

Tahun 2023 =
35.720.000

x 100% = -253,41%

(—5.464.855)
30.403.801

Tahun 2024 = x 100% = -17,97%

Tabel 4. 4 Dﬁaba Bersih, Total Ekuitas dan ROE PT GoTo Gojek
a

un | Laba Bersih Total Ekuitas ROE
2021 (-22.429.242) 139.024 444 (-16,13%)
2022 (-40.408.492) 122.723.344 (-32,93%)
2023 (-90.518.726) 35.720.000 | (-253.41%)
2024 (-5.464.855) 30.403.801 (-17,97%)

Sumber : Data Diolah Peneliti, 2026

Return on Equity

0000 1% 32.93% 17.97%
2021 2023 54
-100.00%
-200.00% NG 3.4/
-300.00%
Tahun

@mbar 4. 4 Grafik Return On Equity (ROE) PT. GOTO
Berdasarkan grafik, nilai ROE perusahaan menunjukkan pergerakan
yang berfluktuasi selama periode 2021 hingga 2024 dan selalu berada pada
angka negatif di setiap tahunnya. Pada tahun 2021, ROE tercatat sebesar
minus 16,13 persen, kemudian engalami penurunan pada tahun 2022
menjadi minus 32,93 persen, yang mengindikasikan menurunnya
@mampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari ekuitas. Pada tahun

2023, ROE mengalami penurunan yang sangat drastis hingga mencapai minus

253,41 persen, yang mencerminkan kerugian bersih yang sangat besar jika
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dibandingkan dengan total ekuitas perusahaan. Namun, pada tahun 2024, nilai
ROE menunjukkan perbaikan menjadi minus 17,97 persen, meskipun angka
tersebut masih menandakan kinerja profitabilitas yang negatif Ea
dibandingkan dengan tahun tahun sebelumnya.

@t Profit Margin (NPM)

Rasio ini menggambarkan seberapa besar laba bersih yang dapat
diperoleh perusahaan dari setiap satu rupiah penjualan yang berhasil dicapai.
Dengan kata lain, %t Profit Margin atau NPM digunakan untuk mengukur
sejauh mana efisiensi perusahaan dalam memperoleh keuntungan dari
pendapatan yang dihasilkan. Berikut adalah langkah langkah untuk
menghitung nilai NPM m GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama periode 2021

hingga 2024 dengan menerapkan rumus rasio yang sudah ditentukan:

@m Bersih

NPM = 1000
Pendapatan Bersihx o
Tahun 2021 = £22422242) , 10006 = —494.50%
4.535.764
_ (—40.408.492) & — . .
Tahun 2022 = =228 5 100% = -356,05%
_ (—90.518.726) _ "
Tahun 2023 = =222 22 x 100% = -612.21%
Tahun 2024 = 22454859, 1000 = -34.38%
15.894.462

Tabel 4. 5 Data Laba Bersih, Pendapatan Bersih dan NPM PT GoTo Gojek
Tokopedia Tahun 2021-2024

Tahun Laba Bersih Pendapatan NPM
Bersih
2021 (-22.429.242) 4.535.764 (-494,50%)
2022 (-40.408.492) 11.349.167 (-356,05%)
2023 (-90.518.726) 14.785.492 (-612,21%)
2024 (-5.464.855) 15.894.462 (-34,38%)

Sumber : Data Diolah Peneliti, 2026
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Net Profit Margin

0.00%

2021 2022 2023

_ 0
200.00% -356.05%
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-800.00%

Tahun

gmbar 4. 5 Grafik Net Profit Margin (NPM) PT. GOTO

Berdasarkan grafik, perhitungan Net Profit Margin atau NPM PT
GoTo Gojek Tokopedia menunjukkan pergerakan yang fluktuatif selama
periode 2021 hingga 2024 dan selalu berada pada angka negatif di setiap
tahunnya. Pada tahun 2021, NPM tercatat sebesar minus 494,50 persen,
kemudian mengalami perbaikan pada tahun 2022 menjadi minus 356,05
persen. Akan tetapi, pada tahun 2023 NPM kembali menurun secara tajam
hingga mencapai minus 612,21 persen, yang mencerminkan meningkatnya
kerugian bersih jika dibandingkan dengan pendapatan perusahaan. gada
tahun 2024, NPM menunjukkan perbaikan yang cukup signifikan menjadi
minus 34,38 persen, meskipun angka tersebut masih berada dalam kondisi
negatif. Secara keseluruhan, kinerja profitabilitas perusahaan belum
menunjukkan stabilitas selama periode pengamatan yang dilakukan.
4.3 Pembahasan
Berdasarkan temuan @sil penelitian yang telah dipaparkan pada
bagian sebelumnya, pembahasan ini bertujuan untuk menafsirkan serta

4
menguraikan lebih dalam hasil analisis kinerja keuangan PT GoTo Gojek
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Tokopedia Tbk selama periode 2021 hingga 2024 dengan menggunakan dua
jenis rasio keuangan, yaitu rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas. Analisis
dilakukan dengan mengaitkan data empiris dengan konsep teoritis keuangan
serta mempertimbangkan kondisi empiris perusahaan yang berada dalam fase
pertumbuhan dan konsolidasi pasca-merger dan penawaran umum perdana
(IPO).
4.3.1 Analisis %sio Solvabilitas
Rasio solvabilitas digunakan untuk menilai kapasitas perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya sekaligus menggambarkan struktur
pendanaan yang diterapkan, terutama terkait dengan orsi penggunaan
utang dan modal sendiri. %sio ini mencerminkan kemampuan perusahaan
dalam menyelesaikan kewajiban jangka panjang melalui komposisi
pendanaan yang berimbang antara utang dan ekuitas. Menurut Brigham dan
Houston yang terbit pada tahun 2019, rasio solvabilitas yang ideal adalah
yang mampu menjaga keseimbangan antara risiko dan pertumbuhan
perusahaan. Dalam hal ini, nilai ﬁbt to Asset Ratio atau DAR yang berada
di bawah 50 persen% Debt to Equity Ratio atau DER di bawah 100 persen
dianggap sebagai angka yang ideal, khususnya bagi perusahaan teknologi
yang sangat bergantung pada inovasi dan ekspansi bisnis.
a. %br fo Asset Ratio (DAR)
Pada tahun 2021, nilai Debt to Asset Ratio atau DAR PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk tercatat sebesar 10,39 persen, yang berada jauh di bawah

)
batas maksimum standar sebesar 35 persen. Angka ini menunjukkan bahwa
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hanya sebagian kecil aset perusahaan yang dibiayai oleh utang, sementara
gagian besar aset didanai oleh modal sendiri. Kondisi ini mencerminkan
struktur pendanaan g sangat konservatif dengan tingkat ketergantungan
terhadap utang yang relatif rendah. Dengan nilai DAR yang demikian
rendah, rusahaan memiliki kapasitas yang baik dalam menjamin seluruh
kewajibannya menggunakan aset yang dimiliki, sehingga risiko gagal bayar
dapat ditekan seminimal mungkin. Selain itu, angka DAR yang jauh di
bawah standar juga mengindikasikan bahwagl“ GoTo Gojek Tokopedia Tbk
pada tahun 2021 berada dalam kondisi solvabilitas yang sangat baik,
meskipun perusahaan belum menunjukkan kinerja laba yang positif.
Struktur aset yang kuat ini memberikan fleksibilitas bagi perusahaan untuk
menambah pendanaan dari utang di masa mendatang guna mendukung
ekspansi usaha tanpa harus meningkatkan risiko keuangan secara signifikan.

Pada tahun 2022, nilai DAR perusahaan tercatat sebesar 11,85 persen,
yang berarti sekitar 11,85 persen dari aset perusahaan dibiayai oleh utang,
sedangkan sisanya berasal dari modal sendiri. Nilai 1 masih berada jauh di
bawah batas maksimum 35 persen, sehingga dapat disimpulkan %wa
perusahaan tetap memiliki kemampuan yang baik dalam menjamin
kewajibannya dengan aset yang tersedia. Meskipun terjadi peningkatan
dibandingkan tahun sebelumnya, kenaikan DAR pada tahun 2022 masih
tergolong wajar dan tidak menunjukkan adanya tekanan keuangan yang
berarti. Kondisi ini mengindikasikan bahwa perusahaan mulai

memanfaatkan utang sebagai salah satu sumber pendanaan untuk
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mendukung operasional dan pengembangan usaha, namun tetap menjaga
struktur pendanaan yang sehat sehingga tingkat risiko keuangan masih
berada dalam kategori aman.

Pada tahun 2023, nilai DAR perusahaan mengalami peningkatan
menjadi 33,97 persen, yang berarti hampir 34 persen dari aset perusahaan
dibiayai oleh utang. Angka ini mendekati batas standar maksimum sebesar
35 persen, sehingga menunjukkan bahwa ketergantungan perusahaan
terhadap ang dalam pembiayaan aset semakin meningkat. Kondisi ini
mengindikasikan adanya peningkatan risiko keuangan, terutama karena
proporsi utang hampir sebanding dengan kemampuan aset dalam menjamin
kewajiban. Meskipun nilai DAR masih berada dalam batas standar yang
ditetapkan, angka pada tahun 2023 mencerminkan bahwa struktur
pendanaan perusahaan mulai kurang optimal dan memerlukan perhatian
manajemen agar tidak melampaui batas aman pada periode berikutnya.

Pada tahun 2024, nilai DAR perusahaan menurun menjadi 29,63
persen, yang berarti proporsi 1: yang dibiayai oleh utang mengalami
penurunan dibandingkan tahun sebelumnya. Nilai ini kembali Earada di
bawah standar maksimum 35 persen, sehingga dapat disimpulkan bahwa
kondisi solvabilitas perusahaan menunjukkan perbaikan. Penurunan DAR
gindikasikan adanya upaya perusahaan untuk mengurangi
ketergantungan terhadap utang atau meningkatkan efektivitas dalam

pengelolaan aset. Dengan demikian, tingkat risiko keuangan perusahaan
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pada tahun 2024 dapat dinilai lebih terkendali jika dibandingkan dengan
kondisi pada tahun 2023.
b. th to Equity Ratio (DER)

Pada tahun 2021, nilai Debt to Equity Ratio atau DER PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk tercatat sebesar 11,59 persen, g berada jauh di bawah
batas standar maksimum 80 persen. Angka ini enunjukkan bahwa struktur
permodalan perusahaan masih didominasi oleh modal sendiri dibandingkan
utang, sehingga tingkat ketergantungan terhadap pendanaan eksternal
tergolong sangat rendah. Kondisi tersebut mencerminkan risiko keuangan
yang minim karena perusahaan memiliki kapasitas yang sangat baik dalam
menjamin seluruh kewajibannya dengan ekuitas yang tersedia. Dengan
struktur modal yang sehat seperti ini, perusahaan memiliki fleksibilitas
keuangan yang cukup untuk menjalankan kegiatan operasionalnya.
Meskipun demikian, meskipun nilai DER menunjukkan posisi yang aman
dari sisi solvabilitas, perusahaan pada tahun 2021 masih mengalami
kerugian, sehingga modal sendiri yang besar belum dapat grnanfaatkan
secara optimal untuk menghasilkan laba.

Pada tahun 2022, nilai DER perusahaan tercatat sebesar 13,44 persen
dan asih berada jauh di bawah batas maksimum 80 persen, yang
menandakan bahwa struktur permodalan tetap didominasi oleh modal
sendiri.  Peningkatan = DER  dibandingkan tahun  sebelumnya
mengindikasikan adanya penambahan utang, namun peningkatan tersebut

belum menimbulkan tekanan keuangan yang berarti. gondisi ini
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menunjukkan bahwa risiko keuangan perusahaan masih tergolong rendah
dan kemampuan perusahaan dalam menjamin kewajiban dengan ekuitas
tetap baik. Akan tetapi, perusahaan pada tahun 2022 masih mencatatkan
kerugian, sehingga struktur modal yang sehat belum dimanfaatkan secara
optimal untuk memperbaiki kinerja keuangan.

gada tahun 2023, nilai DER meningkat secara signifikan menjadi
51,45 persen, meskipun angka tersebut masih di bawah standar maksimum
80 persen. Peningkatan ini enunjukkan bahwa proporsi utang dalam
struktur permodalan semakin besar dibandingkan modal sendiri. Kondisi
tersebut mencerminkan meningkatnya ketergantungan terhadap pendanaan
utang yang berdampak pada kenaikan risiko kevangan. Meskipun demikian,
maj DER yang masih berada di bawah standar menunjukkan bahwa
perusahaan masih memiliki kemampuan untuk menjamin kewajibannya
dengan ekuitas yang dimiliki. Namun, tingginya nilai DER pada tahun 2023
juga terkait dengan penurunan ekuitas akibat kerugian yang besar, sehingga
struktur permodalan perusahaan perlu dikelola dengan lebih hati hati agar
tidak menimbulkan tekanan keuangan di masa mendatang.

Selanjutnya pada tahun 2024, nilai DER perusahaan mengalami
penurunan menjadi 42,11 persen. Penurunan ini menunjukkan adanya
perbaikan pada komposisi permodalan, di mana ketergantungan terhadap
utang berkurang dibandingkan tahun sebelumnya. Kondisi tersebut
mencerminkan risiko keuangan yang lebih terkendali karena beban utang

terhadap modal sendiri semakin mengecil. Dengan nilai yang masih berada
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4.2.2

jauh di bawah standar maksimum 80 persen, perusahaan dinilai masih
mampu menjamin seluruh kewajibannya dengan ekuitas yang tersedia.
Kondisi ini menandakan bahwa struktur modal perusahaan mulai bergerak
menuju arah yang lebih stabil, meskipun manajemen Etap perlu waspada
dalam menjaga keseimbangan antara utang dan modal agar kesehatan
finansial terus terjaga.

Secara keseluruhan, rasio solvabilitas PT GoTo menunjukkan
ketidakstabilan yang dapat dikaitkan dengan fase transisi pasca
penggabungan serta upaya adaptasi terhadap lingkungan bisnis digital yang
dinamis. Eal ini sejalan dengan teori pecking order, yang menyatakan
bahwa perusahaan lebih mengutamakan pendanaan internal sebelum beralih
ke utang. Namun dalam kasus GoTo, kebutuhan untuk berekspansi
mendorong peningkatan leverage. Implikasinya, perusahaan perlu
memperkuat modal sendiri guna mengurangi risiko gagal bayar, terutama
mengingat sejarahnya sebagai perusahaan rintisan yang rentan terhadap
perubahan pasar.

Analisis @sio Profitabilitas

Rasio profitabilitas berfungsi untuk mengukur tingkat efisiensi
perusahaan dalam menghasilkan laba yang bersumber dari pemanfaatan
aset, ekuitas, serta pendapatan yang diperoleh. Sebagaimana dikemukakan
oleh Ross dan rekan rekan pada tahun 2020, rasio ini memiliki peran penting
dalam menilai kinerja operasionalmsahaan. Dalam hal ini, nilai Return

on Asset atau ROA yang %da di atas 5 persen, Return on Equity atau ROE
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di atas 15 persen, serta Net Profit Margin atau NPM di atas 10 persen
132

dianggap sebagai angka yang baik untuk pgusahaan yang bergerak di

bidang teknologi.

Return on Assets (ROA)

@da tahun 2021, nilai Return on Assets atau ROA PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk tercatat sebesar minus 14,46 persen, yang berarti perusahaan
mengalami kerugian dari total aset yang dimiliki sebesar 155.137.033.
Meskipun total aset perusahaan tergolong cukup besar, kemampuan aset
dalam menghasilkan laba asih tergolong rendah sehingga efisiensi
pemanfaatan aset belum optimal. Angka %A yang negatif menunjukkan
bahwa perusahaan belum mampu memanfaatkan asetnya secara efektif
untuk mendukung operasional dan pencapaian laba. Kondisi ini
mencerminkan perlunya perbaikan dalam strategi pengelolaan aset agar aset
yang dimiliki dapat didayagunakan secara lebih produktif di masa
mendatang.

Pada tahun 2022, nilai ROA menurun menjadi minus 29,03 persen
dengan laba bersih sebesar minus 40.408.492 dari total aset 139.216.570,
yang menunjukkan efisiensi aset semakin memburuk. Penurunan ini
mengindikasikan gahwa perusahaan menghadapi kesulitan yang lebih besar
dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan laba, yang juga dipengaruhi
oleh penurunan total aset. Dengan nilai ROA yang jauh di bawah standar

minimal 5 persen, terlihat ﬁwa perusahaan perlu melakukan langkah
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langkah perbaikan yang signifikan dalam pengelolaan aset dan operasional
agar kinerja keuangan dapat meningkat.

Tahun 2023 menunjukkan kondisi yang paling kritis dengan nilai
ROA mencapai minus 167,33 persen, karena laba bersih sebesar minus
90.518.726 dibandingkan total aset 54.097.256. Angka ini menandakan
kerugian yang sangat besar jika dibandingkan dengan aset yang dimiliki,
sehingga efisiensi penggunaan aset berada pada titik terendah. Situasi ini
mencerminkan tekanan finansial yang sangat tinggi, sehingga langkah
restrukturisasi aset dan pengendalian operasional menjadi hal yang
mendesak untuk menstabilkan kinerja keuangan perusahaan.

Pada tahun 2024, terjadi perbaikan yang signifikan meskipun nilai
ROA masih negatif, yaitu tercatat minus 12,65 persen dengan laba bersih
minus 5.464.855 dari total aset 43.207.884. Penurunan kerugian ini
menunjukkan adanya upaya perusahaan untuk meningkatkan efektivitas
penggunaan aset. Meskipun angka tersebut belum mencapai standar
minimal 5 persen, tren perbaikan ini memberikan indikasi positif bahwa
perusahaan mulai memanfaatkan asetnya secara lebih efisien dan mampu
menekan kerugian dibandingkan tahun tahun sebelumnya.

E?cara keseluruhan, kinerja ROA PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk
selama periode 2021 hingga 2024 menunjukkan fluktuasi yang signifikan
dengan dominasi nilai negatif, yang menandakan @nwa perusahaan
menghadapi berbagai tantangan dalam memaksimalkan efisiensi asetnya

untuk menghasilkan laba. Perbaikan dalam pengelolaan aset dan penerapan
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strategi operasional yang tepat menjadi sangat penting agar perusahaan
mampu meningkatkan kinerja keuangan dan mendekati standar rasio
minimal yang ditetapkan > 5%.

b. @mm on Equity (ROE)

Pada tahun 2021, Return on Equity atau ROE PT GoTo Gojek
Tokopedia Tbk tercatat sebesar minus 16,13 persen dengan laba bersih
minus 22.429.242 dan total ekuitas 139.024.444. Angka ROE yang negatif
unjukkan bahwa perusahaan mengalami kerugian jika dibandingkan
dengan modal yang ditanamkan oleh pemegang saham, sehingga efisiensi
penggunaan ekuitas masih tergolong rendah. ROE g berada jauh di
bawah standar minimal 15 persen menandakan bahwa ekuitas sahaan
belum dimanfaatkan secara optimal untuk menghasilkan laba. Meskipun
modal yang tersedia cukup besar, perusahaan belum mampu memanfaatkan
ekuitas untuk menciptakan laba yang sesuai, sehingga pemegang saham
belum memperoleh imbal hasil yang memadai. Kondisi ini menandakan
perlunya evaluasi terhadap strategi investasi, pengelolaan modal, serta
pengendalian biaya operasional agar aset dan modal sendiri dapat
dimanfaatkan secara lebih produktif.

Pada tahun 2022, nilai ROE mengalami penurunan tajam menjadi
minus 32,93 persen dengan laba bersih minus 40.408.492 dan total ekuitas
122.723.344. Penurunan ini unjukkan bahwa kerugian perusahaan

semakin besar dibandingkan ekuitas yang dimiliki, sehingga efisiensi

penggunaan modal sendiri semakin menurun. ROE yang jauh di bawah
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standar minimal 15 persen mengindikasikan glwa perusahaan perlu
melakukan perbaikan yang signifikan dalam pengelolaan modal, termasuk
meninjau kembali strategi pendanaan, meningkatkan efisiensi operasional,
serta mengatur ulang alokasi modal agar pemegang saham dapat
memperoleh hasil yang lebih optimal di masa depan.

Tahun 2023 menjadi periode yang paling kritis dengan nilai ROE
mencapai minus 253,41 persen, karena laba bersih minus 90.518.726
dibandingkan total ekuitas 35.720.000. Angka negatif yang ekstrem ini
menunjukkan bahwa kerugian yang dialami jauh melebihi modal yang
dimiliki pemegang saham, sehingga efisiensi penggunaan ekuitas berada
pada titik terendah selama periode 2021 hingga 2024. Situasi ini
mencerminkan risiko keuangan yang sangat tinggi, di mana pemegang
saham menghadapi potensi kehilangan modal yang signifikan. Perusahaan
perlu melakukan restrukturisasi ekuitas, mengevaluasi secara menyeluruh
strategi investasi dan operasional, serta menerapkan langkah langkah
pengendalian risiko untuk memulihkan kinerja keuangan.

Pada tahun 2024, terjadi perbaikan dengan nilai ROE minus 17,97
persen, meskipun angka tersebut masih negatif, dengan laba bersih minus
5.464.855 dan total ekuitas 30.403.801. Perbaikan ini menunjukkan bahwa
perusahaan mulai memanfaatkan modal sendiri dengan lebih efisien
dibandingkan tahun sebelumnya. Meskipun ROE masih belum mencapai
standar minimal 15 persen, tren perbaikan ini menandakan adanya upaya

pengendalian kerugian, perbaikan strategi penggunaan modal, dan
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peningkatan efisiensi operasional. Kondisi ini memberikan indikasi positif
bahwa perusahaan mulai mampu menata kembali ekuitasnya untuk
mendukung pertumbuhan dan memulihkan kinerja keuangan di masa
mendatang.

gacara keseluruhan, kinerja ROE PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk
selama periode 2021 hingga 2024 menunjukkan fluktuasi yang sangat
signifikan dengan dominasi nilai negatif, yang menandakan g]wa
perusahaan menghadapi tantangan serius dalam memaksimalkan efisiensi
penggunaan ekuitas untuk menghasilkan laba. Agar perusahaan dapat
mencapai standar rasio minimal 15 persen, pengelolaan modal yang tepat,
restrukturisasi ekuitas, pengendalian biaya, peningkatan efektivitas
operasional, serta penerapan strategi investasi yang cermat menjadi hal yang
sangat penting. Upaya ini tidak hanya akan meningkatkan imbal hasil bagi
pemegang saham, Qapi juga membantu perusahaan menjaga stabilitas
keuangan dan keberlanjutan usaha di masa depan.

c. %r Profit Margin (NPM)

Pada tahun 2021, Net Profit Margin atau NPM perusahaan tercatat
sebesar minus 494,50 persen dengan laba bersih minus 22.429.242 dan
pendapatan bersih 4.535.764. Angka NPM yang negatif dan berada jauh di
bawah standar minimal 10 persen menunjukkan bahwa setiap satu rupiah
pendapatan yang diperoleh perusahaan justru menghasilkan kerugian yang
sangat besar. Kondisi ini mengindikasikan bahwa biaya operasional dan

berbagai beban lain jauh melampaui pendapatan, sehingga perusahaan
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belum mampu menghasilkan laba dari kegiatan usahanya. Hal ini
menegaskan perlunya evaluasi menyeluruh terhadap efisiensi biaya, strategi
pendapatan, serta pengelolaan operasional agar margin keuntungan dapat
ditingkatkan.

Pada tahun 2022, nilai NPM mengalami sedikit peningkatan namun
masih berada pada angka negatif, yaitu minus 356,05 persen dengan laba
bersih minus 40.408.492 dan pendapatan bersih 11.349.167. Meskipun
pendapatan bersih meningkat dibandingkan tahun sebelumnya, kerugian
yang dialami perusahaan tetap besar sehingga efisiensi operasional belum
optimal. Nilai NPM yang masih jauh di bawah standar minimal 10 persen
menunjukkan bahwa perusahaan perlu meninjau kembali struktur biaya,
strategi penetapan harga, serta cara memaksimalkan pendapatan agar
margin keuntungan dapat menjadi positif dan mendekati standar yang
diharapkan.

Tahun 2023 menjadi periode yang paling kritis dengan nilai NPM
mencapai minus 612,21 persen, karena laba bersih minus 90.518.726
dibandingkan pendapatan bersih 14.785.492. Angka negatif yang ekstrem
ini menandakan bahwa kerugian perusahaan jauh lebih besar dibandingkan
pendapatan yang diperoleh, sehingga efisiensi operasional dan profitabilitas
berada pada titik terendah. Kondisi ini menunjukkan tekanan keuangan
yang sangat tinggi, dan perusahaan perlu melakukan perbaikan strategi
bisnis, pengendalian biaya, serta peningkatan efisiensi operasional secara

drastis agar dapat memulihkan profitabilitas.
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Pada tahun 2024, terjadi perbaikan yang signifikan dengan nilai NPM
minus 34,38 persen, meskipun angka tersebut masih negatif, dengan laba
bersih minus 5.464.855 dan pendapatan bersih 15.894.462. Penurunan
kerugian secara relatif terhadap pendapatan menunjukkan adanya upaya
perusahaan dalam meningkatkan efisiensi operasional dan menekan biaya,
sehingga margin bersih mulai mendekati kondisi yang lebih sehat.
Meskipun masih belum mencapai standar minimal 10 persen, tren positifini
memberikan indikasi bahwa perusahaan mulai mampu memperbaiki
pengelolaan pendapatan dan biaya, sehingga potensi profitabilitas di masa
mendatang mulai terlihat.

Secara keseluruhan, NPM gl' GoTo Gojek Tokopedia Tbk selama
periode 2021 hingga 2024 menunjukkan fluktuasi yang signifikan dengan
dominasi nilai negatif, yang menandakan bahwa perusahaan menghadapi
tantangan besar dalam mengelola biaya dan pendapatan agar dapat
mencapai profitabilitas. Untuk mencapai standar rasio minimal 10 persen,
perusahaan  perlu  terus  meningkatkan  efisiensi  operasional,
mengoptimalkan pendapatan, serta meninjau strategi bisnis secara
menyeluruh. Upaya ini tidak hanya akan meningkatkan margin keuntungan,

tetapi juga mendukung stabilitas keuangan dan keberlanjutan usaha di masa

depan.
Tabel 4. 6 Rekapitulasiginerja Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia
Kel::z:an Tahun | Nilai Rasio | Standar Umum Kategori/ Kondisi
Debt & 2021 10,39% <35% Sangat Baik (Solvabel)
A“; R;’ﬁo 2022 11,85% <35% Baik (Solvabel)
‘(‘DAR) 2023 33.97% <35% Cukup (Mendekati Batas)
2024 29,63% < 35% Baik (Solvabel)
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Rasio Tahun | Nilai Rasio | Standar Umum Kategori/ Kondisi
Keuangan
Debt & 2021 11,59% < 80% Sangat Sehat
Eaui pogio | 2022 13,44% <80% Sehat
q(DU];ZR) 2023 51,45% = 80% Schat (Risiko Meningkat)
2024 42.11% < 80% Sehat (Stabil)
2021 (-14,46%) = 5% Tidak Baik (Tidak Efisien)
Returnon | 2022 | (-29,03%) > 5 Tidak Baik (Efisiensi
- o 0
’ - Menurun)
{‘R‘Eﬁ; 2023 | (-167.33%) >5% Kritis (Sangat Tidak Baik)
Tidak Baik (Mulai
_ o )
2024 (-12,65%) = 5% Membaik)
R 2021 (-16,13%) = 15% Tidak Baik
"E"“”.’ on 72022 | (-32,93%) >15% Tidak Baik
(lfgg 2023 | (-253.41%) >15% Tidak Baik
2024 (-17,97%) > 15% Tidak Baik
2021 | (-494,50%) > 10% Tidak Baik (Rugi)
N;;:" ‘!’f" 2022 | (-356,05%) > 10% Tidak Baik (Rugi)
(Npin 2023 | (-612.21%) > 10% Tidak Baik (Rugi)
2024 (-34,38%) = 10% Tidak Baik (Rugi)
umber: Data Diolah, 2026.
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o —F
~100 A
g ~200 -
b
8 -300
c
% -
& _400 |
Rasio Keuangan
T —e— DAR
—&— DER
i / —8— RODA
—600 ~ 9 —e— RCE
- NPM
-700 ; . ; .
2021 2022 2023 2024

Tahun

Gambar 4. 6 Grafik Rekapitulasi Kinerja Keuangan PT GoTo Gojek Tokopedia
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Bov

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian serta analisis data yang telah dilakukan
mengenai kinerja keuangan mGoTo Gojek Tokopedia Tbk selama periode
2021 hingga 2024 dengan menggunakan rasio solvabilitas dan rasio
profitabilitas, %ka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Kinerja solvabilitas perusahaan selama periode 2021 hingga 2024 secara
umum berada dalam kondisi yang baik dan tergolong solvabel. Hal ini
ditunjukkan oleh nilai Ebt to Asset Ratio atau DAR yang secara
konsisten berada di bawah standar umum sebesar 35 persen, serta @bt
to Equity Ratio atau DER yang masih di bawah ambang batas 80 persen.
Meskipun da tahun 2023 terjadi peningkatan rasio yang disebabkan
oleh penurunan nilai ekuitas secara signifikan, perusahaan berhasil
melakukan pemulihan pada tahun 2024 dengan menekan total utang
secara drastis. @ndisi ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
kemampuan yang memadai untuk menjamin seluruh kewajibannya
dengan menggunakan total aset dan modal sendiri yang dimiliki.

2. Kinerja profitabilitas perusahaan la,rna periode 2021 hingga 2024
berada dalam kondisi yang kurang baik karena belum mampu mencapai
standar industri yang telah ditetapkan. Rasio Eeturn on Assets atau ROA,
Return on Equity atau ROE, dan Net Profit Margin atau NPM

menunjukkan angka negatif di sepanjang periode penelitian, dengan titik
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g Saran

terendah terjadi pada tahun 2023 akibat peningkatan rugi bersih yang
sangat drastis hingga mencapai Rp90,5 triliun. Kondisi ini
mencerminkan bahwa penggunaan aset dan modal perusahaan belum
berjalan secara efisien dalam menghasilkan keuntungan bagi perusahaan.
Meskipun kinerja profitabilitas secara umum masih negatif, terdapat tren
perbaikan yang sangat signifikan pada tahun 2024. Langkah efisiensi
operasional yang dilakukan manajemen berhasil mengurangi kerugian
secara tajam dan memperbaiki seluruh rasio profitabilitas mendekati
zona positif. Hal ini memberikan indikasi %wa strategi transformasi
bisnis perusahaan mulai memberikan dampak positif terhadap kesehatan

finansial jangka panjang.

Berdasarkan kesimpulan yang telah dipaparkan di atas, penulis

menyampaikan beberapa saran yang diharapkan dapat menjadi bahan

pertimbangan bagi pihak pihak yang berkepentingan:

1.

Bagi Manajemen Perusahaan (PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk)
Manajemen diharapkan tetap konsisten dalam menjalankan
strategi efisiensi biaya operasional guna menekan angka kerugian.
Mengingat rasio solvabilitas sudah berada dalam posisi yang aman,
fokus utama perusahaan sebaiknya dialihkan pada optimalisasi
penggunaan aset untuk meningkatkan pendapatan bersih agar rasio
profitabilitas dapat segera mencapai standar positif (di atas 5% untuk

ROA, 15% untuk ROE, dan 10% untuk NPM).
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2. Bagi Investor dan Calon Investor
Investor disarankan untuk tetap bersikap cermat dan
memperhatikan tren perbaikan kinerja yang ditunjukkan perusahaan
pada tahun 2024. Meskipun saat ini perusahaan belum mampu
membukukan laba, pengurangan utang yang signifikan serta penurunan
kerugian bersih yang cukup besar menunjukkan adanya potensi
pemulihan fundamental yang kuat di masa depan.
3. Eagi Peneliti Selanjutnya
Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperluas cakupan
penelitian dengan menambahkan variabel keuangan lainnya, misalnya
rasio likuiditas atau rasio nilai pasar, serta ggunakan periode
pengamatan yang lebih panjang agar dapat melihat dampak jangka
panjang dari strategi integrasi ekosistem GoTo setelah perusahaan

mencapai fase titik impas atau break-even point.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Laporan Keuangan @tal Utan tal Aset, Total Ekuitas, Laba
Bersih Dan Pendapatan Bersih GoTo Gojek Tokopedia Tbk
Tahun 2021-2024

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITIONS

(Dalam jutaan Rupiah) Tin rrsilior of By peah)
Uralan 2023 2022 Description
ASET ASSETS
Aset Lancar Current Assets
Kos don setars kas 26143935 20.000.77 31150908 Cash and cash sguvaients
Deposito berjanglka 2.225.788 - - Time deposits
Plutang ussha: Trace recenvnbin.
Phﬂl katign s88.017 588 442 345 608 Third parties
Pihak borelasi a7 38.850 181333 Related parties
Plutang pembiaysan - pihak ketiga s08.981 - - Firancing recohabies - third parties
Plutang |ain-lain: Other recervabies.
Pihak kotiga 1.985.265 1774528 2384378 Third parties
Pihak borelasi 247024 58.970 45.748 Related partes
Persadiasan 7.426 243 34.497 inventaores
Uang muka 1.256.234 1.045.159 §70.773 Advances
Blays dibayar di muks 288.174 432195 227501 Prepayments
Pajak dibaysr oi miska: Propuc! e,
Pljdtptngrlsﬂln i:_l-cl_ln M 7756 10307 Corporate iIncome tases
Pajak lain-lain 890457 73a.017 o828 Other tass
Irvestasi lain-lain 38861 266101 40470 OMher irvestments
Aset lancar lain-lain 10.114 154.040 B8.988 Other current assets
381720 34.180.478 35.815.370
Aset tidak lancar dan aset atas kelompak - - 248327 Non-current assets ana assets of dmposa
lepasan yang dimiliki untuk dijual group classifed at hald for sale
«Jumilah Aset Lancar 3381720 34.180.478  36.063.697 Total Current Assets
Aset Tidak Lancar Non-Current Assets
Fiutang lain-lain 146.208 448.186 3828 Other receivables
Aset tok berwujud l.m 10.235.903 12.580.005 trtangitibe assets
Aset tetap 1.038.818 1.457.341 1.470.250 Fed assets
Investasi pada entitas asosias| 3.119.605 3.444.330 5.391.601 Investment in associates
Irvestasi pada ventuta barsama 360683 70731 745789 Irvestment in joit ventures
Investasi lain-lain 3581563 5.761.748 4517751 Other investments
Aset pajak tangguhan 12639 51.886 41212 Deferrad tax assets
Goodwill 4.065.549 82.833.059 93836931 Goodwil
Aset tidak lancar lainnya nam 86.328 165858 Other non-current assets
Jumish Aset Tidak Lancar 20470908 108.030002 TI9.073.336 U N A

Jumilah Aset 54.097.256 139.216.570 155.137.033 Total Assets




LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITIONS

{Dalam jutasn Rupiah) i riions of Fhapeshy
Uraian 2023 2022 Description
Liabilitas Jangka Pendek Current Liabilities
SHotR e Jce plyaes
Plhak ketiga 1.341.240 1231729 g2 Third parties
Pihak bereiasi - 584 6.162 Fslated parties
Plhak ketiga 5.380.396 5.629.418 4.37.843 Third parties
_Pihakbareiasi Wes s 3084 Rested partien _
Pendapatan yang ditangguhian 205.208 210535 178738 Deferred revenue
Akrual 4.027.375 3.488 631 3540582 Accrzais
Liabilitas imbalan kefja - jangka pendek 563287 455 652 821551 Empioyee benefis ob gaton - short -
term
Utang pajaic Taxes payabia:
Pajak penghasilan badan 41454 48.137 32843 Corporate income taxss
Pajak lain-lain 243245 385.080 568.848 Other tanes
Pinjaman jangka pendek 200083 - 1.409.807 Shart-term bomowings
Bagian jangka pendek darl utang jangka Cusrent portion of kong-term debts:
paning: :
_ Pinjaman dari bank 414.080 413.258 - Bank loans
Hnﬁnlndﬁ“wnm z.m a8 42762 MNon-bank loans
Liabifitas sewa 182.302 180.605 153288 Lease iabifites
Jumiah Liabilitas Jangka Pendek 12822544 12.182.458 12291692 Total Current Liahilites
Liabi itas pajak tangguhan 1.915.704 2.268.580 2.628.800 Cotored tax inbé tios
l.id_:llll lﬂblllnlnll‘ll M 235840 43752 Empioyes benefit chiigations
Utang janglka panjang: Long-term debts:
Pinjaman darl bank 678538 1.102.048 - Bank loans
Fi'hmnd.! pihak selain bank 2.290.488 - 21822 MNan-bank loans
Liabilitns sewa 483835 T24222 TSATR2 [REFTTE N
Jumiah Liabilitas Jangka Panjang 55542 4330770 3.818.806 Total Non-Current Liabilities
Jumiah Liabilitas 18.377.256 16.493.226 16.112589 Total Lisbilities
EXUITAS EQUITY
Ekuitas yang diatribusikan kepada pamilik Exjuity Attribatable to owners of the Parent
entitas induk
Modal saham - modal dasar, ditempatkan 1201410 1.184.364 1143748 Share capital - suthorized, issued and
dan disetor penuh,1.201.409.662.836 fully paid, 1,201,400, 662 836 shares
lambar (2022: 1.184.363.920 502 lembar, (2022:1,184,363.029 502 shares, 2021
2021:1.143.748.873 502 lembar) 1,143, 748 E73 502 shares)
Tambahan moda disetor 240803454 243670332 225PS2229 Addditional paid-in capital
Saham trasurl (B.199 511) (292.782) (7.183.002) Troasury ihates
Ca [ i berbasis saham Nnzaa.me 13.132.146 B.924.304 Share- Dased Com DenLaton s

- P




LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITIONS

{Dalarm futaan Rupian) i milkor 1 of Gupar)
Uralan 2023 02 Description
Sellsih kurs trans|as| laporan keuangan 45773 4635 (55.319) Exchange differences on transiation of
dalam mata uang asing Rinancial statoments in foreign cummency
Transaks! dengan kepentingan (7.224.978) (7.347.708) (7.225.058) Transaction with non-controling interesty
nonpengendal

Akumudas| gl (208.928.004) (118.480548)  (79.129.324) Accurmulated losses
Kepentingan nonpengendall (2210.268) 2197753  (1.202.248) Non-controling interests
Jumlah Ekuitas 35720000 122723344 130.024.444 Total Equity
Jumiah Liabilitas dan Ekuitas 54007256 130.216570 156.137.013 Total Liabilities and Equity

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

(Dalarm futaan Rupish| i mrilbor & of Rupar |
Uraian 202 02 ) Description
Pendapatan borsih 14.785 402 11.346.167 4535764 Net revenues
Beban penjualan dan pemasacan 6.430.776)  (14.087.664) 18.831.263) Saies and marketing expenses
Oaben umum dan sdminstresl __BAOME (2208808 (7708832)  Genersl snd administratve expenies
Baban pengembangan praduk (3517.360)  (4.842.100)  (2400.074) Proguct development gxpentes
Beban penyusutan dan amortisas| (2.671.48) 2.912.887) (2417008) Depreciation and amortization axpentes
Baban operasional dan pandukung - 704s32) (1.850.187) (1.519.526) Operational and support expenies
Rugi usaha 10.278.970) (30.320.628) (22.384.656) Loss from operations
Panghasilan keuangan 635780 617.702 323408 Finance income
Blaya keunngan  (s60.288) (232.863) (263.732) Finance costs
(Kerugian)/keuntungan sellsih kurs, bersih (174.214) 09 15.863 Foreign eachange (Joss)/gain, net
WnMnMMMW . - (5.808) Lossonimpairment of non-curment assets
dan aset atas kelompok lepasan yang and assots of disposal group classifed as
dirnillki untuk dijual . haid for sale
Keruglan penurunan nilal investasi pada (373.204) (427.006) (1.152) Loss on impairment of investment in
ontitas asoslas! dan ventura bersama associates and oint ventures
I_uqhnmnhll goodwill (787675100  (1.003.872 - Loss on gooawil
Keuganperunnannisisettsk (51628 (68892 - Lossonimpammentof intanglie assets
berwujud dan aset tetap and fuad assets
Mnudwmum (991,570 540,646 238 Fair vaiue adjustment of financial
keuangan Ingtruments
Bagian kerugian bersih entitas asosiasi (21.826) (499.954) (TN.217)  Share of net losses in associates and joint
dan ventura bersama ventures
(Beban)/penghasiian lain-|ain, bersih (51.994) 53.058 273.407 Other [expenses)/income, net
Manfaat/(beban) pajak penghasilan 115,602 136.064 (217.840) Income tax benefits/lexpenses)




Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian

Consolidated Statements of Financial Positions

[Dalam |utaan Rupiah) bm milbions of Rupiah)
- [ o Yo .
ASET ASSETS
Aset Lancar Current Assets
Kas dansearaias emme  mwss  200m Casnans casnsquvaents
Deposito barjangka 1747585 2225788 - Tima deposits
Kas yang dibatasi penggunaannya 1.000.000 - - Restricted cash
b b _ eesiosasscncd
Pihak ketiga 260.228 588,017 588.442 Third parties
Pihak berelas| 199.741 o 38850 Related parties
-Fi;‘n‘q k‘:.uq;mmm 1581770 505,161 % Ffwnumbfﬁml:‘e::;:z
Piutang Illn-IHt Other recoivables:
Pihak ketiga 1025454 1965265 1774528 Third parties
Pranborias _ msw o s Featespres
Prsoda _ maw nes  na vetres
Uang muka 66.853 1.256.234 1.045.159 Advances
Biaya dibayar di muka 138103 288174 AT.W5 Prepayments
Pojak dibayar di muka Prepaid taxes
 Pajak penghasian badan 6561 23858 %4 Corporate incomo taxes
Pajak ain-lain mm 800,457 73401 Dther taxes
Investas! [ain-|ain 2840 a6 268101 Other investments
M1m|qr_i-tﬂ‘l - W.IH m Other current assets
Aset Tidak Lancar Non-Current Assets
Phutang (ain-lain 607509 146208 448,186 Other receivables
Asot tak berwujud mun_ 8036379 10235903 Intany bl atsots
Asot totap 456997 1038618 1457341 Fuod assots
Invests| pada antitas asosias| 10.416.327 INgs0s 1444320 Irvestment in associates
Investas| pada ventura barsama 41.108 360,693 o3 Investment in oint ventures




Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
Consolidated Statements of Financial Positions

firs rions of Rupish)

Description

{Dalam jutaan Rupiah)
i [ 200 1 z0m2 Y oee
Investasi lain-lain 3.047.855 5815683 5.761.748
Aset pajak tang guhan 5421 12639 51.886
Goodwill 372575 4.065.549 82.833.059
Aset tiak lancar lainmya 101242 nam 96.328
Jumiah Aset Tidak Lancar 16.870.182 20.479.965 105.036.082
Jumiah Aset 43.207.884  54.097.256 139.216570
LIABILITAS
Liabilitas Jangka Pendek
Utang usaha
Pihak ketiga 1054163 1.341.240 1231.729
Pihak beretasi 186.722 - 584
Utang escrow dan lain-lain
Pihak ketiga 2310.683 5.380.396 5.629.418
Pihak berel asl 241007 "7.835 89144
Pendapatan yang ditangguhkan 78.198 205.208 210535
Akrual AN4a874 4.027.375 3.498 691
Liabllitas imbalan kerja 3656428 563287 455652
- [angka pendek
Ltang pajak
Pajak penghasilan badan 171.864 #1454 46.137
Pajak lalnmya n2222 243245 385080
Pinjaman jangia pencek 1351796 200.983 .
Bagllan jangka pendek darl utang jangka
panjang:
Pinjaman dard bank 677997 414980 413.259
Pinjaman dar pinak selain bank 218 25439 all. -]
Liabilitas sewa 58.411 162.302 180,605
Jumlah Liabilitas Jangka Pendek 10.044.800 12822544 12.162.456
Llabilitas Jangka Panjang
Liabilitas pajek tangguhan 20006 1.915.704 2268 580
Liabliitas imbalan karja 120.558 208.447 235.940
Pinjaman diari bank - 678538 1.102.048
Pinjarman dad pihak selain bank 246857 2.290.488 -
Liabilitas sewa 141.048 463.535 24222
Jumiah Liabilitas Jangka Panjang 5.5647M2 4.330.770

2750193
Jumilah Liabilitas 12804.083 18.377.256 16.493.226

Other invesiments
Deterred Lax assets
Goocwill

Othes non-curant assets
Total Non-Current Assets

Total Assets

LIABILITIES
Current Liabilities
Trade payables
Third parties
Reiated parties
Escrow and othet payablas
Third parties
Folated parthes
Detorred revenue
AcCusls

Employes banefits obiigation
- short-termm

Taxes payable
Corporate inCOMmo taues
Ot tanes

Short-1erm borrowings

Current portion of Long-term debis:

Bank loans

Non-bank oans

Loase inbdithes
Total Current Liabilities
Non-Current Liabilities
Deforred tax labdties
Employes banaft obligations
Long-term debis:

Bank loans

Non-bank [oans

Loase |inbilthes
Total Non-Current Liabilities
Total Liabilities




Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
Consolidated Statements of Financial Positions

(Dalam |utasn Rupish)

n melions of Rupssh)

i TR TR £ ——
EKUITAS EQUITY
Ehuitas yang diatribusikan kepada Equity Attributable to owners of the
_nan'illr. antitas induk Parent
Modal saham 1.161.145 1201410 1184364 Share capdtal
Tambahan modal disator 252673.764 240.803.454 2431679332 Additional pasd-in capital
Saham tresur (5222 504) (8.199.511) 7202.782) Treasury shisres
Cadangan kompensasi berbasis saham 5637.276 nzamse 13132.146 Shiare - Dased COMpeNsation resenve
Salisih kurs i o 0 28505 45773 48351 Exchange differences on transiation of
dalam mata uang asing fnancial statemaents in forsign currency
T ksl dengan kep: Q (7.199.731) (7.224.978) (7.347.768) Transaction with nan-controlling
peangendall Intorests
Akumulas rugl 214.N9.215) (208.928904) (118.480.548) Accumulated losses
Jumiah 32980240 17930265  124.921.097 Total
Kepantingan nonpangendall (2.585.430) 2.210.2685) 2.197.753) Non- controng Interests
Jumlah Ekuitas 30403800 35720000 122723344 Total Equity
Jumiah Liabilitas dan Ekuitas 431.207.884 54.097256 139216570 Tatal Liabilities and Equity
Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain Konsolidasian

Consolidated Statements of Profit Loss and Other Comprehensive Income

[Dmlam jutssn Buplsh) n milong Of Ru ey
i TR TR TR J—
Pendapatan bersih 15.804.462 14.785.402 11.340.187 Nat revimues
Boban pokok pendapatan (7413.392) (5.093,179) (5.479.970) Cost of revenues
Beban penjuaian dan pamasaran (2.849.924) (8.430.778)  (4.087.884) Sales and marketing expenses
Beban umum dan sdministrasi 14.396.253) (5.847.458) N2.705 888) Genersl and administrative oxpenses
Beban pengembangan produk 11.756.068) (3.517.369) (4.642.199) Product development expenses
Baban penyusutan dan amortisasi (744.178) 2671.148) Q02887) Depreciation and amortization exponses
Beban operasional dan pendulung (975.514) .704532) N.850.187 Operational and support expoenses
Rugi usaha (2.240.874) (10.278.970) (30.329.628) Lows from operations
Penghasilan keuangan 736.449 635.780 617702 Fnance income
Blaya keuangan {494.083) (369.285) (232863} Finance costs
e O A 280.924 n74214) TI0 Foreign exchange gain/oss), net
poapirimrmtiy e I e T S o ieptet it
Kl_mgﬂmrﬂmw Boang) (T 7e7510) mm 'Lussmw
A Guan  eum sy oo
Penyesualan nilal wajar Instrumen 482,134y (@a1570) 540,648 Fair value adjustrnent of financial

keuangan

instrumeants




Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain Konsolidasian
Consolidated Statements of Profit Loss and Other Comprehensive Income

(Datarm jutaan Rugish) ug
uran TR TR S0 —
Baglan kerugian bersih entitas asosiasi Share of ne o
dan vernturs berssrna, bersih (2.306.125) (21.826) 1499 954)
(Baban)/peng hasilan | sin-ain, bersin B320.764) 151.994) 53.058 Other (axponses)/incoma, ret
- Pajak (5.275.830) (90.634.418) (80.544.558) Loss before income tax
(Beban) paak penghasil 189.025) 5802 138.064 ax (onpe benefil
Rugi Tahun Berjalan (5.484.855) (90.518.726) (40.408.492)
g /(baban)
Lain
Pos yang tidak akan direk asifilas) ke s
laba rugt: prof
Pangukuran kemball imbalan pasca Remoaturemont of armpioyes benefits
Kerja (5.809) 96.915 66.086 ctiigtion
Pos-pos yang aken direk asifikes ke laba Mems that wil be reciassifed Lo profit
nugh
Panjabaran selisih kurs laporan
Keuangan dakam mata uang asing ] s o480
Baglan atas penghasl an komprahensif
|nin dari entitas asosias| 343 (3.348)
a0 o4 mean
Jumiah panghasilan/[beban) Total other comprahensive incoma/
rersif Lain takh: /| N ol Ry lexponses) for the year
Jumiah penghasilan/ibeban) Tetal compeshensive income/
kemprehensif tahun berjalan N3350 MO0  HoIDR fexponses) for the year
awi tahun ) ity Loss atiributabiée to
epada:
Parnilik entitas induk (5.154.924) (90.395.629) (@057 .61 e
Kepentingan nonpengendall (309,931 nza.0an (837.33n) strolling intere
(5.464.855) (90.518.726) (40.408.482)
::::::g:uw:gmll Tetsl comprehanuive incoma/
wepada: (expenses) sfiriDutabie to
Parnilik antites induk [5.113.999) (90200202 (30.406.754) Owmar of the panent
Kepentingan nonpengendali 418.575) .S {858.521) Non-controfing intemests
(5532574) (90.410.707) (40.266.275)
Rugi par saham [nilsl panuh): Lossas pad share (ful Bmout)
Dasar (=] (85) (=} Basic
Dilusian (25) (=) Déuited

Lampiran 2 Ringkasan Posisi Keuangan gl‘ GoTo Gojek Tokopedia Thk Tahun

2021-2024
Total . Pendapatan
Tahun | Total Utang | Total Aset Ekuitas Laba Bersih Ber[s]ih
2021 16.112.589 155.137.033 139.024.444 | (22.429.242) | 4.535.764
2022 16.493.226 139.216.570 | 122.723.344 | (40.408.492) | 11.349.167
2023 18.377.256 54.097.256 35.720.000 (90.518.726) | 14.785.492
2024 12.804.083 | 43.207.884 30.403.801 (5.464.855) 15.894.462

Sumber : Laporan Tahunan BEI, 2025
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