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ABSTRACT

a
ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE AND
LIQUIDITY ON PROFITABILITY AT PT. KIMIA FARMA TBK FOR THE
PERIOD 2019-2024

HERA RAVIDA. M.J
101221010109

Email: hera.ravida.vora(@gmail.com

This study aims to analyze the effect of Capital Structureffd Liquidity on
Profitability at PT Kimia Farma Tbk for the 2019-2024 period. This study uses a
quantitative approach with the multiple linear regression method. The data used
are secondary data in the form of ¢y terly financial statements (Quarter I to
Quarter IV) of PT Kimia Farma Thk for the 2019-2024 period obtained from the
Indonesia Stock Exclgpge (IDX). The research sample consists of 24 data
observatiofgf) selected using the total sampling technigue. Data processing was
conducted usiffgyhe IBM SPSS Statistics 25 program. The results of the study show
that partially, Capital Structure fgg}vied by the Debt to Equity Ratio (DER) has no
significant effect on profitability proxidghy Return on Assets (ROA). Meanwhile,
Liquidity proxied by the Current Ratio (CR) has a positive and significant effect on
Profitability (ROA). Simultane@gly, Capital Structure and Liquidity have a
significant effect on Profitability at PT Kimia Farma Tbk for the 2019-2024 period.

%ywom’s: Capital Structure, Liquidity, Profitability




ABSTRAK
ANALISIS PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN LIKUIDITAS
TERHADAP PROFITABILITAS PADA PT. KIMIA FARMA TBK
PERIODE 2019-2024

HERA RAVIDA. M.J
101221010109
Email: hera.ravida.vora(@gmail.com

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Struktur Modal dan
Bkuiditas terhadap Profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk Periode 2019-2024.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi linear
berganda. Data yang digunakan merupalgf) data sekunder berupa laporan keuangan
triwulan I sampai dengan triwulan IV PT. Kimia Farma Tbk periode 2019-2024
yang &eroleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel penelitian berjumlah 24
data dengan menggunakan teknik sampel jenuh. Pengolahan data dilakukan
menggunakan progrfE) IBM SPSS Statistics 25. Hasil penelitian menandakan
bahwa secara parsial Struktur Modal yang diproksikan dengan Debt to Equity Rasio
(DER) tidak berpengaruh signifikan terhadgpf)profitabilitas yang diproksikan
dengan Return ofgiissets (ROA), sedangkan Likuiditas yang diproksikan dengan
Current Rasio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas
(ROA). Secara simultan, Struktur Modal dan Likuiditas juga berpengaruh
signifikan terhadap Profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk Periode 2019-2024.

Kata Kunci: Struktur Modal, Likuiditas, Profitabilitas
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BAB 1

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Dinamika dunia usaha dan persaingan yang semakin ketat membuat
perusahaan meningkatkan daya saing serta engelola sumber daya secara
efektif dan efisien. Salah satu tolak ukur keberhasilan pengelolaan perusahaan
adalah kinerja keuangan, yang menggambarkan kesanggupan perusahaan
menjalankan operasional, memenuhi kewajiban, dan memperoleh laba (Hery,
2021). Informasi kinerja keuangan juga menjadi dasar bagi manajemen,
investor, dan kreditur dalam menentuk an keputusan ekonomi (lkatan Akuntansi
Indonesia, 2024).

Kinerja keuangan dapat dianalisis melalui berbagai rasio, salah satunya
profitabilitas yang menandakan kesanggupan perusahaan memperoleh a dari
sumber daya yang dimiliki. Dalam studi ini, profitabilitas diukur memakai
Return on Assets (ROA) karena mempresentasikan kesanggupann aset dalam
memperoleh laba bersih (Hery, 2021; Kasmir, 2019). Profitabilitas dipicu oleh
beragam unsur, termasuk struktur modal dan likuiditas. Struktur modal
menandakan komposisi pendanaan dari utang dan modal sendiri yang dalam
studi ini diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER). Sementara itu, likuiditas
mencerminkan kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek dan diukur
memakai Current Ratio (CR) (Kasmir, 2019).

PT Kimia Farma Tbk termasuk perusahaan farmasi milik negara yang

tercatat di Bursa Efek Indonesia dan berperan dalam penyediaan produk farmasi




serta layanan kesehatan. Oleh karena itu, perusahaan dituntut mempertahankan
kinerja keuangan yang stabil dan berkelanjutan, khususnya profitabilitas (PT

Kimia Farma Tbk, 2022). Studi ini memakai laporan keuangan PT Kimia Farma
Tbk periode 2019-2024 yang mencakup liabilitas, ekuitas, aset lancar, utang
lancar, total aset, dan laba bersih sebagai dasar perhitungan DER, CR, dan
ROA. Ringkasan data tersebut disajikan pada Tabel 1.1.

Tabel 1.1 Data Laporan Keuangan

PT. Kimia Farma Tbk Periode 2019-2024
(Dalam Ribuan Rupiah)

Uraian 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total Liabilitas | 10.939.950.304 | 10.457.144.628 | 10.528.322.405 | 11.014.702.563 | 11.852.459.112 | 11.538.222.946
Total Ekuitas T412.926.828 | 7.105.672.046 | 7.231.872.635 | 9.339.290.330 | 4.778.240.335 | 3.428.808.544
Aktiva Lancar 7.344.787.123 | 6.093.103.998 | 6.200.763.138 | 8.501.422.281 | 5.208.682.397 | 3.932.651.949
Hutang Lancar | 11.008.090.009 | 11.469.712.676 | 5.980.180.556 | 8.030.857.184 | 10.139.320.538 | 11.034.379.541
Laba Bersih 15.890.439 20.425.756 28988789 | -109.782.957 | -2.260.684.344 | -1.208.172.543
Total Aset 18.352.877.132 | 17.562.816.674 | 17.760.195.040 | 20.353.992.893 | 16.630.699.447 | 14.967.031.490

Berdasarkan Tabel

1.1,

kondisi

35
Sumber: Laporan Tahunan PT. Kimia Farma Tbk 2024

keuangan periode 2019-2024

menandakan perubahan pada beberapa komponen utama, seperti liabilitas,
ekuitas, aset lancar, utang lancar, laba bersih, dan total aset. Fluktuasi tersebut
menandakan bahwa kondisi keuangan perusahaan belum sepenuhnya stabil dan
perlu dikaji lebih lanjut, terutama dalam kaitannya dengan profitabilitas.

Dari sisi struktur pendanaan, liabilitas perusahaan mengalami
perubahan dari Rp10.939.950.304 ribu pada 2019 menjadi Rp10.457.144.628

ribu pada 2020, kemudian meningkat hingga Rp11.852.459.112 ribu pada 2023




sebelum turun menjadi Rp11.538.222.946 ribu pada 2024. Sebaliknya, ekuitas
yang semula Rp7.412.926.828 ribu pada 2019 meningkat menjadi
Rp9.339.290.330 ribu pada 2022, tetapi kemudian menurun cukup tajam
menjadi Rp4.778.240.335 ribu pada 2023 dan Rp3.428.808.544 ribu pada 2024.
Perubahan tersebut menandakan pertambahan ketergantungan perusahaan
terhadap pendanaan berbasis utang.

Pada aspek likuiditas, aset lancar berfluktuasi dari Rp7.344.787.123 ribu
pada 2019 menjadi Rp8.501.422.281 ribu pada 2022, kemudian turun hingga
Rp3.932.651.949 ribu pada 2024. Sementara itu, utang lancar meningkat dari
Rp11.008.090.009 ribu pada 2019 menjadi Rp11.034.379.541 ribu pada 2024.
Kondisi tersebut menandakan bahwa kesanggupan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendek perlu diperhatikan, terutama ketika utang lancar lebih besar
daripada aset lancar.

Perubahan kondisi keuangan juga tercermin pada laba bersih dan total
aset. Laba bersih meningkat dari Rp15.890.439 ribu pada 2019 menjadi
Rp289.888.789 ribu pada 2021, tetapi perusahaan kemudian mengalami
kerugian sebesar Rpl109.782.957 ribu pada 2022 dan meningkat menjadi
Rp2.260.684.344 ribu pada 2023. Pada 2024, kerugian menurun menjadi
Rp1.208.172.543 ribu, namun perusahaan masih belum memperoleh laba. Total
aset juga mengalami penurunan, dari Rp20.353.992.893 ribu pada 2022 menjadi
Rp14.967.031.490 ribu pada 2024. Penurunan aset yang disertai kerugian
menandakan adanya penurunan kesanggupan dalam mengoptimalkan aset

untuk memperoleh laba.




Selain kondisi tersebut, PT Kimia Farma Tbk masih menghadapi beban

keuangan yang ftinggi, keterbatasan modal kerja, serta proses restrukturisasi
keuangan yang belum sepenuhnya mencapai target. Kondisi ini turut
memengaruhi pemulihan kinerja perusahaan sehingga diperlukan upaya
peningkatan efisiensi dan penguatan kondisi keuangan (PT. Kimia Farma Tbk,
2024).

Sebagai langkah perbaikan, PT Kimia Farma Tbk bersama Kementerian
BUMN membentuk oject Management Office (PMO) Restrukturisasi
Keuangan dan Reorientasi Bisnis. Program tersebut difokuskan pada perbaikan
struktur pendanaan, efisiensi biaya, penguatan tata kelola, dan keberlanjutan
usaha. Upaya ini diharapkan dapat mengoptimalkan struktur modal dan
likuiditas sehingga mendukung peningkatan profitabilitas perusahaan (PT.
Kimia Farma Tbk, 2024).

Berlandaskan penjabaran tersebut dan hasil studi terdahulu, terdapat
research GAP mengenai dampak struktur modal dan likuiditas terhadap
profitabilitas sebagai variabel terikat. Perbedaan hasil studi terdahulu tersebut

menjadi dasar untuk mengkaji kembali hubungan antara kedua wvariabel

tersebut.




Tabel 1.2 Research GAP Struktur Modal Terhadap Profitabilitas

Hasil Studi Peneliti
uan studi menyebutkan |Gilang dan O Feriyanto
bahwa  struktur  modal (2025)
Dampak Struktur berdampak terhadap

Modal Terhadap | profitabilitas.
Profitabilitas | gigmuan studi menyebutkan [Kasmaini dan Rina

bahwa struktur modal tidak |Malahayati (2025)
berdampak terhadap
profitabilitas.

Sumber: dikumpulkan dari berbagai sumber, 2025

Dari tabel diatas dilihat Research GAP studi Gilang dan O Feriyanto
(2025) menandakan bahwa Struktur Modal berdampak terhadap Profitabilitas
(Gilang dan O Feriyanto, 2025). Namun berbeda dengan studi Kasmaini dan
Rina Malahayati (2022) artinya Struktur Modal tidak berdampak terhadap
Profitabilitas (Malahayati, 2025).

Tabel 1.3 Research GAP Likuiditas Terhadap Profitabilitas

Hasil Studi Peneliti
Temuan studi menyebutkan |Murniadi, Suparman, dan
Dampak bahwa likuiditas berdampak [Rocky Rinaldi (2023)
Likuiditas terhadap profitabilitas.
Terhadap Temuan studi menyebutkan |Melati Sagita Rizki dan
Profitabilitas bahwa likuiditas  tidak |Pitri Yandri (2019)
berdampak terhadap
profitabilitas.

Sumber: dikumpulkan dari berbagai sumber, 2025

Dari tabel diatas dilihat Research GAP studi Murniadi, Suparman dan
Rocky Rinaldi (2023) menandakan bahwa Likuiditas berpengaruh terhadap
Profitabilitas (Murniadi, 2019). Namun berbeda dengan studi Melati Sagita
Rizki dan Pitri Yandri (2019) menandakan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh

terhadap Profitabilitas(Rizki et al., 2019) .




Tabel 1.4 Research GAP Struktur Modal dan Likuiditas Terhadap
Profitabilitas
Hasil Studi Peneliti
Temuan studi menyebutkan [Risal Rinofah, Alfiatul
Dampak Struktur | Pahwa struktur modal dan Maulinda, dan Yerlin

Modal dan likuiditas berdampak [Claudia Sawero (2021)
Likuiditas terhadap profitabilitas.
Terhadap Temuan studi menyebutkan [Baby Audhea

Profitabilitas bahwa struktur modal dan |[Pramaissheilla,
likuiditas tidak berdampak [Mahfudnurnajamuddin
terhadap profitabilitas. dan Imaduddin (2025)
Sumber: dikumpulkan dari berbagai sumber, 2025

Rinofah, Maulinda, dan Sawero (2021) menemukan bahwa struktur
modal dan likuiditas berdampak terhadap profitabilitas (Rinofah et al., 2021).
Sebaliknya, Pramaissheilla, Mahfudnurnajamuddin, dan Imaduddin (2025)
menandakan bahwa kedua variabel tersebut tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas (Baby Audhea Pramaissheilla, 2025). Perbedaan temuan tersebut
menandakan adanya Research GAP dalam studi terdahulu. Oleh sebab itu,
dampak struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas masih perlu dikaji
lebih lanjut, khususnya a, PT Kimia Farma Tbk periode 2019-2024.
Berdasarkan latar belakang tersebut, penulis mengambil studi gan
judul “Analisis Pengaruh Struktur Modal dan Likuiditas terhadap

Profitabilitas pada PT Kimia Farma Tbk Periode 2019-2024".

. Rumusan Masalah

Berlandaskan paparan latar belakang yang diuraikan di atas, maka rumusan
masalah yang diteliti yakni:
5
1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap profitabilitas pada PT. Kimia

Farma Tbk pada tahun 2019 — 2024?




2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas pada PT. Kimia

Farma Tbk pada tahun 2019 — 20247
3. Apakah struktur modal dan likuiditas berpengaruh secara simultan terhadap

profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk pada tahun 2019-2024?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
a. Untuk mengenali pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas pada
PT. Kimia Farma Tbk pada tahun 2019 — 2024.
b. Untuk mengenali ngaruh likuiditas terhadap profitabilitas pada PT.
Kimia Farma Tbk pada tahun 2019 — 2024.
c. Untuk mengenali pengaruh truktur modal dan likuiditas terhadap
profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk pada tahun 2019 — 2024.
2. Manfaat Penelitian
Studi ini ditujukan memberikan manfaat bagi penulis, universitas,
perusahaan, dan peneliti selanjutnya, yakni:
a. Bagi Penulis
Studi ini menambah pemahaman mengenai teori dan penerapan
struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas dalam praktik.
b. Bagi Universitas Islam Indragiri
Studi ini menambah kontribusi dalam bidang ilmu akuntansi serta

menjadi referensi bagi studi berikutnya yang berkaitan dengan struktur

modal, likuiditas, dan profitabilitas.




c. Bagi Perusahaan
Hasil studi dapat menjadi bahan pertimbangan dalam kebijakan

keputusan serta evaluasiadap kinerja keuangan perusahaan.
d. Bagi Peneliti
Studi ini dapat menjadi referensi bagi peneliti berikutnya yang
mengkaji bidang keuangan, khususnya terkait struktur modal,
likuiditas, dan profitabilitas.
D. Sistematika Penelitian
Sistematika penulisan berguna untuk menyalurkan gambaran terkait isi
studi secara terstruktur dan memudahkan pembaca memahami
pembahasannya.
AB I PENDAHULUAN
Bab ini memuat latar belakang, ramusan masalah, tujuan, manfaat studi, dan
sistematika penulisan.
BAB II LANDASAN TEORI
Bab ini membahas teori yang menjadi dasar studi, studi terdahulu, hipotesis,
kerangka pemikiran, definisi operasional variabel, serta indikator studi.
EAB I11 METODE PENELITIAN
Bab ini menjelaskan waktu dan obyek studi, populasi dan sampel, jenis serta
sumber data, teknik pengumpulan data, dan metode analisis data.
BAB 1V PEMBAHASAN
Bab ini menyajikan hasil penelitian yang meliputi karakteristik dan

deskripsi data, uji asumsi klasik, regresi linier berganda, pengujian hipotesis,




koefisien determinasi, serta pembahasan dampak variabel independen terhadap

variabel dependen.
BAB YV PENUTUP

Bab terakhir berisi kesimpulan berdasarkan hasil studi dan pengujian
hipotesis serta saran yang mencakup keterbatasan penelitian dan masukan

untuk studi berikutnya.




BAB 11

TELAAH PUSTAKA

A, Teori Dasar

1.

Teori Pecking Order Theory

Pecking order theory dikemukakan Myers dan Majluf (1984)
memaparkan perusahaan diposisi urutan preferensi dalam memilih sumber
pendanaan, dengan mengutamakan dana internal karena tidak menimbulkan
biaya modal (Harjito D. Agus, 2011). Urutan pendanaan tersebut meliputi
penggunaan dana internal, penyesuaian dividen, pemanfaatan kas atau
penjualan sekuritas apabila dana internal tidak mencukupi, serta penerbitan
sekuritas yang paling aman ketika pendanaan eksternal diperlukan
(Arniwita, Endah Tri Kurniasih, Octojaya Abriyoso, 2021).

Myers (1984) menjelaskan bahwa keuntunan tinggi cenderung
sejalan dengan gkat utang yang lebih rendah karena memiliki sumber
dana internal yang memadai bagi perusahaan(Kurniasari & Widodo
Junianto, 2017). Teori ini tidak menetapkan struktur modal optimal, tetapi
menckankan adanya hierarki dalam pemilihan sumber dana. Dengan

demikian, pecking order theory memiliki keterkaitan dengan struktur

modal, likuiditas, dan profitabilitas perusahaan.

Profitabilitas

Fahmi (2011) berarti profitabilitas sebagai rasio yang menandakan
efektivitas manajemen dalam menghasilkan keuntungan (Desiana &

Aryanti, 2020). Rasio ini dipakai untuk menilai kesanggupan perusahaan
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mencapai laba sekaligus mengukur efisiensi pengelolaan sumber daya.
Pengukuran profitabilitas dapat dilakukan melalui beberapa periode dengan
membandingkan komponen dalam laporan keuangan untuk melihat
perkembangan serta perubahan kinerja perusahaan.

Hasil pengukuran profitabilitas dapat digunakan sebagai bahan
evaluasi terhadap efektivitas manajemen dalam mencapai target
perusahaan. Oleh sebab itu, rasio keuntungan termasuk indikator dalam
menilai kinerja manajemen dan menjadi dasar perencanaan laba pada
periode berikutnya (Desiana & Aryanti, 2020).

Profitabilitas dapat diukur menggunakan beberapa rasio, seperti
ROA, ROE, GPM, Operating Margin, dan Net Profit Margin. Dalam studi
ini, ROA digunakan sebagai indikator untuk mengukur profitabilitas

perusahaan.

Laba Bersih Setelah Pajak
Total Aset

ROA = x 100%

ROA mencerminkan rasio dari kesanggupan perusahaan mencapai
laba melalui implementasi total aset. Rasio ini berkaitan dengan margin laba
dan perputaran total aktiva, yang masing-masing menandakan kemampuan
memperoleh laba dari penjualan serta efektivitas aset dalam menciptakan

penjualan (Matilde Angelina Passionista et al., 2024).
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Kriteria penilaian yang dipakai menurut Kasmir (2019) yakni:
Tabel 2.1 Standar Rasio Profitabilitas

: : Standar
No Jenis Rasio Industri
1 Net Profit Margin 20%
2 ROA 30%
3 ROE 40%

Sumber : Kasmir (2019), diolah peneliti 2025

3. Struktur Modal

Struktur modal ialah kebijakan perusahaan dalam menetapkan
komposisi pendanaan antara utang dan ekuitas untuk memenuhi kebutuhan
modal. Penetapan komposisi tersebut perlu mempertimbangkan dampaknya
terhadap nilai perusahaan serta keseimbangan antara risiko dan tingkat
pengembalian (Desiana & Aryanti, 2020). Sumber pendanaan dapat berasal
dari internal. Dana dari kreditur menjadi utang, sedangkan dana dari pemilik
ialah modal sendiri (Arniwita, Endah Tri Kurniasih, Octojaya Abriyoso,
2021).

Pemakaian utang yang semakin besar dapat menambah risiko
keuangan perusahaan, tetapi juga berpotensi meningkatkan tingkat
pengembalian. Oleh karena ifu, perusahaan perlu menentukan struktur
modal yang optimal agar biaya modal dapat ditekan dan nilai perusahaan
dapat ditingkatkan.

Struktur modal diukur memakai DR dan DER. Struktur modal

termasuk teknik perusahaan untuk membentuk sisi kanan neraca yang terdiri
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dari modal dan hutang (Zani, 2013) yang di formulasikan dibawah ini

(Pratama & Wirawati, 2016).

Total Utang

DER = Total Modal

x 100%

DE

R = Total Hutang/Ekuitas ditinjau dari jangka waktu

pelunasannya. Adapun Kriteria penilaian yang akan dipakai menurut

Kasmir (2019) yakni:
4
Tabel 2.2 Standar Rasio Solvabilitas
; ; Standar
No Jenis Rasio Industri
1 DR 35%
2 DER 90%
3 Times Interest Earned 10 Kali

Sumber : Kasmir (2019), diolah peneliti 2025

. Likuiditas

Menurut Fred Weston, rasio likuiditas menandakan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang telah jatuh

tempo. Rasio ini digunakan sebagai penilaian tingkat kesanggupan dalam

memenuhi utang dengan membandingkan aset lancar dan kewajiban lancar

pada neraca. Pengukuran dalam beberapa periode dapat menandakan

perkembangan kondisi likuiditas perusahaan dari waktu ke waktu (Desiana

& Aryanti, 2020).
Rasio likuiditas dapat diukur melalu Curent Ratio, CR, Acid Test

Ratio, dan Working Capital to Total Asset Ratio (Rohendi & Sudradjat,

2022). Dalam studi ini memakai Current Ratio, yaitu mengukur
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kemampuan aset lancar dalam memenuhi kewajiban lancar yang segera

jatuh tempo (Dina Noviana et al., 2024). Rumus yang dipakai yakni:

Aktiva Lancar
Current Ratio = —— x 100%
Hutang Lancar

Semakin besar perbandingan aktiva lancar dengan utang lancar
semakin tinggi kesanggupan perusahaan menutupi kewajiban jangka
pendeknya (Desiana & Aryanti, 2020). Kriteria penilaian yang dipakai
menurut Kasmir (2019) yakni:

Tabel 2.3 Standar Rasio Likuiditas

No Jenis Rasio ﬁ:ﬁum;
1 Current Ratio 2 Kali

2 QR 1,5 Kali
3 CR 50%

Sumber : Kasmir (2019), diolah peneliti 2025
B. Penelitian Terdahulu
Beberapa studi terdahulu yang pernah digarap oleh peneliti sebelumnya
dan mengangkat judul, objek dan subjek yang berkenaan dengan studi yang

dilakukan oleh peneliti dalam skripsi ini yakni:

Tabel 2.4 Penelitian Terdahulu

Ng | Eeneifidanitzhun vl il el e
penelitian

1. | Gilang dan O Feriyanto | Pengaruh Struktur | Temuan studi ialah modal
(2025) Modal Terhadap | yang diukur  dengan
Profitabilitas DER berdampak positif
Perusahaan Sektor | dan signifikan terhadap
fffrastruktur yang | keuntungan yang diukur
Terdaftar di Bursa | dengan ROA pada
Efek Indonesia Tahun | perusahaan sektor
2021-2023 infrastruktur.
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.
No | [Eenelifiden tahun Judul Hasil Penelitian
penelitian

2 | Kasmaini dan Rina | Analisis Pengaruh | gEfhuan  studi  ialah

Malahayati (2025) Struktur Modal | struktur modal
terhadap Profitabilitas | berdampak negatif dan
Perusahaan signifikan terhadap
Manufaktur yang | keuntungan.

Terdaftar di Bursa
ek Indonesia

3. | Murdiadi, Suparman | Pengaruh Likuiditas, | Temuan studi ialah
dan Rocky Rinaldi | Ukuran  Perusahaan | Likuidita§j berdampak

(2023) dan Leverage terhadap | positif dan signifikan
Profitabilitas ~ (Pada | terhadap  Profitabilitas,
Perusahaan Ukuran Perusahaan tidak
Manufaktur Sektor | berdampak terhadap
Industri Barang | Profitabilitas dan
Konsumsi yang | Leverage berdampak
Terdaftar di Bursa | positif dan signifikan
Efek Indonesia | terhadap keuntungan.
EB)iode 2017-2019)

4. | Melati Sagita Rizki Pengaruh Rasio | Temuan  studi ialah
dan Pitri Yandri Likuiditas dan | Likuiditas dan
(2023) Solvabilitas terhadap | Solvabilitas tidak

Profitabilitas dengan | berdampak
Pendekatan Structural | signifikan terhadap
Equation Modelling keuntungan.

69
5. | Ruisal Rinofah, Alfiatu | Pengaruh  Likuiditas, | @Bfhuan  studi  ialah

Maulinda dan Yerlin Struktur Modal, | Likuiditas, Struktur
Claudia Sawero (2021) | Perputaran Kas | Modal dan Perputaran
terhadap Profitabilitas | Kas

berdampak signifikan

terhadap keuntungan.
6. | Baby Audhea Pengaruh Struktur | @muan  studi  1alah
Pramaissheilla, Modal dan Likuiditas | Struktur  Modal dan
Mahfudnurnajamuddin | Terhadap Profitabilitas | Likuiditas tidak

dan Imaduddin (2025) | Pada Perusahaan | berampak signifikan
Manufaktur Subsektor | terhadap keuntungan.
Food and Beverage

yang Tercatat di Bursa
Efek Indonesia

Sumber : dikumpulkan dari berbagai sumber, 2025
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C. Kerangka Pemikiran
Jika dilihat dari uraian teori, penulis dapat membuat suatu kerangka berpikir
yang menjadi dasar penelitian ini. Disini penulis ingin mempresentasikan

dampak variabel bebas terhadap variabel terikat yakni:

Struktur Modal HI
X:) [T, Prbimbilies
H2 (Y)
Likiies
L—1
(X2)
H3

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran
Sumber: Diolah penulis, 2025

D. Hipotesis
Hipotesis adalah praduga sementara terhadap masalah studi, yang dapat
dibuktikan kebenarannya melalui analisis data. Hipotesis hanya ditemukan pada
studi kuantitatif yang bersifat eksplanatori atau studi yang memaparkan relasi
antara variabel (Sugiyono, 2021).
HI= Diduga truktur Modal berdampak terhadap Profitabilitas pada PT
Kimia Farma Tbk pada tahun 2019-2024
H2 = Diduga Likuiditas berdampak hadap Profitabilitas pada PT Kimia
Farma Tbk pada tahun 2019-2024

H3 = Diduga Struktur modal dan likuiditas berdampak secara simultan

terhadap profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk pada tahun 2019-2024
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E. Variabel Penelitian

1. Konsep Operasional Variabel dan Indikator Variabel
Definisi konsep dari variabel — variabel yang digunakan dalam studi ini

yakni:

Tabel 2.5 Konsep Operasional dan Indikator Variabel

Variabel

Definisi

Indikator

Rumus

Skala

Struktur
Modal (X1)

Kombinasi debt
dan ekuitas yang
dipakai
perusahaan untuk
mendanai operasi
dan asetnya
(Brigham &
Houston, 2018).

Struktur
modal
diproyeksi
oleh DER

DER =

Total Utang

Total Modal

100%

Rasio

Likuiditas
(X2)

Kesanggupan
suatu aset atau
perusahaan untuk
dicairkan menjadi
uang tunai
dengan cepat dan
mudah tanpa
menjumpai
penurunan
yang signifikan
(Kasmir, 2019).

nilai

Likuiditas
diproyeksi
oleh CR

CR
Aktiva Lancar

Hutang Lancar

x 100%

Rasio

Profitabilitas
(Y)

manggupan

suatu perusahaan
untuk
memperoleh
keuntungan dari
seluruh
dan sumber daya
yang bekerja di
dalamnya
(Kasmir, 2019).

modal

Profitabilita
s diproyeksi
oleh ROA

(ROA)

Sisa Hasil Usaha

Total Aktiva

x 100%

Rasio

Sumber: dikumpulkan beberapa sumber, 2025
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BAB III

METODE PENELITIAN
A. Obyek dan Waktu Penelitian
1. Objek Penelitian
Obyek pada studi ini adalah PT Kimia Farma Tbk, sebuah perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
2. Waktu Penelitian
Waktu pelaksanaan studi dan proses pengumpulan data adalah selama

delapan bulan, sejak bulan November 2025 sampai dengan Juli 2026.

B. Jenis dan Sumber Data

1. Jenis Penelitian
Jenis data ialah studi kuantitatif. Dengan pendekatan deskriptif. Artinya
data yang terbilang dalam bentuk angka.
2. Sumber Data
Sumber data termasuk informasi yang didapat dari objek studi. Studi ini
menggunakan data sekunder melalui sumber yang telah tersedia
sebelumnya, seperti dokumen, literatur, atau publikasi pihak lain (Sahir,
2022; Ali Akbar, 2024).
C. Populasi dan Sampel
1. Populasi

Populasi ialah keseluruhan objek atau subjek yang berciri khas tertentu

dan menjadi dasar penarikan kesimpulan studi (Sahir, 2022). Populasi studi
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ini berupa laporan keuangan triwulan PT Kimia Farma Tbk yang
dipublikasikan oleh BEI selama periode 2019-2024.
2. Sampel
Sampel ialah bagian dari populasi yang dipilih dengan teknik tertentu
agar dapat mewakili karakteristik populasi (Ali Akbar, 2024). Studi ini
memakai teknik sampel jenuh, yaitu seluruh anggota populasi dijadikan
sampel.
Sampel terdiri atas seluruh laporan keuangan triwulan PT Kimia Farma
Tbk yang dipublikasikan BEI selama 2019-2024, sebanyak 24 data dari

triwulan [ hingga IV setiap tahun. Data yang dianalisis meliputi laporan laba

rugi dan neraca.

D. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data digarap melalui dokumentasi, yaitu proses

memperoleh dan mengelola informasi dari berbagai sumber tertulis yang

relevan dengan struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas.

E. Analisis Data

Analisis data kuantitatif digarap setelah seluruh data terkumpul melalui
tahapan pengolahan, penyajian, dan interpretasi agar menghasilkan informasi
yang dapat dipahami (Ali Akbar, 2024). Studi ini memakai bantuan IBM SPSS
Statistics 25 dengan tahapan yakni:

1. Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif dipakai untuk mempresentasikan data studi tanpa

melakukan generalisasi terhadap populasi. Analisis ini menyalurkan
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gambaran mengenai variabel struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas
(Sahir, 2022).
2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Pengujian dapat dilakukan melalui grafik maupun uji statistik
(Sahir, 2022). Salah satunya menggunakan Kolmogorov-Smirnov
dengan kriteria (Arum Janir, 2022):
1. Skor signifikansi > 0,05 menandakan data berdistribusi normal.
2. Skor signfikansi < 0,05 menandakan data tidak terdistribusi secara
normal (Arum Janir, 2022).
b. Uji Multikoleniaritas
Uji multikolinearitas bermaksud mengetahui adanya hubungan yang
tinggi antarvariabel independen. Pengujiannya menggunakan nilai VIF
dan TOL. Nilai VIF > 10 menandakan adanya indikasi multikolinearitas
antarvariabel independen (Sahir, 2022).
c. Uji Heteroskedastisitas
Uji heterokedastisitas untuk mengenali ada tidaknya perbedaan
varians residual antarobservasi. Studi ini memakai uji Glejser dengan
kriteria (Sahir, 2022):
1. Skor signifikansi > 0,05 menandakan tidak terjadi

heterokedanstisitas.

2. Skor signfikansi < 0,05 menandakan terjadi heterokedanstisitas.
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d. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi untuk mengenali adanya korelasi antara residual
pada periode tertentu dengan periode sebelumnya. Pengujian ini
umumnya dipakai pada data time series (Arum Janir, 2022). Kriteria uji
Durbin-Watson adalah (Sahir, 2022):

1. JikaDW < dL atau DW > 4 — dL, maka terdapat autokorelasi.

2. JikadU <DW <4 — dU, maka tidak terdapat autokorelasi.

3. JikadL <DW <dU atau4 — dU <DW < 4 - dL, uji Durbin Watson
tidak menghasilkan kesimpulan yang pasti (inconclusive) (Sahir,
2022).

3. Analisis Regresi Linear Berganda
Regresi Linear Berganda adalah metode analisis yang terdiri

dua/lebih variabel independen dan satu wvariabel dependen. Rumus

persamaan regresi linear berganda dapat dijabarkan yakni (Sahir, 2022):

Y=a+blXl+b2X2+...... +bnXnte

Keterangan :
1| : Profitabilitas
a : Konstanta

b1,b2 : Koefisien Regresi Berganda

X1 : Struktur Modal
X2 : Likuiditas
e : Nilai Residu.
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4. Uji Hipotesis

a.

Uji F (simultan)

Uji F digunakan untuk mengenali dampak variabel independen
secara bersama-sama terhadap variabel dependen. Pengujian digarap
dengan perbandingan nilai F hitung dan F tabel pada tingkat signifikansi

5% (Sahir, 2022).

Uji T (parsial)

Uji t dipakai untuk mengenali dampak tiap-tiap variabel
independen terhadap variabel dependen secara parsial (Sahir, 2022).
Kriteria pengujiannya adalah:

HO : t hitung < t tabel maka tidak terdapat dampak antara variabel
dependent terhadap variabel independent.
HI : t hitung > t tabel maka terdapat dampak antara variabel dependent
terhadap variabel independent.
Uji Koefisien Determinasi
Koefisien determinasi dipakai untuk mengukur seberapa besar

kemampuan wvariabel independen dalam memaparkan variabel

dependen. Nilai yang mendekati 0 menandakan pengaruh yang minim,

sedangkan nilai yang mendekati 100% menandakan kemampuan

penjelasan yang semakin besar (Ali Akbar, 2024).
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AB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian
PT Kimia Farma Tbk merupakan salah satu BUMN yang bergerak
dalam industri farmasi dan layanan kesehatan. Perusahaan ini berdiri sejak l?
dengan nama NV Chemicalien Handle Rathkamp & Co, kemudian

dinasionalisasi pada 1958 menjadi Perusahaan Negara Farmasi (PNF) Kimia

Farma. Pada Ol, perusahaan resmi menjadi perusahaan terbuka dengan nama
PT Kimia Farma Tbk setelah mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia.

Kegiatan usaha perusahaan meliputi produksi obat, distribusi dan
perdagangan farmasi, serta penyediaan layanan kesehatan. Produk yang
dihasilkan mencakup obat generik, obat bermerek, dan berbagai produk
kesehatan lainnya. Selain itu, PT Kimia Farma Tbk memiliki jaringan apotek,
klinik, laboratorium, dan distribusi yang mendukung pelayanan kesehatan
kepada masyarakat (PT Kimia Farma Tbk, 2023).

Struktur organisasi terdiri atas Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS)
sebagai organ tertinggi, Dewan Komisaris sebagai pengawas, serta Direksi
sebagai pihak yang mengelola kegiatan perusahaan. Dalam pelaksanaannya,
Direksi didukung oleh berbagai fungsi, seperti keuangan, produksi, pemasaran,
dan SDM, guna menunjang efektivitas operasional serta penerapan good
corporate governance.

Visi :
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“Menjadi perusahaan Healthcare pilihan utama yang terintegrasi dan
menghasilkan nilai yang berkesinambungan”.
Misi :

1. Melakukan aktivitas usaha di bidang-bidang industri kimia dan farmasi,
perdagangan dan jaringan distribusi, ritel farmasi dan layanan kesehatan
serta optimalisasi aset.

2. Mengelola perusahaan secara Good Corporate Governance dan
operational excellence didukung oleh Sumber Daya Manusia (SDM)
profesional.

3. Memberikan nilai tambah dan manfaat bagi seluruh stakeholder (PT

Kimia Farma Tbk, 2024).

B. Karakteristik Data

Data studi berupa data sekunder yang bersumber dari laporan
keuangan triwulan PT Kimia Farma Tbk dipublikasikan melalui BEI selama
2019-2024. Terdapat 24 observasi yang mencakup laporan triwulan I
hingga IV pada setiap tahun penelitian.

Data dikelompokkan berdasarkan periode pelaporan untuk
memberikan gambaran sistematis mengenai objek penelitian. Variabel yang
dianalisis terdiri atas ROA sebagai indikator profitabilitas, DER sebagai
ukuran struktur modal, dan CR sebagai indikator likuiditas. Nilai DER dan
CR selanjutnya diinterpretasikan berdasarkan standar penilaian yang telah
ditetapkan.

1. Perhitungan Debt to Equity Ratio (DER)
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DER dipakai dalam mengukur antara jumlah seluruh hutang

yang dimiliki dengan jumlah modal yang dimiliki perusahaan.

Tabel 4.1 Perhitungan Debt to Equity Ratio (DER)
Periode Perhitungan DER Hasil Standar

Rasio

Triwulan 1 8.938.224.794.056 329.96% 90%,

2019 2.708.845594.968 100%

Triwulan 11 8.909.394.532 o o

2(1)'11\2;11 an O x 100% 112,95% 90%

Triwulan I 9.955818.552 125.92% | 90%

2019 7.906.830.001 © 100%

Tahunan 10.939.950.304 © 100% 147,58% 90%

2019 7.412.926.828 ?

Triwulan I 10.215.698.608 100% 146,28% 90%

2020 6.983.891.913 "

Triwulan 11 10.581.167.930 152,63% 90%

2020 6932831237 * 100%

Triwulan 111 10.772.392.369 © 100% 155,78% 90%,

2020 6.915.263.001 0

Tahunan 10.457.144.628 147.16% | 90%

2020 7.105.672.046 ~ 100%

Triwulan I 10.339.644.002 100% 145,09% 90%

2021 7126249974 * 070

Triwulan II 10663565039 ' | 149,78% | 90%

2021 7119.666.596 ~

Triwulan 111 11.605.056.865 160,28% 90%,

2021 7.240276.385 ~ 100%

Tahunan 10.528.322.405 100% 145,58% 90%

2021 7.231872.635 ~ 7°

Triwulan I 10681720175 ' [ 147.47% | 90%

2022 7243113772 ~ 07

Triwulan 11 11.142.277.020 © 100% 153,20% 90%,

2022 7.273.184.929 ?

Triwulan 11 11.367.737.177 100% 155,92% 90%,

2022 7.290639.482 ~ 7°

Tahunan 11.014.702.563 117.94% | 90%

2022 9339290330 ~ 100%

Triwulan I 10.594.470.919 110.33% | 90%

2023 9.602.690.020 * 100%
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Periode Perhitungan DER Hasil Standar

Rasio
;"(giz\gulan 11 191-326372-335092-009661 x 100% 119,91% 90%
;"Si;;ulan 111 1i.10é.63é.891 £ 100% 117,65% 90%,
;"gllljgnan 121;8:5222425}:1:1:2 © 100% 248,06% 90%
Tl laii2034é:z4sé:7260 oo | 18410% | 90%
;"(giz\zulan I 151..91332{.325571..015635 £ 100% 187,66% 90%
;"(giz\zulan 111 151I:700983;I.944061..034059 £ 100% 194,32% 90%
;(z;l;:nan 131I.45238i.320282;;594446 * 100% 336,50% 90%

Sumber : Diolah peneliti, 2025

Debt to Equity Ratio

Gambar 4.1 Grafik Perhitungan Debt toEquity Ratio (DER)
Sumber : Diolah peneliti, 2025

Berlandaskan Grafik 4.2 Perhitungan DER menandakan
fluktuasi. Nilainya sebesar 147,58% pada 2019, turun menjadi 147,16%
pada 2020, 145,58% pada 2021, dan 117,94% pada 2022. Selanjutnya,
DER meningkat tajam menjadi 248,06% pada 2023 dan 336,50% pada
2024.

Perbandingan dengan standar rasio sebesar 90%, seluruh nilai

DER berada di atas standar tersebut. Kondisi ini menandakan bahwa

penggunaan utang perusahaan lebih besar dibandingkan modal sendiri,

26




sehingga struktur modal masih menandakan ketergantungan yang tinggi

terhadap pendanaan berbasis utang.

. Perhitungan Current Ratio (CR)

CR dipakai untuk mengukur sejauh mana aktiva lancar

perusahaan dapat dipakai untuk menutupi kewajiban jangka pendek atau

utang lancarnya.

Tabel 4.2 Perhitungan Current Ratio (CR)

Periode Perhitungan CR Hasil Standar

Rasio

Triwulanl | 6.592.956.161.992 o | 101,95% | 2 Kali

2019 6.467.131.831.861 % 100%

Triwulan 11 6.355.480.117 100,57% | 2 Kali

2019 6319767577 ~ 100%

Triwulan 111 7.149.908.734 « 100% 113,20% | 2 Kali

2019 6.316.249.335 0

Tahunan 7.344.787.123 £ 100% 09.36% 2 Kali

2019 7.392.140.277 ?

Triwulan I 6.142.529.011 L00% 101,07% | 2 Kali

2020 6.077.525306 = "0

Triwulan 11 6438439863 9130% | 2 Kali

2020 7.051.664.920 ?

Triwulan 11 6.489.633.562 x 100% 88,89% 2 Kali

2020 7.300.382.868 0

Tahunan 6.093.103.998 * 100% 89.78% 2 Kali

2020 6.786.941.897 ?

Triwulan I 6.058.589.062 « 100% 101,34% | 2 Kali

2021 5.978.334.126 ?

Triwulan 11 6.318.621.073 « 100% 98,50% 2 Kali

2021 6.414.824.680 0

Triwulan 11 7.383.137.080 £ 100% 101,42% | 2 Kali

2021 7.279.816.375 ?

Tahunan 6.303.473.591 « 100% 105,41% | 2 Kali

2021 5.980.180.556 ?

Triwulan I 6518288619 103,26% | 2 Kali

2022 6.312.200.719 0
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Periode Perhitungan CR Hasil Standar
;"(giz\,;ulan | gﬁig;jg:;: 2 100% 04,16% gg;]i
;"Siz\;ulan 111 7:003:410:607 2 100% 99,79% | 2 Kali
;"gllljgnan 555325%%823 £ 100% 105,86% | 2 Kali
ggizxgulanl gzgggz:;:g 2 100% 108,75% | 2 Kali
;"(I;iz\;ulan | 8:694:641:074 2 100% 102,66% | 2 Kali
;"(liiz\gulan 111 ggggggggzz £ 100% 07.32% 2 Kali
;"gl;gnan 15;21038;638220:359378 * 100% 51,37% | 2 Kali
;"(giz\zulanl ggi;gg;:gg  100% 58,05% 2 Kali
;"Si;ulan il g:gﬁ:;:ii; ©100% 60,82% 2 Kali
;"(gi;ulan 111 gig;ggi;g? ©100% 67,59% | 2 Kali
;"gl;:nan igi;ggézjs 2 100% 49 48% 2 Kali

Sumber : Diolah peneliti, 2025

Current Ratio

Gambar 4.2 Grafik Perhitungan Current Ratio (CR)
Sumber : Diolah peneliti, 2025

Berdasarkan Grafik 4.3 Perhitungan CR, nilai CR PT Kimia
Farma Tbk selama 2019-2024 mengalami fluktuasi. CR tercatat 99,36%

pada 2019, turun menjadi 89,78% pada 2020, kemudian meningkat
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menjadi 105,41% pada 2021 dan 105,86% pada 2022. Selanjutnya, CR

menurun menjadi 51,37% pada 2023 dan 49,48% pada 2024.

Dibandingkan dengan standar industri 2 kali (200%), seluruh

nilai CR masih berada di

bawah standar. Hal ini menandakan

kesanggupan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek

melalui aset lancar masih rendah,

perusahaan tergolong kurang baik.

. Perhitungan Return on Assets (ROA)

sehingga kondisi likuiditas

ROA adalah rasio keuntungan yang dipakai untuk mengukur

kesangguapan perusahaan mencapai laba bersih dengan implementasi

seluruh aset yang dimiliki.

Tabel 4.3 Perhitungan Return on Assets (ROA)

Periode Perhitungan ROA Hasil Standar
Triwulan | 13.327.596.775 0,11% RS?);I{.O
2019 11.647.070.389.024 ~ *00%

;":)-il\,\:)ulan 11 1663‘;,1-7355:.2?31;)35 £ 100% 0,36% 30%
;"(gilxgulan 111 1765692924295;53 £ 100% 0,34% 30%
| g e | 2 |
;"Siz\?;ulan 11 175511030909?}3;567 ©100% 0,29% 30%
gai;)ulan 111 174;58372254'1513569 £ 100% 0,26% 30%
B | sismmen e | 7| "
;":)-izwlulan l 17?:(.51::‘;'43‘.1276 x100 | O
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Periode Perhitungan ROA Hasil Standar
Rasio
Triwulan I1 53.398.193 0 0
2021 17.783.231.635 * 100% R
Triwulan 11 294.692.637 100% 1,56% 30%
2021 18.845333.250
Tahunan 289.888.789 1.63% 0
2021 17.760.195.040 ~ 100% o)
Triwulan 1 2.587.618 0 0
2022 17.924.833.947 © 100% nore e
Triwulan 11 —206.303.749 100% -1,12% 30%
2022 18.415.461.949 © "
Triwulan I11 —184.135.002 -0,99% 30%
2022 18.658376.650 ~ 100%
Tahunan —109.782.957 20.54Y% 30%
2022 20.353.992893 * 100% u u
Triwulan [ 24.629.386 0 0
2023 20.197.161.689 ~ 100% B
Triwulan 11 19.474.194 0.09% 30%
2023 20.599.661.157 © 100% 1
Triwulan I11 —130.273.849 -0,63% 30%
2023 20.550.673.360 © 100% ’
Tahunan —2.260.684.344 100% -13,59% 30%
2023 16.630.699.447 0 7°
Triwulan [ —141.840.831 _ ) 0
2024 17.343272.196 ~ 100% R B
Triwulan I1 —312.213.209 -1,83% 0
2024 17.067.208.218 ~ 100% e I
Triwalan Il | —550.843.918 3.28% | 30%
2024 16.802347.354 ~ 100% ’
Tahunan —1.208.172.543 -8,07% 30%
2024 12.967.031.490 * 100%

Sumber : Diolah peneliti, 2025
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Gambar 4.3 Grafik Perhitungan Return on Assets (ROA)
Sumber : Diolah peneliti, 2025

Berdasarkan Grafik 4.1 Perhitungan ROA, dapat diketahui
menandakan fluktuasi dengan kecenderungan menurun. ROA sebesar
0,09% pada 2019, meningkat menjadi 0,12% pada 2020 dan 1,63% pada
2021. Selanjutnya, ROA menurun menjadi -0,54% pada 2022, -13,59%
pada 2023, dan sedikit membaik menjadi -8,07% pada 2024.

Jika dibandingkan dengan standar rasio 30%, seluruh nilai ROA
masih berada di bawah standar. Kondisi tersebut menandakan
kesanggupan perusahaan dalam memperoleh laba melalui aset belum
optimal. Nilai ROA negatif selama 2022-2024 juga menandakan bahwa
perusahaan mengalami kerugian dan belum mampu memanfaatkan aset

secara efektif untuk menghasilkan keuntungan.

C. Analisis Data

1. Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif dipakai untuk mempresentasikan data studi
melalui skor minimum, maksimum, mean, dan standar deviasi. Pengolahan
data digarap memakai IBM SPSS Staftistics 25.

Tabel 4.4 Hasil Statistik Deskriptif
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N Minimum | Maximum Mean Defitilt‘ion
[Profitabilitas (Y) 241 -0,1356 0,0156] -0,011933] 0,0321799
Struktur Modal (X 1) 24 1,10 3,36 1,6633]  0,59525
ILikuiditas (X2) 24 0,49 1,13 09125 0,18839
Valid N (listwise) 24

Sumber : data diolah peneliti, 2026

Berlandaskan Tabel 4.4, terdapat 24 data (N) yang bermula dari

laporan keuangan triwulan PT Kimia Farma Tbk periode 2019-2024.

a.

Variabel Profitabilitas mendapat skor minimum -0,1356, maksimum
0,0156, dan mean -0,011933. Skor tersebut menandakan tingkat
profitabilitas rata-rata perusahaan masih rendah. Standar deviasi sebesar
0,0321799 menandakan adanya variasi profitabilitas selama periode
studi.

Variabel Struktur Modal mendapat skor minimum 1,10, maksimum
3,36, dan mean 1,6633. Hal ini menandakan pemakaian utang cenderung
lebih besar daripada modal sendiri. Standar deviasi sebesar 0,59525
menandakan adanya variasi tingkat pemakaian utang.

Variabel Likuiditas mendapat skor minimum 0,49, maksimum 1,13, dan
mean 0,9125. Kondisi tersebut menandakan kesanggupan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendek masih bervariasi. Standar deviasi

sebesar 0,18839 menandakan adanya perubahan tingkat likuiditas

selama periode studi.

2. Uji Asumsi Klasik

a.

Uji Normalitas
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Uji normalitas bertujuan mengendali apakah residual dalam
model regresi berdistribusi normal. Data dinyatakan normal apabila
nilai signifikansi > 0,05. Berdasarkan Tabel 4.5, didapat skor

signifikansi 0,095 > 0,05, sehingga residual berdistribusi normal dan

asumsi normalitas terpenuhi.

Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas

13
UnstandardizeJ
Residual
24
ormal Parametersa,b Mean 0,000000(*
Std. 0,02095899
Deviation
ost Extreme Absolute 0,164
ifferences
Positive 0,091
Negative -0,164]
Test Statistic 0,164
[Asymp. Sig. (2-tailed) .095¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber : data diolah peneliti, 2026
b. Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas dipakai untuk mengenali adanya korelasi
antarvariabel independen. Model terbilang bebas multikolinearitas
apabila nilai VIF < 10 dan Tolerance > 0,1. Berdasarkan Tabel 4.6, nilai
VIF sebanyak 1,603 < 10, sehingga model penelitian tidak mengalami

gejala multikolinearitas.
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Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinearitas

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
1 Struktur Modal 0,624 1,603
Likuiditas 0,624 1,603

ependent Variable: Profitabilitas
Sumber : data diolah peneliti, 2026

c. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bermaksud mengenali ada tidaknya
perbedaan varians residual antarobservasi. Studi ini memakai uji Glejser
dengan meregresikan nilai absolut residual (AbsUi) terhadap variabel
independen (Arum Janir, 2022).

Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Unstandardized Standardized]
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 0,057 0,025 2,293 0,032
Struktur 0,000 0,006 0,009 0,042 0,967
Modal
Likuiditas -0,048 0,019 -0,571 -2,533 0,019

a. Dependent Variable: ABS RES
Sumber : data diolah peneliti, 2026

Berlandaskan Tabel 4.7, variabel Struktur Modal mendapat skor

signifikansi 0,967 > 0,05, sehingga tidak terjadi heteroskedastisitas.

Sebaliknya, Likuiditas mendapat skor signifikansi 0,019 < 0,05, yang
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menandakan adanya heteroskedastisitas. Dengan demikian, model
regresi masih mengalami gejala heteroskedastisitas.

d. Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi dipaakai untuk mengenali korelasi residual
antarperiode dengan metode Durbin-Watson (D-W). Berdasarkan Tabel
4.8, diperoleh skor DW =2,087,dU =1,545,dan 4 - dU =2 455. Karena
1,545 < 2,087 <2,455, maka tidak terdapat autokorelasi sehingga model
regresi layak dipakai untuk analisis lebih lanjut.

6
Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi

Adjusted | Std. Error

R R of the Durbin-
Model R Square | Square | Estimate | Watson
1 759 0,576 0,535 | 0,0219343 2,087

a. Predictors: (Constant), Likuiditas, Struktur Modal
b. Dependent Variable: Profitabilitas
Sumber : data diolah peneliti, 2026
Berlandaskan Tabel 4.8, menandakan bahwa skor Durbin-
2
Watson sebesar 2,087. Skor dU =1,545. Nilai 4- dU=4 — 1,545 =2,455.
Maka skor dU < d< 4-dU yaitu 1,545 < 2,087 < 2,455. Artinya tidak
terdapat korelasi antara kesalahan pengganggu pada Periode dalam
model regresi dan layak dipakai untuk analisis lebih lanjut.
3. Analisis Regresi Linier Berganda
Regresi linier berganda dipakai untuk menganalisis pengaruh dua
atau lebih variabel independen terhadap satu variabel dependen. Pengujian

dilakukan memakai IBM SPSS Statistics 25. Berlandaskan Tabel 4.9,

diperoleh persamaan:
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Tabel 4.9 Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Coefficientsa
Unstandardized |Standardized
Coefficients Coefficients

Std.

Model B Error Beta t Sig.

1 |Constant) | -0.090]  0.040f -2,230f 0,037
Struktur 20,011 0,010 -0,203] -1,128] 0,272
Modal(X1
Likuiditas 0,105 0,031 0,617 3,430' 0,003
(X2)

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
Sumber : data diolah peneliti, 2026
Berlandaskan tabel koefisien regresi yang diperoleh dari analisis

regresi pada tabel 4.9 di atas, maka diperoleh persamaan regresi linier yakni:

Y =-0,090-0,011X1 + 0,105X2 + e

Temuan perhitungan memperoleh suatu persamaan menandakan

besarnya skor X merupakan regresi yang diestimasikan yakni:

1.

Skor konstansa (B0) sejumlah -0,090 artinya apabila Struktur Modal
(XI) dan Likuiditas (2) dalam keadaan konstanta atau 0, maka
Profitabilitas (Y) skornya sebesar -0,090.

Koefisien regresi Struktur Modal (Bl) sejumlah -0,011 Artinya
jika Struktur Modal (X1) menjumpai peningkatan 1%
maka Profitabilitas (Y) akan mengalami penurunan besar 0,011,
dengan asumsi variabel lain dalam model regresi dianggap tetap.
Koefisien regresi Likuiditas (2) sebesar 0,105 Artinya jika Likuiditas
(X2) mengalami kenaikan 1 satuan, maka Profitabilitas (Y) akan

meningkat sejumlah 0,105, dengan asumsi variabel lain dalam model

regresi dianggap tetap.
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4. Pengujian Hipotesis
a. UjiF

Uji F atau Uji koefisien secara serentak digarap untuk menguji
apakah Profitabilitas, Struktur Modal dan Likuiditas menyalurkan
dampak terhadap nilai perusahaan secara atau tidak.

Tabel 4.10 Hasil Uji F

ANOVAa
Sum of
Model Squares | df | Mean Square F Sig.
1 |Regression 0,014 2 0,007 14.252] .000b|
IResidual 0.010[ 21 0.000)
Total 0,024 23

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
b. Predictors: ((Ffstant), Likuiditas (X2), Struktur Modal (X1)
Sumber : data diolah peneliti, 2026
Berlandaskan Tabel 4.10, hasil uji F menandakan skor F hitung
1
sejumlah 14,252 > F tabel 3,47 dengan signifikansi 0,000 < 0,05.
Sehingga, model regresi terbilang fit. Hasil tersebut juga menandakan

bahwa Struktur Modal dan Likuiditas secara simultan berpengaruh

berdampak Profitabilitas.

b. Ujit

Uji t dipakai untuk menguji dan mengenali apakah variabel
independen berdampak secara parsial terhadap variabel dependen.
Hipotesis diterima apabila skor signifikansi < 0,05 dan hipotesis ditolak

jika nilai signya > 0,05.
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C.

Tabeu.ll Hasil Uji t

Coefficientsa
Unstandardized | Standardized
CoefTicients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 |(Constant) 0,090 0.040| -2.230| 0,037
Struktur 0,011 0,010| -0,203|-1,128] 0,272
Modal(X1)

Likuiditas 0,105 0,031 0,617] 3,430 0,003
|(X2)

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
Sumber : data diolah peneliti, 2026

Berlandaskan Tabel 4.11 menandakan bahwa hasil uji t dapat
diuraikan yakni:
1. Pengaruh Struktur modal terhadap Profitabilitas
Berdasarkan Tabel 4.6, Struktur Modal memperoleh skor t
hitung -1,128 < t tabel 2,080 dengan signifikansi 0,272 > 0,05.
Artinya, Struktur Modal tidak berdampak terhadap Profitabilitas,
sehingga H1 ditolak.
2. Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas
Berlandaskan tabel 4.6, Likuiditas memiliki skor t hitung
3,430 > t tabel 2,080 dengan signifikansi 0,003 < 0,05. Hal ini
menandakan bahwa Likuiditas berdampak terhadap Profitabilitas,
sehingga H2 diterima.
Uji Koefisien Determinasi
Koefisien determinasi R2 dipakai untuk memprediksi

keterkaitan sebab akibat antara variabel independen dan dependen, serta

untuk menaksir skor yang dapat diukur secara statistik.
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Tabel 4.12 Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summaryb
R Adjusted| Std. Error of the
Model R Sgmare |R Square Estimate
1 75%] 0,576 0535 0,0219343

a. Predictors: (Constant), Likuiditas (X2), Struktur Modal (X1)
b. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
Sumber : data diolah peneliti, 2026

Berlandaskan Tabel 4.12 Menandakan bahwa R2 adalah 0,535
atau (53,5%) Skor perusahaan dipicu variabel independen yang terdapat
didalam studi ini. Sedangkan sisanya dipicu oleh faktor-faktor lain

diluar studi.

D. Pembahasan
Studi ini bermaksud mengenali Analisis Pengaruh truktur Modal dan
Likuiditas terhadap Profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk Periode 2019-
2024. Pembahasan dan hasil studi, yakni:
1. Analisis engaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas pada PT.
Kimia Farma Thk Periode 2019-2024
Hasil pengujian menandakan Struktur Modal (X 1) memiliki t-hitung
-1,128 < 2,080 dan iniﬁkansi 0,272 > 0,05. Dengan demikian, Struktur
Modal tidak berdampak signifikan terhadap Profitabilitas PT Kimia Farma
Tbk periode 2019-2024.
Koefisien regresi segjumlah -0,011 menandakan bahwa peningkatan

penggunaan utang cenderung menurunkan profitabilitas, meskipun

pengaruhnya tidak signifikan. Hal ini berarti pemakaian utang belum
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mampu diimplementasikan secara optimal untuk menambah laba
perusahaan.

Temuan tersebut sejalan dengan Pecking Order Theory, artinya
perusahaan cenderung memprioritaskan sumber dana internal daripada
utang. Ketergantungan pada utang dapat meningkatkan beban bunga dan
berpotensi menekan laba perusahaan (Harjito D. Agus, 2011).

Hasil ini didukung studi Dimyati dan Nurlela (2021) memaparkan
ahwa Struktur Modal tidak berdampak signifikan terhadap keuntungan

(Dimyati & Nurlela, 2020).

. Analisis Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas pada PT. Kimia

Farma Tbk Periode 2019-2024

Likuiditas (X2) memperoleh hitung 3,430 > 2,080 dengan
signifikansi 0,003 < 0,05. Hasil tersebut menandakan bahwa Likuiditas
berdampak positif dan signifikan terhadap Profitabilitas PT Kimia Farma
Tbk periode 2019-2024.

Koefisien regresi sejumlah 0,105 menandakan bahwa peningkatan
kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek diikuti peningkatan
profitabilitas. Kondisi ini menandakan bahwa likuiditas yang dikelola
dengan baik dapat mendukung kelancaran operasional dan meningkatkan
laba perusahaan.

Temuan tersebut selaras dengan Pecking Order Theory, bahwa

likuiditas yang baik memungkinkan perusahaan lebih mengandalkan dana
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internal sehingga ketergantungan terhadap utang dan beban bunga dapat
dikurangi (Harjito D. Agus, 2011).

Hasil studi ini juga didukung oleh Nadila dan Akhmad (2024)

menyebutkan bahwa Likuiditas berdampak positif dan signifikan terhadap

keuntungan (Nadila Gyeralda & Akhmad Riduwan, 2021).

. Analisis Pengaruh Struktur Modal dan Likuiditas terhadap

Profitabilitas pada PT. Kimia Farma Tbk Periode 2019-2024

Hasil uji simultan menandakan nilai F-hitung 14,252 > F-tabel 3,47
dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Artinya, truktur Modal (X1) dan
Likuiditas (X2) secara bersama-sama berdampak signifikan terhadap
Profitabilitas PT Kimia Farma Tbk periode 2019-2024.

Skor djusted R Square sejumlah 0,535 menandakan bahwa
Struktur Modal dan Likuiditas mampu menjelaskan 53,5% variasi ROA,
sedangkan 46,5% lainnya dipicu faktor di luar model, seperti efisiensi
operasional, pertumbuhan penjualan, dan faktor eksternal.

Hasil tersebut menandakan bahwa meskipun Struktur Modal secara
parsial tidak berdampak signifikan, kombinasi trulctur Modal dan
Likuiditas secara bersama-sama tetap memberikan pengaruh terhadap
Profitabilitas.

Temuan ini selaras dengan Pecking Order Theory yang menekankan

pentingnya pengelolaan sumber pendanaan dan likuiditas dalam

mendukung kinerja keuangan perusahaan (Harjito D. Agus, 2011).

41




Hasil studi juga didukung oleh Rani Sumarni et al. (2023) dan Dina

(99
Noviana et al. (2024) menyebutkan bahwa Struktur Modal dan Likuiditas
secara simultan berdampak signifikan terhadap keuntungan (SUMARNI et

al., 2023).
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BAB Y

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berlandaskan temuan studi mengenai pengaruh Struktur Modal dan

Likuiditas terhadap Profitabilitas pada PT Kimia Farma Tbk periode 2019—

2024, dapat disimpulkan bahwa:

1.

Struktur Modal tidak berdampak signifikan terhadap keuntungan. Kondisi
ini berarti bahwa pemakaian utang belum mampu diimplementasikan secara
optimal untuk menambah laba perusahaan.

Likuiditas berdampak positif dan signifikan terhadap keuntungan. Kondisi
ini berarti bahwa pemakaian utang belum mampu diimplementasikan secara
optimal untuk menambah laba perusahaan.

Struktur Modal dan Likuiditas berdampak positif dan signifikan terhadap
Profitabilitas pada PT Kimia Farma Tbk periode 2019-2024. Artinya, ua

variabel tersebut secara bersama-sama berperan dalam menetapkan

kesanggupan perusahaan menambah laba.

B. Saran

Berlandaskan kesimpulan tersebut dapat disampaikan beberapa saran

yakni:

1.

Bagi PT Kimia Farma Tbk, disarankan meningkatkan efektivitas
pengelolaan utang dan aset lancar serta mengoptimalkan penggunaan dana
untuk memperbaiki profitabilitas dan menjaga kinerja keuangan secara

berkelanjutan.
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2. Bagi peneliti berikutknya, disarankan mempertimbangkan variabel lain,
seperti Firm Size, Total Asset Turnover, dan Sales Growth, serta
menggunakan objek atau periode studi yang berbeda agar temuan yang

diperoleh lebih luas dan komprehensif.
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LAMPIRAN 1

LAPORAN KEUANGAN PT. KIMIA FARMA TBK

(TAHUN 2019 - 2024)

Laba Bersih T Total Total Ekuitas Aset Lancar iabilitas Lancar
Tahun  Triwulan otal Aset otal Utang E oER Lisbiltas o
{dalam ribuan Rph {dalam rituan Rg) [dadam ribwsan Rp) (dalam ribuan Rg) (dhalemn ribusm Rp) {dalam ribuan Rp)
™I 13327506775 1647070389024 0%  RO3BI2ATIA0SE  2T0BEBASSO406E  32006% 6592956161002 64ETI31EIEET  10195%
™ 60435918 16.797.529.135 0.35% 8.909.394 532 7.888.134.603 12.95% 6355480117 £.319.767.577 100,57%
2019
™I 60,996,257 17862 649.453 038% 9.955. 818,552 7.906.820.901 125,92% 7.149.908.734 6.316.245.335 13.20%
Tahunan 15.850.439 18352877132 0.09% 10.539.950.304 T4z 526,828 TSN T3AATETOZY 7392140277 99,36%
™I 14.828.432 17.159.590.521 0,09% 10.215.698.608 6.982.891.913 146,28% 6.142.529.011 6.077.525.306 10.07%
™I 51.000.936 17.513.999.167 0,29% 10.581.167.930 6.932.831.237 152,63% 6.438.479.863 T.051.664.920 91,30%
™ 45.327.415 17 687.655.369 0,26% 10.772.392.369 6.915.263.001 155,78% 6.489.613.562 7.300.382.868 B88,B8%
Tahunan 20,425.756 17562 816674 0,12% 10,457,144 628 7.105.672.046 147,16% £.093.703.998 E.786.941.897 B9, 78%.
™I 15.189.448 17.465.893.976 0,09% 10.339.644.002 7.126.249.974 145,09%  6.058.589.062 5978334126  101.34%
™n 53.358.193 17.783.231.635 0,30% 10.663.565.039 T.119.666.596 149.78% 6318621073 6,414,824 680 98,50%.
2021
™ I 294692637 18.845.333.250 1,56% 11.605.056.865 7.260.276.385 160,28%  7.383.137.080 T2TI816.375  101.42%
Tahunan 285 888 789 17.760.195.040 1.63% 10.528.322.405 T7.231 872,635 14558%  6.303.471.591 5.980.180.556 105,41%
™I 2587618 17.924.833.547 0.01% 10.681.720.175 7243113772 14747%  6518.264.619 6.312.200.719 W3.26%
™I -206.303.749 18.415.461.949 -1,12% 11.942.277.020 7.273.184.929 153.20%  6.630.387.429 7.041.840.585 94,16%
2022
™ -184.135.002 18.658.376.659 0.99% 1.367.737.077 T.290.639.482 155.92%  7.003.410.607 7.018.251.180 99,79%
Tahunan -109.782.957 20.353.992.893 -0.54% 11.014.702.563 9.339.290.330 117.94%  8.501.422.281 B.030.857.184  105.86%
™I 24.629.386 20.197.161.689 012% 10,584.470.919 9.602.690.920 110,33% 8350904740 7.679.093.097 108, 75%
™ 19.474.194 20.599.661.157 0,09% 11.232.302.061 9.367.359.096 119.91% 8654641074 B.469.370.079 T02,66%
2023
™l -130.273 849 20.550.673.360  -0,63% 11.108.636.891 9,442,036, 469 117,65%  8.502.236014 8.839.235.087  97.32%
Tahunan = -2.2600684.344 16.630.699.447  -13,55%  11.852.459.112 4.778.240.335 248,06%  5.208.582.397 10.139.320.538 5137
™I -141.840.831 17.343.272.196 -0,82% 11.238.643.720 6.104.628.476 184,10% 5.522 583 460 9.513.972.650 58,05%.
™ -312.213.209 17.067.208.218 -1,83% 11.134.251.165 5.932.957.053 187.66% 5.462.424.162 B.580.732.118 60,82%
2024
™ m -550.843.518 16.802.347.354 -3,28% 11.093.401.309 5.708.946.045 194,32% 5.251.502.359 7.765.737.991 67,59%
Tahunan  -1.208.172.543 14.967.021.450 -80T% 11538222946 3.428.808.544  336,50% 3932651549 7.948.556.630 49.48%
Keterangan:
ROA = Laba Bersih / Total Aset
DER = Total Utang / Total Ekuitas
CR = Aset Lancar [ Liabilitas Lancar

Sumber: Laporan Keuangan Konsalicasian FT. Kimia Farma Tbk yang dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia
(s islx.co.id)
Catatan:  Angka dalam ribuan Rupiah
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56
Hasil Output SPSS

1. Analisis Statistik Deskriptif
Descriptive Statistics

LAMPIRAN 2

Std.
N MinimumMaximum| Mean Deviation
Profitabilitas (Y) 24 -0,1356| 0,0156] -0,011933| 0,0321799
Struktur Modal (X1) 24 1,10 3,36 1,6633 0,59525
suiditas (X2) 24 0,49 1,13 0,9125 0,18839
Eﬁd N (listwise) 24

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
24
’:ormal Mean 0,0000000
Parametersab  gtq, 0,02095899
Deviation
Most Extreme  Absolute 0,164
Differences
Positive 0,091
Negative -0,164
t Statistic 0,164
symp. Sig. (2-tailed) .095¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
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b. Uji Multikoleniaritas

Coefficientsa
Collinearity
Statistics
Model Tolerance| VIF
1 Struktur Modal 0,624 1,603
(X1)
Likuiditas (X2) 0,624 1,603

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)

c. Uji Heteroskedastisitas

Coefficientsa
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
| (Constant) 0,057 0,025 2,293 0,032
Struktur Modal 0,000 0,006 0,009 0,042 0,967
(X1)
Likuiditas (X2) -0.48 0,019 -0,571/-2,533| 0,019

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)

d. Uji Autokorelasi

Model Summaryb
Std. Error
R |Adjusted| ofthe |Durbin-
Model R Square |[R Square| Estimate | Watson
1 .759a] 0,576 0,535 0,0219343 2,087

a. Predictors: (Constant), Likuiditas (X2), Struktur Modal (X1)
b. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
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3. Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficientsa
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -0,090 0,040 -2,230 0,037
Struktur Modal -0,011 0,010 -0,203/-1,128) 0,272
(X1)
Likuiditas (X2) 0,105 0,031 0,617 3,430/ 0,003
a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
4, Pelajian Hipotesis
a. UjiF
ANOVAa
Mean
Model Sum of Squares| df | Square || Sig.
Regression 0,014 2 0,007 14,252/ .000b
Residual 0,010 21 0,000
Total 0,024 23
a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
b. Predictors: (Constant), Likuiditas (X2), Struktur Modal (X1)
b. Ujit
3
Coefficientsa
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -0,090 0,040 -2,230 0,037
Struktur Modal -0,011 0,010 -0,203, -1,128 0,272
(X1)
Likuiditas (X2) 0,105 0,031 0,617 3,430 0,003

a. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
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c. Uji Koefisien Determinasi
Model Summaryb
Std. Error
R |Adjusted| ofthe |Durbin-
Model R Square |R Square| Estimate | Watson
1 759a 0,576 0,535 0,0219343 2,087

a. Predictors: (Constant), Likuiditas (X2), Struktur Modal (X1)
b. Dependent Variable: Profitabilitas (Y)
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T Tabel untuk Alpha 0=5% t

LAMPIRAN 3

0,05

0,025

dfr

0,05

0,025

dr

0,05

0,025

0,05

0,025

6.314

12.706

53

1.674

2.006

105

1.659

1.983

157

1.655

1.975

2.920

4.303

54

1.674

2.005

106

1.659

1.983

158

1.655

1.975

2.353

3.182

33

1.673

2.004

107

1.659

1.982

159

1.654

1.975

2.132

2.776

56

1.673

2.003

108

1.659

1.982

160

1.654

1.975

2.015

2.571

57

1.672

2.002

109

1.659

1.982

161

1.654

1.975

1.943

2.447

58

1.672

2002

110

1.659

1.982

162

1.654

1.975

1.895

2.365

59

1.671

2.001

i

1.659

1.982

163

1.654

1.975

1.860

2.306

60

1.671

2.000

112

1.659

1.981

164

1.654

1.975

1.833

2.262

61

1.670

2.000

113

1.658

1.981

165

1.654

1.974

1.812

2.228

62

1.670

1.999

114

1.658

1.981

166

1.654

1.974

S| S|l wne|win|—]8

1.796

2.201

63

1.669

1.998

115

1.658

1.981

167

1.654

1.974

[

1.782

2.179

64

1.669

1.998

116

1.658

1.981

168

1.654

1.974

—
LF¥]

1.771

2.160

65

1.669

1.997

117

1.658

1.980

169

1.654

1.974

-
=

1.761

2.145

66

1.668

1.997

118

1.658

1.980

170

1.654

1.974

—_—
N

1.753

2.131

67

1.668

1.996

119

1.658

1.980

171

1.654

1.974

—
=

1.746

2.120

68

1.668

1.995

120

1.658

1.980

172

1.654

1.974

—
~J

1.740

2.110

69

1.667

1.995

121

1.658

1.980

173

1.654

1.974

p—
=]

1.734

2.101

70

1.667

1.994

122

1.657

1.980

174

1.654

1.974

—
L -]

1.729

2.093

71

1.667

1.995

123

1.657

1.979

175

1.654

1.974

t2
=

1.725

2.086

72

1.666

1.993

124

1.657

1.979

176

1.654

1.974

=

1.721

2.080

73

1.666

1.993

125

1.657

1.979

177

1.654

1.973

3

1.717

2.074

74

1.666

1.993

126

1.657

1.979

178

1.653

1.973

]
d

1.714

2.069

75

1.665

1.992

127

1.657

1.979

179

1.653

1.973

L]
.

1.711

2.064

76

1.665

1.992

128

1.657

1.979

180

1.653

1.973

15
o

1.708

2.060

77

1.665

1.991

129

1.657

1.979

1.653

1.973

[
=

1.706

2.056

78

1.665

1.991

130

1.657

1.978

182

1.653

1.973

(]
~J

1.703

2.052

79

1.664

1.990

131

1.657

1.978

183

1.654

1.973

[
-]

1.701

2.048

80

1.664

1.990

132

1.656

1.978

184

1.653

1.973

(%3
L=

1.699

2.045

1.664

1.990

133

1.656

1.978

185

1.653

1.973

e
=

1.697

2.042

82

1.664

1.989

134

1.656

1.978

186

1.653

1.973

e
—_

1.696

2.040

83

1.663

1.989

135

1.656

1.978

187

1.653

1.973

ld
[ 28]

1.694

2.037

84

1.663

1.989

136

1.656

1.978

1.653

1.973

.
Lo

1.692

2.035

85

1.663

1.988

137

1.656

1.977

189

1.654

1.973

1.691

2.032

86

1.663

1.988

138

1.656

1.977

190

1.653

1.973

e
i

1.690

2.030

87

1.663

1.988

139

1.656

1.977

191

1.653

1.972

st
>

1.688

2.028

1.662

1.987

140

1.656

1.977

192

1.653

1.972
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LAMPIRAN 4

F Tabel
| Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

tun df untuk pembilang (N1)

T N2) 1 2 3| 4| 5| s8] 7| 8 9| w| 1| 2| 1] 14] 15
1| t61| 198 | 216| 225| 230 234 | 237 239 | 2a1| 242 263 244 | 245| 25| 248
2| 1851 | 19.00 | 19.16 | 19.25 | 19.30 | 19.33 | 19.35 | 19.37 | 19.38 | 19.40 | 19.40 | 19.41 | 19.42 | 19.42 | 19.43
3(1013| 955| 928| 912 9.01| 894 | 869 685| 881| 879 676 | 874 | 873 | 871 | 870
4| 77| 694 | 659 | 639 | 626| 616 | 609 | 6.04 | 600| 596 | 594 | 591 | 589 | 587 586
5| 661| 579 | 541| 519 505| 495| 488 | 482 | 477 | 474 | 470 | 468 | 466 | 464 | 462
6| 599 | 514 | 476 | 453 | 439 | 428 | 421 415 | 410 | 406 | 4.03 | 400 | 398 396 | 394
7| 550 | 474 | 435| a12| 397 | 387 | 379 373 | 368 | 364 | 360 357 | 355 353 | 351
B| 532| 446 | 407 | 384 | 269 | 358| 350 | 344 | 330 335 331 | 328 326| 324 | 322
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