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ABSTRAK 

 

PENGARUH KURS RUPIAH, SUKU BUNGA DAN INFLASI TERHADAP 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BURSA EFEK 

INDONESIA (BEI)  PERIODE 2020-2024 

 

SRI WAHYUNI 

101221010054 

Email: sriwyn1901@gmail.com  

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah suatu indikator atau ukuran 

statistik yang mencerminkan pergerakan harga dan kinerja secara keseluruhan dari 

seluruh saham yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia. Periode ini dipilih 

karena mencakup dinamika ekonomi yang signifikan, termasuk dampak pandemi 

COVID-19, pemulihan ekonomi, serta tekanan inflasi dan kebijakan suku bunga 

pasca-pandemi. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kurs Rupiah, 

suku bunga dan inflasi terhadap IHSG di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024. 

Metode yang digunakan Purposive Sampling yakni pendekatan kuantitatif dengan 

data time series dari tahun 2020-2024 dengan metode dokumentasi dari sumber 

resmi seperti Bank Indonesia dan BPS. Teknik analisis yang diterapkan meliputi 

regresi linear berganda dengan uji asumsi klasik, uji t, uji F untuk menguji pengaruh 

simultan serta uji koefesien determinasi. Seluruh proses pengolahan data penelitian 

akan dilakukan dengan bantuan komputer menggunakan Aplikasi SPSS 26. Hasil 

dari penelitian menunjukan bahwa Indeks Kurs Rupiah 0,170 dengan nilai 

signifikansi diatas 0,05 yaitu (0,865 > 0,05). maka dapat disimpulkan bahwa secara 

parsial Kurs Rupiah tidak berpengaruh terhadap IHSG. Tingkat Suku Bunga 

sebesar 2,145 dengan nilai signifikansi dibawah 0,05 yaitu (0,036 < 0,05). maka 

dapat disimpulkan bahwa secara parsial Tingkat Inflasi berpengaruh terhadap 

IHSG. Tingkat Inflasi sebesar 2,218 dengan nilai signifikansi diatas 0,05 yaitu 

(0,031 > 0,05). maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial Tingkat Suku Bunga 

berpengaruh terhadap IHSG. Hasil pengolahan data menunjukkan bahwa nilai 

signifikansi pada uji F sebesar 0,00. Dengan tingkat signifikansi (0,00 < 0,05) maka 

dapat disimpulkan bahwa secara simultan Kurs Rupiah, Suku Bunga, dan Inflasi 

berpengaruh terhadap IHSG. 

 

Kata kunci: Kurs Rupiah, Suku Bunga, Inflasi, Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF THE RUPIAH EXCHANGE RATE, INTEREST RATES, 

AND INFLATION ON THE COMPOSITE STOCK PRICE INDEX (IHSG) AT 

THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE (BEI) FOR THE PERIOD 2020–

2024 

 

SRI WAHYUNI 

101221010054 

Email: sriwyn1901@gmail.com  

 

The Composite Stock Price Index (IHSG) is an indicator or statistical 

measure that reflects the price movements and overall performance of all stocks 

traded on the Indonesia Stock Exchange. This period was chosen because it 

encompasses significant economic dynamics, including the impact of the COVID-

19 pandemic, economic recovery, and post-pandemic inflationary pressures and 

interest rate policies. This study aims to determine the effects of the rupiah 

exchange rate, interest rates, and inflation on the IHSG on the Indonesia Stock 

Exchange during the 2020–2024 period. The method used is purposive sampling, a 

quantitative approach utilizing time-series data from 2020 to 2024, collected 

through documentation from official sources such as Bank Indonesia and the 

Central Statistics Agency (BPS). The analytical techniques applied include multiple 

linear regression with classical assumption tests, t-tests, and F-tests to examine 

simultaneous effects, as well as a test of the coefficient of determination. The entire 

research data processing will be conducted using SPSS 26 software. The results of 

the study indicate that the Rupiah Exchange Rate Index is 0.170 with a significance 

level above 0.05, specifically (0.865 > 0.05). It can therefore be concluded that, in 

part, the rupiah exchange rate has no effect on the IHSG. The interest rate is 2.145 

with a significance level below 0.05, namely (0.036 < 0.05). It can therefore be 

concluded that, in part, the inflation rate has an effect on the IHSG. The inflation 

rate is 2.218 with a significance value above 0.05, namely (0.031 > 0.05). 

Therefore, it can be concluded that, partially, the interest rate affects the IHSG. 

The data analysis results show that the significance value in the F-test is 0.00. With 

a significance level of (0.00 < 0.05), it can be concluded that the Rupiah Exchange 

Rate, Interest Rates, and Inflation simultaneously influence the IHSG. 

 

Keywords: Rupiah Exchange Rate, Interest Rates, Inflation, Composite Stock Price 

Index (IHSG) 
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